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VE[GE"‘.SE%’EO PRIMEIRO ADITAMENTO AOQO CONTRATO DE
CONSTITUICAQC DE GARANTIA DE PENHOR MERCANTIL n°® 001/2007

Pelo presente instrumento, as partes adiante nomeadas e qualificadas, a saber:

1) BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A, empresa
devidamente organizada e validamente existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Avenida das Inddstrias, n°® 130, Distrito Industrial
Cidade de Venancio Aires, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil, registrada no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n°
88.124.383/0001-50, neste ato, devidamente representada na forma de seu Estatuto
Social, doravante denominada simplesmente “EMPENHANTE”,

2y TOWERBANK INTERNATIONAL INC., instituicdo financeira organizada e
existente de acordo com as leis da Replblica do Panamd, com sede em Calle 50 y
Beatriz M. de Cabal, Edificio Tower Plaza, Apartado 0819-06769, El Dorado, Panama,
Repiblica do Panamd, registrada no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPI/MF”) sob n® 08.205.697/0001-49, representada por seus
representantes legais nos termos de seus atos societdrios, doravante denominada
simplesmente “CREDORA™; ¢

3) CONTROL UNION WARRANTS LTDA., empresa devidamente organizada e
validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.485, Centro Empresarial Mario Garneiro,
Torre Norte, 7° andar, Jardim Paulistano, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPI/MF sob n.° (4.237.030/0001-77, representada por seus representantes
legais nos termos de seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente “FIEL
DEPOSITARIA™.

Doravante designados individualmente “Parte’” € conjuntamente “Partes”.
CONSIDERANDO QUE:

Q) A CREDORA, a EMPENHANTE ¢ a FIEL DEPOSITARIA firmaram em
08 de agosto de 2007 o Contrato de Constituigio de Garantia de Penhor
Mercaatil n® 001/2007, como forma de garantir, através da constituicdo do
penhor mercantil de primeiro grau sobre certas quantidades de fumo cru e/ou
fumo processado ali descritas, conforme aditado (“Contrato de Penhor”), as
obrigacdes da EMPENHANTE decorrentes do Contrato Financeiro de Pré-
pagamento de Exportagdo firmado entre a CREDORA, a EMPENHANTE e
os garantidores ali descritos, conforme aditado pelo Primeiro Aditamento ao
Contrato Financeiro de Pré-pagamento de Exportagdo, pelo Segundo
Aditamento ao Contrato Financeiro de Pré-pagamento de Exportacio e pelo
Terceiro Aditamento ao Couatrato Financeiro de Pré-pagamento de |
Exportacio, através do qual a CREDORA disponibilizou 8 EMPENHANTE

América) para o financiamento dos custos e despesas incorridas ou a sé,,
incorridas pela EMPENHANTE, referentes a aquisiciio, armazenagegy
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exportagdo de determinadas quantidades de tabaco processado, destinados &
exportaciio e, adicionalmente, para o financiamento de créditos oriundos de
receitas de exportagdo de fumo processado, com data de vencimento final em
I8 de maio de 2011 (doravante reterido como “Contrato Financeiro™);

(il  Devera incorrer sobre as quantias agregadas devidas nos termos do Contrato
Financeiro uma taxa de juros equivalente 9.5% a.a. (nove ponto cinco por
cento a0 ano), revisados semestralmente;

(iiiy Come forma de garantia do crédito fornecide pela CREDORA a
EMPENHANTE por meio do Contrato Financeiro e em virtude da alteragio
de certas quantidades de fumo cru, anteriormente empenhadas em favor da
CREDORA, a EMPENHANTE, uneste ato, deseja alterar a garantia
pignoraticia oferecida 3 CREDORA por meio da retificagfio, ratificagfio e
consolidagio dos Anexos I, IT e III do Contrato de Penhor e seus posteriores
aditamentos;

As partes tém, por justo ¢ contratado o presente Vigésimo Primeiro Termo de
Aditamento ao Contrato de Penhor (“21° Aditamento ao Contrato de Penhor”), que se
regerd segundo as clausulas e condi¢des a seguir expostas, que mutuamente outorgam €
acettam:

1. A EMPENHANTE, neste ato, altera a garantia pignoraticia descrita no Contrato
de Penhor ¢ seus posteriores aditamentos, mediante a constitui¢do de penhor, em
favor da CREDORA, de quantidade total de 26.000,00 kg (vinte ¢ seis mil
quilogramas) de fumo processado, em primeiro grau, de sua propriedade, livre
de concorréncia de terceiros € 2.094.650,00 kg (dois milhdes € noventa € quatro
mil seiscentos e cinquenta quilogramas) de fumo cru, em primeiro grau, de sua
propriedade, livre de concorréncia de terceiros, conforme especificados no
Anexo II1.

b

Em virtude da alteracio da garantia pignoraticia oferecida a CREDORA,
conforme descrito na clausula 1 acima, as partes resolvem alterar, ratificar e
consolidar os Anexos [, II e IlI do Contrato de Penhor e posteriores aditamentos,
0s quais passam a vigorar, respectivamente, nos termos dos Anexos I, Il'e Il do
presente 21° Aditamento ao Contrato de Penhor, para todos os fins e efeitos de
direito.

As partes ratificam e consolidam todos os demais termos e condi¢des do
Coutrato de Penhor que nfo tiverem sido expressamente alterados por este 21°
Aditamento ao Contrato de Penhor.

L2

4. O presente 21° Aditamento ao Contrato de Penhor serd devidamente averbado a
margem do respectivo registro do Contrato de Penhor sob numero 9.463, no
Livro 3 - Registro Auxiliar, datado de 14 de agosto de 2007, no Ofigio\de

assinatura do presenie instrumento.
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Para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas do presente
instrumento, fica desde ja eleito o Foro da Comarea de Sao Paulo, com expressa

rentincia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

h

E. pot estarem assim justos € contratados, assinam o presente strumento 03 (trés)

vias de igual teor, na presenga das testemunpas abaixg’

Sio Paulo, 16 de margo 2010

EMPENHANTE:

CREDORA:

FIEL DEPOSITARIA:

Nome: L OSMET) DIR B S5 Rome: / Wagner R
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Anexo I

Descricdo dos Bens Empenhados

Mercadoria/Qualidade: Fumo Processado, nas especificagbes constantes do
Certiticado de Depésito n° CUW 0227/08-102, datado de
12 de margo de 2010, conforme cdpia incluida no Anexo
[II deste 21° Aditamento ac Contrato de Penhor.

Fumo Cru, nas especificagdes constantes do Certificado de
Depésito n® CUW 2172/10-04, datado de 15 de margo de
2010, conforme cdpia incluida no Anexo III deste 21°
Aditamento ao Contrato de Penhor.

Quantidade: 2.120.650,00 kg (dois milhdes, cento e vinte mil,
seiscentos e cinquenta quilogramas), sendo 26.000,00 kg
(vinte e seis mil quilogramas) de fumo processado e .
2.094.650,00 kg (dois milhdes € noventa e quatro mil
seiscentos e cinquenta quilogramas) de fumo cru.

Valor da garaatia total As partes estimam em R$ 10.473.528,66 (dez milhdes,
quatrocentos e setenta e trés mil, quinhentos ¢ vinte € oito
Reais e sessenta e seis centavos), equivalentes nesta data a
US$ 5.938.721,17 (cinco milhdes, novecentos e trinta e
oito mil, setecentos e vinte e um Dolares Norte-
Americanos ¢ dezessete centavos), o valor das
mercadorias empenhadas objeto do Contrato de Penhor,
convertidos pela taxa de fechamento de compra de délar
dos Estados Unidos da América, divulgado pelo Banco
Central do Brasil, em 15 de margo de 20{0, através do
SISBACEN, PTAX 800, cddigo
equivalente a R$ 1,7636).
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Anexo 1

Descrisio dos armazéns de estoque dos Bens Empenhadas
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ENDERECO DO ARMAZEM

ARMAZENS

Avenida das Industrias, 130, Distrito
Industrial, Municipio de Venancio
Aires, Estado do Rio Grande do Sul,

CEP 95.800-000

1,2,5,6,7,7%, 10,11 e 12
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Anexo 11 + 9

Certificado de Depésito n° CUW 0227/08-102 e CUW 2172/ 10-04 emitido pela
Control Union Warrants Ltda. em 12 de margo de 2010 e 15 de margo d 2014,
respectivamente.
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VIGESIMO SEGUNDO ADITAMENTO AQ CONTRATO DE CONSTITUICAO
DE GARANTIA DE PENHOR MERCANTIL n° 001/2007

Pelo presente instrumento, as partes adiante nomeadas e qualificadas, a saber:

13 BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A, empresa
devidamente organizada e validamente existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Avenida das Inddstrias, n® 130, Distrito Industrial
Cidade de Venancio Aires, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil, registrada no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”} sob n°
08.124.383/0001-30, neste ato, devidamente representada na forma de seu Estatuto
Sacial, doravante denominada simplesmente “EMPENHANTE™;

2) TOWERBANK INTERNATIONAL INC., instituicio financeira organizada e
existente de acordo com as leis da Republica do Panama, com sede em Calle 50 y
Beatriz M. de Cabal, Edificio Tower Plaza, Apartado 0819-06769, El Dorado, Panama,
Repiblica do Panama, registrada no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPI/MF”) sob n® 08.205.697/0001-49, representada por seus
representantes legais nos termos de seus atos societdrios, doravante denominada
simplesmente “CREDORA”; ¢

3) CONTROL UNION WARRANTS LTDA.. empresa devidamente organizada e
vatidamente existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, Centro Empresarial Mario Garneiro,
Torre Norte, 7° andar, Jardim Paulistano, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.237.030/0001-77, representada por seus representantes
legais nos termos de seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente “FIEL
DEPOSITARIA”.

Doravante designados individualmente “Parte™ ¢ conjuntamente “Partes”.
CONSIDERANDO QUE:

(i) A CREDORA, a EMPENHANTE ¢ a FIEL DEPOSITARIA firmaram em
08 de agosto de 2007 o Contrato de Constituicio de Garantia de Penhor
Mercantil n® 001/2007, come forma de garantir, através da constituicio do
penhor mercantil de primeiro grau sobre certas quantidades de fumo cru e/ou
fumo processado ali descritas, conforme aditado (“Contrato de Penhor”), as
obrigacBes da EMPENHANTE decorrentes do Contrato Financeiro de Pré-
pagamento de Exportacio firmado entre a CREDORA, a EMPENHANTE e
os garantidores ali descritos, conforme aditado pelo Primeiro Aditamento ao
Contrato Financeiro de Pré-pagamento de Exportagio, pelo Segundo
Aditamento ao Contrato Financeiro de Pré-pagamento de Exportaciio e pelo
Terceiro  Aditamento ao Contrato Financeiro de Pré-pagamento de
Exportagfio, através do qual a CREDORA disponibilizou 8 EMPENHANTE
uma linha de crédito na quantia confirmada, de forma rotativa, no valor de
até US$ 6.000.000,00 (seis milhdes de dblares dos Estados Unidos da
Ameérica) para o financiamento dos custos e despesas incorridas ou a serem
incorridas pela EMPENHANTE, referentes a aquisi¢do, armazenagem,
transporte ¢ manuseio de tabaco verde bem como da peé-exportacio e
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exportagdo de determinadas quantidades de tabaco processado, destinados &
exportagdo e, adicionalmente, para o financiamento de créditos oriundos de
receitas de exportagio de fumo processado, com data de vencimento final em
18 de maio de 2011 (doravante referido como “Contrato Financeiro™),

(i) Deverd incorrer sobre as quantias agregadas devidas nos termos do Contrato
Financeiro uma taxa de juros equivalente 9.5% a.a. (nove ponto cinco por
cento 20 ano), revisados semestralmente;

(i)  Como forma de garantia do crédito fornecido pela CREDORA 4
EMPENHANTE por meio do Contrato Financeiro e em virtude da alteracio
de certas quantidades de fumo cru, anteriormente empenhadas em favor da
CREDORA, a EMPENHANTE, neste ato, deseja alterar a garantia
pignoraticia oferecida 8 CREDORA por meio da retificacio, ratificacdio e
consolidagiio dos Anexos I, I e 1T do Contrato de Penhor & seus posteriores
aditamentos;

As partes tém, por justo e contratado o presente Vigésimo Segundo Termo de
Aditamento a0 Contrato de Penhor (“22° Aditamento ao Contrato de Penhor”), que se
regerd segundo as cldusulas e condigBes a seguir expostas, que mutuamente outorgam e
aueltam

L. A EMPENHANTE, neste ato, altera a garantia pignoraticia descrita no Contrato
de Penhor e seus posteriores aditamentos, mediante a constituicio de pethor, em
favor da CREDORA, de quantidade total de 26.000,00 kg (vinte e seis mil
quilogramas) de fumo processado, em primeiro grau, de sua propriedade, livre
de concorréncia de terceiros e 2.296.350,00 kg (dois milhdes, duzentos e
noventa e seis mil, trezentos e cinquenta quilogramas) de fumo cru, em primeiro
grau, de sua propriedade, livie de concorréncia de terceiros, conforme
especificados no Anexo Il

(3]

Em virtude da alteragdo da garantia pignoraticia oferecida & CREDORA,
conforme descrito na clausula 1 acima, as partes resolvem alterar, ratificar e
consolidar os Anexos I, II e IIl do Contrato de Penhor e posteriores aditamentos,
0s quais passam a vigorar, respectivamente, nos termos dos Anexos L, Il e Il do
presente 22° Aditamento ao Contrato de Penhor, para todos os fins e efeitos de
direito.

[

As partes ratificam ¢ consolidam todos os demais termos e condigdes do
Contrato de Penhor que ndo tiverem sido expressamente alterados por este 22°
Aditamento ac Contrato de Penhor.

4. O presente 22° Aditamento ao Contrato de Penhor serd devidamente averbado a
margem do respectivo registro do Contrato de Penhor sob mimero 9.463, no
Livro 3 — Registro Auxiliar, datado de 14 de agosto de 2007, no Oficio de
Registro de Iméveis de Vendncio Aires, Estado do Rio Grande do Sul, as
expensas da EMPENHANTE, em prazo ndo superior a 20 (vmte) dias da data de
assinatura do presente instrumento.
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5. Para dirimir quaisquer  duvid:
instrumento, fica desde | jael
rendncia a qual

as ou controvérsias oriundas do presente
eite o Foro da Comarca de Sio Paulo, com expressa
qUer outro por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justos e contratados,

assinam o presents instrumento em 03 (trés)
vias de igual teor, na presenga d

as testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 1§ de margo 2010

LEM@S o
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EMPENHANTE: BM}‘U(MO INDUSTRIA BRASILEIRA DE
FUMGOS S.A.
MARIA ISABEL G. B. PERRON
Diretora Jurfdica
{i
0
CREDORA.; ’;ie% R INTERNATIONAL IN
FIEL DEPOSITARIA- OL NION WARRANTS LTDA.
{

g M,

Tes as: S

Nome: - : CBmexy 9%
CPF/MF: Wagner R ocha CPF/MF:; ’-??228.1 380 -4

CPF 950.761.409.19
RG 3075504138

CARTORIO DO 122 TABELIAO D .
Alameda Santos, 1.470 - Siio Pauln |5 ap 01418-1
9-62Tf Fax (19/3284-6362
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Mercadoria/Qualidade:

Quantidade:

Valor da garantia total

Anexo [

Descrigfio dos Bens Empenhados

Fumo Processado, nas especificacdes constantes do
Certiticado de Depésito n® CUW 0227/08-102, datado de
12 de margo de 2010, conforme copia incluida no Anexo
HI deste 22° Aditamento ac Contrato de Penhor.

Fumo Cru, nas especiticagdes constantes do Certificado de
Depésito n® CUW 2172/10-03, datado de 18 de marco de
2010, conforme copia incluida no Anexo I deste 22°
Aditamento ao Couatrato de Penhor.

2.322.350,00 kg (dois milhdes, trezentos ¢ vinte ¢ dois
mil, trezentos ¢ cinquenta quilogramas), sendo 26.000,00
kg (vinte e seis mil quilogramas) de fumo processado e
2.296.350,00 kg (dois milhdes, duzentos e noventa e seis
mil, trezentos e cinquenta quilogramas) de fumo cru.

As partes estimam em R$ 11.529.100,81 (onze milhdes,
quinhentos e vinte e nove mil, cem Reais e oitenta ¢ um
centavos), equivalentes nesta data a US$ 6.538.736,85
(seis milhdes, quinhentos e trinta e oito mil, setecentos e
trinta e seis Dolares Norte-Americanos e dezessete
centavos), o valor das mercadorias empenhadas objeto do
Contrato de Penhor, convertidos pela taxa de fechamento
de compra de délar dos Estados Unidos da América,
divulgado pelo Banco Central do Brasil, em 17 de marco
de 2010, através do SISBACEN, PTAX 800, cddigo 220
(US$ 1,00 equivalente a R$ 1,7632).

— =5

Pagina 4 de 6

i,

1’§J9®§



006201
Anexo II
Descrigdo dos armazéns de estoque dos Bens Empenhados
ENDERECQ DO ARMAZEM ARMAZENS
Avenida das Industrias, 130, Distrito
Industrial, Municipio de Venancio - . .
T . _ 1,2,5,6,7,7%, 10,11 e 12
Aires, Estado do Rio Grande do Sul, e ¢
CEP 95.800-000
/,Z}
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Anexe [

Certificade de Depésito n® CUW 0227/08-162 e CUW 2172/10-05 emitido pela)

1
v

Control Union Warrants Ltda. em 12 de margo de 2010 e 18 de margo de 2010,\\

respectivamente,
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VIGES IMOTERCEIRD ADITAMENTO AO CONTRATO DE
CONSTITUICAD DE GARANTIA DE PENHOR MERCANTIL 0 001/2007

Pelo presente instrumento, ax partes adiante nomeadas e qualificadas, a saber:

1) BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A, empresa
devidamente organizada e validamente existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Avenida das Industrias, n°® 130, Distrito Industrial
Cidade de Venlncio Aires, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil, registrada no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob n°
88.124.383/0001-30, neste ato, devidamente representada na forma de seu Estatuto
Social, doravante denominada simplesmente “EMPENHANTE™;

2) TOWERBANK INTERNATIONAL INC., instituicio financeira organizada e
existente de acordo com as leis da Republica do Panamd, com sede em Calle 50 y
Beatriz M. de Cabal, Edificio Tower Plaza, Apartado 0819-06769, El Dorado, Panama,
Republica do Panamd, registrada no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPI/'ME”) sob n® 08.205.697/0001-49, representada por seus
representantes legais nos termos de seus atos societdrios, doravante denominada
simplesmente “CREDORA”; ¢

3} CONTROL UNION WARRANTS LTDA., empresa devidamente organizada e
validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, Centro Empresarial Mario Garneiro,
Torre Norte, 7° andar, Jardimu Paulistano, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.237.030/0001-77, representada por seus representantes
legais nos termos de seu Contrato Social, doravante denominada simplesmente “FIEL
DEPOSITARIA”.

Doravante designados individualmente “Parte™ ¢ conjuntamente “Partes”.
CONSIDERANDO QUE:

(i) A CREDORA, a EMPENHANTE ¢ a FIEL DEPOSITARIA firmaram em
08 de agosto de 2007 o Contrato de Constituicio de Garantia de Penhor
Mercaatil n® 001/2007, como fouma de garantir, através da constituiciio do
penhor mercantil de primeiro grau sobre certas quantidades de fumo cru e/ou
fumo processado ali descritas, conforme aditado (“Contrato de Penhor”), as
obrigacdes da EMPENHANTE decorrentes do Contrato Financeiro de Pré-
pagamento de Exportacio tirmado entre a CREDORA, a EMPENHANTE e
os garantidores ali descritos, conforme aditado pelo Primeiro Aditamento ao
Contrato Financeiro de Pré-pagamento de Exportagio, pelo Segundo
Aditamento ao Contrato Financeiro de Pré-pagamento de Exportagiio e pelo
Terceiro  Aditamento ao Coutrato Financeiro de Pré-pagamento de

Expottacdo, através do qual a CREDORA disponibilizou 3 EMPENHANTE

uma linha de crédito na quantia confirmada, de forma rotativa, no valor de

até US$ 6.000.000,00 (seis milhdes de doélares dos Estados Unidos da

América) para o financiamento dos custos e despesas incorridas ou a serem

incorridas pela EMPENHANTE, referentes a aquisicio, armazenagemn,

transporte ¢ | seto~de tabaco verde hem como da pré-exportacio e
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exportacio de determinadas quantidades de tabaco processado, destinados &
exportacdo ¢, adicionalmente, para o financiamento de créditos oriundos de
receitas de exportagdo de fumo processado. com data de vencimento final em
L8 de maio de 2011 (doravante referido como “Contrato Financeiro”);

Deverd incorrer sobre as quantias agregadas devidas nos termos do Contrato
Financetro uma taxa de juros equivalente 9.5% a.a. (nove ponto cinco por

cenio ao ano). revisados semestralmente;

Comoe forma de garantia do crédito fornecido pela CREDORA 3
EMPENHANTE por meio do Contrato Financeiro e em virtude da alteracio
de certas quantidades de fumo cru ¢ fumo processado, anteriormente
empenhadas em favor da CREDORA, a EMPENHANTE, neste ato, deseja
alterar 4 garantia pignoraticia oferecida 3 CREDORA por meio da
retificaciio, ratiticacio e consolidacio dos Anexos [, Il e III do Contrato de
Penhor e seus posteriores adi tamentos;

As partes tém, por justo e contratado o presente Vigésimo Terceiro Termo de

Aditam

ento a0 Contrato de Penhor (“23° Aditamento ao Contrato de Penhor”), que se

regerd segundo as cliusulas e condigbes a seguir expostas, que mutuamente outorgam e
aceitam:

L.

9

2

A EMPENHANTE, neste ato, altera a garantia pignoraticia descrita no Contrato
de Penhor e seus posteriores aditamentos, mediante a constituicio de penhor, em
favor da CREDORA., de quantidade total de 20.600,00 kg (vinte mil e seiscentos
quilogramas) de fumo processado, em primeiro grau, de sua propriedade, livre
de concorréncia de terceiros e 2.619.895,00 kg (dois milhSes, seiscentos e
dezenove mil, oitocentos e noventa e cinco quilogramas) de fumo cru, em
primeiro grau, de sua propriedade, livre de concorréncia de terceiros, conforme
especificados no Anexo 1L

Em virtude da alteracio da garantia pignoraticia oferecida & CREDORA,
conforme descrito na cldusula 1 acima, as partes resolvem alterar, ratificar e
consolidar os Anexos I, IT e III do Contrato de Penhor e posteriores aditamentos,
0s quais passam a vigorar, respectivamente, nos termos dos Anexos I, We Il do
presente 23° Aditamento ao Contrato de Penhor, para todos os fins e efeitos de
direito.

As partes ratificam e consolidam todos os demais termos e condigdes do
Contrato de Penhor que nfio tiverem sido expressamente alterados por este 23°
Aditamento ao Contrato de Penhor.

O presente 23° Aditamento ao Contrato de Penhor serd devidamente averbado a
margem do respectivo registro do Contrato de Penhor sob nimero 9.463, no
Livro 3 - Registro Auxiliar, datado de 14 de agosto de 2007, no Oficio de
Registro de Imdveis de Venancio Aires, Estado do Rio Grande do Sul, 3

expensas da EMPENHANTE, em prazy ndo superior a 20 (vinte) dias da data de
assinatura do presente instrumento

—=5
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EMPENHANTE:

o,

! ;/ﬂ:\.

CREDORA:

FIEL DEPOSITARIA:

/
éf Nome C/
O° e IMEF: , .
6 PF 950.761.400-10
CPF 772.?81.380-15 RG 3075504138
RG 2029837495

Paaina 3 de &



e}
o
a2
DD
i
N

Anexo

Descricfio dos Bens Empenhados

Mercadoria/Qualidade: Fumo Processado, nas especificagdes constantes do
Certiticado de Depodsito n° CUW 0227/08-104, datado de
29 de marco de 2010, conforme copia incluida no Anexo
I deste 23° Aditamento ao Contrato de Penhor.

Fumo Cru, nas especificagdes constantes do Certificado de
Depdsito n® CUW 2172/10-06, datado de 30 de marco de
2010, conforme cédpia incluida no Anexo I deste 23°
Aditamento ao Contrato de Penhor.

Quantidade: 2.640.495,00 kg (dois milhdes, seiscentos € quarenta mil,
quatrocentds e noventa e cinco quilogramas), sendo
20.600,00 kg (vinte mil e seiscentos quilogramas) de fumo
processado e 2.619.895,00 kg (dois“milhides, seiscentos e
dezenove mil, oitocentos ¢ noventa e cinco quilogramas)
de fume cru.

Valor da garantia total As partes estimam em R§ 13.192.399,93 (treze.milhSes,
cento e noventa e d_ois mil, trezentos e noventa € nove
Reais e noventa e trés centavos), equivalentes nesta data a
US$ 7.351.983,91 (sete milhdes, trezentos e cinquenta ¢
um mil, novecentos e oitenta e trés Dolares Norte-
Americanos € noventa e um centavos), o valor das
mercadorias empenhadas objeto do Contrato de Penhor,
convertidos pela taxa de fechamento de compra de délar
dos Estados Unidos da América, divulgado pelo Banco
Central do Brasil, em 30 de marco de 2010, através do
SISBACEN, PTAX 800, cddigo 220 (US$ 1,00

equivalente a RS 1, 7944). &

/y,zlﬁ
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Anexg Il

Certificado de Depdsito u® CUW 0227/08-104 ¢ CUW 2172/16-06 emitido pela
Control Union Warrants Ltda. em 29 de margo de 2010 ¢ 30 de margo de 2010,
respectivamente,
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Apartado 0819-06769 . Panamd, Reptiblica de Panamé
Teléfono: (507) 269-6900 . Fax: (507) 269-6800 . Swift Code: towepapa
www.towerbankk com

TBI1 2009 (210-01) 1184

July 23, 2009

Messrs.

BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.

S&o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo ,
Comptroller Manager /’

Ref.: Loans No. 0010105156 Original Amount: USD$1,782,000.007 Balance: $807,589.72
Dear Sirs:

Please find hereafter the interest calculated for the period ending on September 24, 2009:

TLoan No. 0010105156 ;

Installment Capital / Intere_?{ Period . Days  Rate ** / Interest
$ 807,589.72%  27-May-09 24-Sep-09* 120 9.5000%* $25,573.20
Total Interest to be paid ............... 24-8ep-09  $25,573.20

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A,

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.
No. 2000192362405
Ref: Contrato de Pré-Pagamento-Brastymo 2007
Loan 0010103156
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Apartado 0819-06769 . Panamé, Repiiblica de Panam4
Teléfona: (507) 269-6900 . Fax: (507) 269-6800 . Swift Code: towepapa
wwiv.towerbankk com

TBI 2009 (210-01) 1248
August 4, 2009 !
Messrs.

BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.

S#o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Manager

Ref.: Loans No. 0010111234 Originai Amount: USD$1,000,000.00 Balance: $1,000,000.00

Dear Sirs:

Please find hereafter the interest calculated for the period ending on September 29, 2009:

Loan No. 0010111234 / / ) :
Installment Capital / Interes/Pcriod Days / Rate / Interest /
$ 1,000,000.00 ¥ 02-Abr-09 ¥ 29-Sep-09- 180 ¥ 9.5000% $47,500.20 »
Total Interest to be paid ..................... 29-Sep-09 $47,500.20

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.
No. 200019236
Ref: Contrgt§ de Pré-Pagamento
Loan 0010111234

Sincerely y ur;?
\Zuez-Be €z

nistration Officer Credit‘Administration Manager

<D
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Apartado 0819-06769 . Panamd, Repdblica de Panamd
Teléfono: (507) 269-6900 . Fax: (S07) 269-6800 . Swift Code: towepapa
www.towerbankk com

TB12009 (210-01) 1185

July 23, 2009

Messrs.
BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FEUMOS, S.A.
S&o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Manager

Ref.: Loans No. 0010110993 Original Amount: USD$1,200,000.00 Balance: $1,200,000.00

Dear Sirs:
Please find hereafter the interest calculated for the period ending on September 28, 2009:

Loan No. 0010110993 ) / /
Capital / Intergfft Period / Days / Rate / Interest

$ 1,200,000.00~ 30-Mar-09¥ 28-Sep-09°* 1824  9.5000% $57.633.94
Total Interest to be paid ................ 28-Sep-09 $57,633.94

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

No. 2000192362405

Ref: Contrato,de Pré-Pagamento-Brasfumo 2007
Loan 0010114993 ~

e

Sincerely yours,
S ADY-

Rerfné \lqb{cz-Benfte Rupy/de Villar

7
“Credit AdMwjpistratiori” Officer Credit Administrator Manager
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Apartado 0819-06769 . Pagam4, Repuiblica de Panam4
Teléfono: (507) 269-6900 . Fax: (507) 269-6800 . Swift Code: towepapa
www.towerbankk com

TBI 2009 (210-01) 1183

July 23, 2009

Messts.

BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.

S#o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Mana

Ref.: Loans No. 0010110711 Original Amount: USD$800,000.00 Balance: $800,000.00
Dear Sirs:
Please find hereafter the interest calculated for the period ending on September 21, 2009:

Loan No. 0010110711

Installment Capital / Intere: /Period Days / Rate ** /
$ 800,000.00v¥  24-Mar-09" 21-Sep-09 181 9.5000%:

Total Interest to be paid ................ 21-Sep-09
We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA.: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

No. 2000192362405 . T~

Ref: Contrato de Pfé-Pagamento-Brasfuino 2007
Loan 0010110711

i

Sincgrely yours,v //

S

enné XeMsgyez-Benftez Ruby/fi¢ Villar

Interest

e~

$38.210.91+/

$38,21091

strauof Officer CredW Administration Manager
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Apartado 0819-06769 . Panamd, Repiblica de Panarnd
Teléfono: (507) 269-6900 . Fax: (507) 269-6800 . Swift Code: towepapa
www lowerbankk.com

TBI 2009 (210-01) 1182

July 23, 2009

Messrs.

BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.
S#o Panlo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Coinptroller Manager

Ref.: Loans No. (0010110591 Original A

: USD$500,000.00 Balance: $500,000.00
Dear Sirs: '

Please find hereafter the interest calculated for the period ending on September 15, 2009:

Loan No. 0010110591 H
Installment Capital / Interes Penod / Days / Rate #* Interest
$500,000.00Y 19-Mar-09 15-Sep-09 180 9.5000% $23,749.20
Total Interestto be paid .......... 15-Sep-09 $23,749.20

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A,

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

No. 2000192362405

Ref: Contrato de Pré- Pagamento-Brasfumo 2007
Loan 0010110591 /) ~

incerely yours;--

~—Renné elasquez Benf te{ Rubyde Villar
Credit Administration Officer Credit Administration Manager
- -~

(/ %/@OM@%
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Apartado 0819-06769 . Panamd, Repiiblica de Panamt
Teléfono: (507) 269-6900 . Fax: (507) 269-6800 . Swift Code: towepapa
wwiw.tosverbankk com

TBI 2009 (210-01) 1181

July 23, 2009

Messrs.

BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.
S#o Paunlo, Brasit

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Manager

Ref.: Loans No. 0010110230 Original Amount: USD$1,000,000.00 Balance: $1,000,000.00

Dear Sirs:

Please find hereafter the interest calculated for the period ending on September 7, 2009:

Loan No. 0010110230 . / /
Instaliment Capital Interest/éeriod / Days  Rate / Interest /
$ 1,000,000.00% 09-Mar-09%  (07-Sep-09* 182 9.5000% ¢ $48,027.98"
Total Interest to be paid on 07-Sep-09 $48,027.98

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL; INC

No. 2000192362405

Ref: Contfrato de 1e-Pagamento—Brasfumo 2007
Loan 001011023 \////7

_Sincerely yours, ;.‘;: V

Credit Administration Manager
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Dados da conta a ser debitada para a operacéo

Ordem depagamento para o-exterior

Namero da conta “Moeda :Valor Data valor TestKey , .
1 6054100101 jusD § 39.324.90 | do 4t {2008 } 45 6904
I “Remetante |
_Nome :
i Brasfumo Industria Brasileira de Fumos S/A
Endersgo :
{ Av. das Industrias, 130 - Distrito Industrial
Cidade : CEP: Pais:
{ Ventncio Aires/RS { 95800-000 § Brasil
‘f o Qeﬁqﬂéiér]d ;J
Nome :
; ‘Brasfumo Industria Brasileira de Fumos S/A
Enderego :
i Av.das industrias, 130 - Distrito Industrial
“Cidade : CEP “Pais
] Venancio Aires/RS ] 95800-000 | Brasil
Banco Cidade SWiET BIC
] TOWERBANK INTERNATIONAL INC. ] i
Conta do Beneficiario “IBAN
| 2000192362405 §----
Banco Correspondente Cidade SWIFT BIC

§ New York/USA { PNBPUS3NNYC

{ WACHOVIA BANK, NA

—

Gutros

R

Despesas externas por conta do:

Detalhes do pagamento

Remetente

r

Beneficiario

A instituigdo financeira efetuara esta opera¢do, -aplicando as condigdes e larifas de acerdo com o0s-termos @ condigoes

Pagamento juros safra 2009 e Principat safra 2008.

do bangoj

E possivel

uma eventusl alteragdo no valor daordem, devido:as dégpesas causagas por tarceifos bancog envolvidds nesta transagdo. O clipnis também

L s

de acordo |

se declara ciente-@

e

internacionais, -especiaiménte: no-que diz resgeito & prazo-

com'as:jels e normas gorais da Unido Europdia,

que-réguiam .
bancérias. Estas informagdes

< 3

trarisferéncia e despesas

disposigdo do cliente neste-banco, podendo ser enviedas por escrito ou aletronicamente, se solicitado.

A instituigdo financeira, se necessario, reseva-se a0 direito de efetuar qualquer alteragdo na ordem de pagamento.

Jo/[0/2029

Data

A-1010 Viena, Franz-Josets-Kai 47#3.0G - Fone: +43 1 512,

L 63.0 Bax: 443 1513 03 20 - Swit:BRASATWORENRS

Angeben nach § 14HGB: Banco do Brasil AG. Widn — FN 1005083, Hondelsgericht Wien - ATU 15353805 ~ DVR 0122769

RO RsPum b8~

og:procadimentos de:ardens. gé pagamento
gyicon{ram-se A
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Apartado 0819-06769 . Panamé, Repiblica de Panami
Teléfono: (507) 269-6900 . Fax: (507) 269-6800 . Swift Code: towepapa
www.towerbaokk.com

TBI 2009 (210-01) 1501

Qctober 7, 2009

Messrs. )

BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A,
S#o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroler Manager

Ref: Loans No. 0010105156 Original Amount: USD$1,782,000.00 Balance: $600,589.72

Dear Sirs:

Please find hereafter the interest calculated for the period ending on October 26, 2009:

Loan No. 0010105156 /
Installments Capital InteJZst Period Days  Rate Interest /
$807,589.72  27-May-09 05-Oct-09 131 9.5000% $27,917.41*

$207,000.00  $600,589.72  05-Oct-09 26-0Oct-09 21 9.5000% $ 332829
Interest due 26-Oct-09 $31,245.70

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.
SWIFT CODE PNBPUS3NNYC
New York

ABA.: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.
No. 20001923
Ref: Contraté de Pré-Pagamento-
Loan 0010105156

Sincerely ‘your:

SR C e

Ruby 4¢ Villar
CreditY Administration Manager
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s TOWERBANK

Apactado 0319-06769 . Panamé, Repiiblica de Pacami
Teléfone: (507} 269-6900 . Fax: (507) 269-6800 . Swift Code: towepapa
www.towerbankk.com

TBI 2009 (210-01) 1544

October 13, 2009

Messrs.

BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.

Sac Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Manager

Ref: Loans No. 0010111430 Original Amount: USD$690,000.00 Balance: $690,000.00
Dear Siys:

As per your request, please find hereafter the interest calculated for the period ending on October 5, 2009:

Loan No. 0010111430
Capital Interest Period Days Rate Interest
$ 690,000.00  08-Abr-09 05-Oct-09 180 9.5000% $32,77440
Interest Paid on 1-Oct-09 -$25.543.20
Interest due  05-Oct-09 $ 7,231.20

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA.: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

No. 2000192362405 .- TN

Ref: Contrato de Pfé-Pagamento-Brasfulpo 2007
Loan 0010111430

L

___Sincerely yours,

. : d
v / ///" . %/ O
(’/oa"ﬂ - T %( ,6(9 ?
Renk¢ Veldsgpiez-Bthitez Ruby ¢¢ Viltar

./ Credipd \dmifiistration Officer Credit*Administration Manager

G2 pDesemborse 2c08
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Brasfumo - Emprest. proximos a vencer e status de cobrancas Pagina 1 de 2

Brasfumo - Emprest. proximos a vencer € status de cobrangas
Renne Velasquez

para:

Danilo Maugeri

23/10/2009 13:17

Cc:
Tania Teixeira - GT Capital, "Monica Vial", "Melcina Soto", "Mireille Guzman", "Federico de

Dann", rodrigot, wagner.rocha, "Ruby de Villar", Marcos_Garofalo, Sandro.Kluge,
samuel.weizemmann, Jorge.Silva, "Claudia Rangel"
Mostrar detalhes

Danilo: De acordo & Linea de Crédito com a Brasfumo, os empréstimos terfio as seguintes
condi¢es:

Pre Exportagao (Garantiazado com o inventario) 225 dias
Cobranca de Exportagao (Garantizado ¢/ Cobranga) 120 dias
Total de dias de um Empréstimo.........coccoooiinine 345 dias.

Porém, temos 0s seguintes empréstimos proximos a vencer, com 0s seguintes saldos:

Emprest. Saldo Principal  Dias Totais at€ 0 Venc. Garantia  Venc.
Emprest.
0010105156 ..... $ 403,084.72 377 (32 dias adicionais aos 345 dias) Cobranca

26/set/09 (Cobrangas vencidas Fats. 3050 ¢ 3040)

0010110711........ $ 800,000.00 227 Inventario 06/Nov/09
(depois dessa data & preciso uma cobranca)

0010110993........ $1,200,000.00 226 Inventario 11/Nov/09
(depois dessa data é preciso uma cobranga)

Fat. 3050 Hong Fatt Trade. Venceu 28/ago/09 (90 dias B/L). Pagou 50% no dia 6/out/09 ficando
pendente $197,505,00 a pagar entre 29/0ut/09 e 6/Nov/09

Fat. 3040 TTS International. Venceu 25/set/09 (120 dias B/L) $204,732.00
Saldo Fat 3050  $ 197,505.00

Saldo Fat. 3040 _§$204.,732.00

Total a cobrar $ 402,237.00

Emprest. 105156 _$ 403.084.72

Princ. Sem cobert  -$ 847.72

#
Favor indicar:

1A T ants and QattinodsamieNContieuracoes locais\Tempinotes4B7601v~... 111 172009
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R

£ BaNCODO

Tados da cor:a a ser debitada para a operagéo

Ndimero da conta Moeda Valor Data valor Test Key —
50547100101 USDh 240.695.43 30/09/2009 th o’ Z@" é*—
Remetente J
Nome :
Brasfumo Industria Brasileira de Fumos S/A
_Enderego :
: Av. das Indistrias, 130 - Distrito Industrial
Cidade : _CEP: Pais :
i Venancio Aires/RS £95800-000 ¢ Brasil
Beneficiario J
’ Nome :
" Brasfumo Industria Brasileira de Fumos S/A
Endereco :
©Av. das Industrias, 130 - Distrito Industrial
_Cidade : Pais:
! Venancio Aires/RS | Brasil

Banco do Beneficiario
 Cidade “SWIFT BIC
¥ New York - USA 4

. Banco
Towerbank International Inc

_Conta do Beneficiario IBAN
? 2000192362405 5
Banco Correspondente Cndade SWIFT BIC

Wachovia Bank, N.A. ! New York - USA & PNBPUS3NNYC

Qutros J

Remetente r Beneficiario

g?

Despesas externas por conta do:

_Detalhes do pagamento
i Pagamento de juros.

A instituicdo financeira efetuara esta operagio, aplicando as condigoes e tarifas de acordo com os termos e condigcdes do banco. E possivel
uma eventual alteragdo no valor da ordem, devido as despesas causadas por terceiros bancos envolvidos nesta transagao. O cliente também
se declara ciente e de acordo com as leis e normas gerais da Unido Européia, que regulam os procedimentos de ordens de pagamento
internacionais, especialmente no que diz respeito & prazo de transferéncia e despesas bancérias. Estas informagSes encontram-se a
disposi¢do do cliente neste banco, podendo ser enviadas por escrito ou eletronicamente, se solicitado.

A instituigdo financeira, se necessario, reserva-se ao direito de efetuar qualquer alteragdo na ordem de pagamento.

7 o £
20/(’)?/200{\) ﬂ/é“ﬁ> =
Data Assinatura do remetente

A-1010 Viena, Franz-Josefs-Kai 47/3.0G - Fone: +43 1 512 66 63-0 Fax: +43 1 513 03 20 - SwiftBRASATWW e-mail: hbaustria@bb.com.br
Angeben nach § 14HGB: Banco do Brasil AG, Wien — FN 100508g, Handelsgericht Wien — ATU 15355808 - DVR 0122769



———————————————————— Consulta de orderm de pagamenic SWIZTT ———----—-——cmoommo

Dependéncia : 1690 + GECEX PORTO ALEGRE [RS)

Nr. da c-dem: 1263408  + Liguidada Ref. CCA
Proposta BEC: 26692114 Nr. BACEN
Dados do tomador/remetente

CP=/CNPJ : 83124383000150 BRASFUMC INDUSTRIA BRASILEIRA
Intermediacgédo : 1 Conta corrente

Agéncia : 3168 2 Conta : * 3937 3
Dados da ordam ;

Data de emisséo : 29052009 (DDMMAAAA) Data liquidacdo: 01062009
Data da trava : 01062009 (DDMMAAAR) Data do débito : 29052009
Reserva (D - 1) : N (5=Sim, N=Nao) Mercado cambio : L (L=Livre,*
Moeda : 220 DOLAR DOS EST Taxa cambial

Valor em ME : 9376.84 Valor am MN

Natureza operacdo : 35556 50 0 82 50 IOF 0.38 % :

Despesas externas : T (F=Fav., T=Tom.) Forma entrega : 65 TELETRANSMISSAQ

Detalhes pagamento: LOAN 0010105156

Dados do favorecido

Nome : TOWERBANK INTERNATIONAL INC.
Endereco: K
Cidade :
Pais : 580 PANAMA

Conta 1 2000192362405
Banqueiro do favorecido

Banco : WACHOVIA BANK N.A.

Praca : NEW YORK (NEW YORK-USA)

SWIET : PNBPUS3NNYC Automdtico : S (S/N)
Cod comp:

Informa¢cdes do BB ao banqueiro destinatario (SWIFT - campo 72)

(DDMMAARAA;
(DCMMAAAA}




SRPQ

CONFIRMACAD DE CPERADAS

Sis. !A/c: Data
BRASFUMG SA %Sr. Marcos Fidelis Garofalo 29/05/2069

Irformarnos 2 realizagédo, nesta data, da(s) seguinte(s) operacdo(des) de cambio, por sua ordem, em seu nome:

o Banco Valor M/E Taxa Adto | Prazo(s) | Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD. 440.000,00 1,9724 | 100% | 360D 8,7%AA D+0
01 BRASIL N
OPERACAODE ACC
USD. 9.376,84 1,981 0% PTO - D+0
04 BRASIL
JUROS DE PRE-PAGTO - TOWERBANK
Observactes:

Atenciosamente
EXIM CORRETCRA DE CAMBIO LTDA




Apartado 0819-06769 . Panamd, Repiiblica de Panamé
Teléfono: (507) 269-6900 . Fax: (507) 269-68C0 . Swilt Code: towepapa
www towerbankk.com

TBI 2009 (210-01) - 0830

May 18, 2009

Messrs.

BRASFUMOQ INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMQOS, S.A.

S8o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptrolier Manager

Ref.; Loans No. 0010105156 Original Amount: USD$1,782,000.00 Balance: $807,589.72

Dear Sirs:

FETT YRR

Please find hefeaﬁer the interest calculated for the period ending on May 27, 2009:

Loan No. 0010105156

Installment Capital Interest Period Days  Rate ** Interest
$807,589.72  13-Abr-09 27-May-09 44 9.5000% $9,376.84
Total Interest to be paid ............ 27-May-09 $9,376.84

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.
SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONATHNC.

No. 2000192362405

Ref: Contrato de Pré-Pagamento-Brasfumo\2007
Loan 0010105156

Sincerelyyours

Y

_Rénné Vel squezs nitez Ruby iflar

Cred}dm iistration Officer Credit Administration Manager

O




———————————————————— Consulta de ordem de pagamento SWIFT ---—-——-—-—————--————
Dependéncia : 1690 + GECEX PORTO ALEGRE (RS)

Nr. da ordem: 1159080_ + Liquidada Ref. CCA : 18950452
Proposta BEC: 25602154 Nr. BACEN : 09/002804
Dados do tomador/remetente
CPF/CNPJ : 88124383000150 BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS
Intermediacéo : 1 Conta corrente
Agéncia : 3168 2 Conta : 3937 3
Dados da ordem ;
Data de emissdo : 05022009 (DDMMAAAA) Data liquidac&o: 05022009 (DDMMAAAR)
Data da trava : 05022009 (DDMMAAAA) Data do débito : 05022009 (DDMMAAAA)
Reserva (D + 1) : N (S=Sim, N=Nao) Mercado cadmbio : L (L=Livre,F=Flut.)
Moeda : 220 DOLAR DOS EST Taxa cambial : 2.3135000
Valor em ME : 51414.70 Valor em MN : 118947.91
Natureza operagdo : 35556 50 0 95 50 IOF 0.38 % : 452.00
Despesas externas : T (F=Fav., T=Tom.) Forma entrega : 65 TELETRANSMISSAO

Detalhes pagamento: LOAN 0010105156

Dados do favorecido

Nome : TOWERBANK INTERNATIONAL INC
Endereco: E
Cidade B
Pais : 580 PANAMA

Conta : 2000192362405

Banqueiro do favorecido

Bance  : WACHOVIA BANK N.A.
Praca : NEW YORK (NEW YORK-USA)

SWIFT : PNBPUS3NNYC Automético : S (S/N) \ /
Cod comp: //FW026005092 le [O[O *ﬁ




SRUFD

eXill

CONFIRMACAO DE OPERAGAO(DES) DE CAMBIN

Srs.

Alc:

Data

BRASFUMO SA

Sr. Marcos Fidelis Garofalo 04/02/09

Informamos a realizagao, nesta data, da(s) seguinte(s) operacdo(des) de cambio, pcr sua ordem, em seu nome:

Tipo Banco Valor M/E Taxa Adto | Prazo(s) |Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD.51.414,70 | 2,3113 PTO D+0
04 BRASIL . PR RS
PGTO. JUROS S/PRE-PGTO. EM FAVOR DE TAWERBANK,
PAGTO. NO EXTERIOR EM 04/02/09
Observagées:

Atenciosamente
EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA




2009 (210-01) - 0158 - Aporiado 0819-06769 + Panama, Repiblica da Ponamé
Telsfono: {507) 269-6900 © Fox: (507) 269-6800 o Swifi Code: towepapa
January 27,2009 wwwvztowerbank.com

Messrs.
BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMGOS, S.A.
S&0 Panlo, Brasil )

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Manager

Ref.: .Loans No. 0010096548 Original Amount: USD$1,500,000.00 Balance: $1,500,000.00

Dear Sirs:

Loan No. _00:1_(5

Capital nferest-Period - Day ate : . . Interest .
$ 1,500,000.00 02-Ene-09 === g5 9.0000% $ 1162500
Total Interestto bepaid.............ceeeveenenn.n. $  11,625.00 ¢
Total Principal to be paid ..............eeuneninnn, $ 1,500,000.00
Total Amount to be paid on 02-Feb-09 $1,511,625.00

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.
SWIFT CODE PNBPUS3NNYC
. New York
ABA: 0260 05092
For account oft
TOWERBANK INTERNATIONAL, INC,
No. 200019236240

gnto-Brasfumo 2007

Mé6nica Vial

Senior Vicepresident



" Loan

] ) Apartado 0819-06769 © Panama, Repiblica de Panomé
TBI 2009 (2]_0_0]_) - 0161 Telafono: [507) 269-6900 * Fax: (507} 269-6800 o Swilt Code: towepapo

www.towerbank,com

January 27, 2009

Messrs.
BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.
S#o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Cemptroller Manager

Ref.: Loans No. 0010105156 Original Amount: USD$1,782,000.00 Balance: $1,782,000.00

Dear Sirs:

Please find hereafter .the interest calculated. for the period ending on Febmary 4, 2009: .
53 :'n -

Installment ™ pital Anterest Period © Days  Rate **
$ 1,782,000.00 14-Oct-08 26-Ene-09 104 7.2938%
$552,724.19  $1,229,275.81 26-Ene-09 04-Feb-09 9  7.2938%
. Total Interestto bepaid ............... 04-Feb-09

** Rate = Libor 180 4.39375% (10/10/08) + spread 2.90%
We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.,

SWIET CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.
No. 200019236240 )

Ref: Contrato ré-Pajamento-Brasfumo 2007
Loan 0010105156 :

squez-Benftez Mbnica Viat
inistration Officer Senior Vicepresident

-~

erest
$37,548.16
§ 224154
$39,789.70 Qe

r—/é/




PLANILHA COMPLETA DE JUROS - TOWERBANK - SEMESTRE

Ummm_smo_.mo DATA INICIAL <m20=<_mz._.0 DIAS] PRINCIPAL (US$) _.._mo_ﬁpxuv JUROS(%) w>mm:u_>wv VL.DOS gcmOmAcmmv

T P SR IR o ,.

{ CAMBIO EM 26/09/2008
CAMBIO EM 26/09/2008
|CAMBIO EM 26/09/2008

Mo,

Ummm-smo_:mo U>._.> _Z_O_>_|

Ummm_swo_.mo U>._.> _Z_O_>_| <mZO=<_mZ._.O U_>m _um_zn_v>_.Acm3 _.._mo_ﬁnxuv ._C_NOmA.x,

LIQUIDACAO DO PRINCIPAL:

Pagamos em 10/09/2008 os valores de US$ 3.715.470,00 e US$ 383.130,00 que liquidaram o 1° e 2° QmmmSco\mom € amortizaram
US$ 548.600,00 do 3° desembolso. O saldo ficou sendo de US$ 451.400,00 de principal. i

CAMBIO EM 25/11/2008
|CAMBIO EM 25/11/2008

LIQUIDACAO DO PRINCIPAL:

Pagamos em 26/01/2008 o valor de US$ 2.052.724,19 que liquidou o 3° Extra(tomado em 21/05/08) e US$ 552.724,19 do 1° X
Alguns desembolsos né&o foram amortizados em decorréncia das tranches estipuladas, por isso, ndo 8\ mm@EQm a ordem de
amortizagbes ndo foi a mesma ordem dos desembolsos

DESEMBOLSO | DATA INICIAL <mZO=st._.O U_>w v_»_zn__u>£cm3 _n_womﬁx.v .._CWOmANx.V m>mm:u_>mv <_!_uOm .._C_ﬂOwAcwmv

CAMBIO EM 23/01/2009

7o) JUROS(%

DESEMBOLSO | DATA INICIAL <mZO=<_mZHO DIAS Eﬂzo:&»icwﬁ _._mO_NA

)[BASE(DIAS)] VL.DOS JUROS(USS)

CAMBIO EM 04/02/2000  O0 | 3245

Omr_sm_Om_sQA\on\Nocw an _ {ToLl
CAMBIO EM 04/02/2009



ummm_smOrmo DATA INICIAL | VENCIMENTO] DIAS _um_zo__u>£cm3 LIBOR(%) JUROS(%) w>mm6_>2 VL.DOS .EmOmEm«

%|CAMBIO EM 29/05/2009



———————————————————— Consulta de ordem de pagamento SWIFT -—--=---———~=-———-———
Dependéncia : 1690 + GECEX PORTO ALEGRE (RS)

Nr. da ordem: 1226268 + Liquidada Ref. CCA : 19559382
Proposta BEC: 26324108 Nr. BACEN : 09/008245
Dados do tomador/remetente
CPF/CNPJ : 88124383000150 BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS
Intermediacgdo : 1 Conta corrente
Agéncia : 3168 2 Conta : 3937 3
Dados da ordem
Data de emissdo : 22042009 (DDMMAAAA) Data liquidacdo: 23042009 (DDMMAAAR)
Data da trava : 23042009 (DDMMAAAA) Data do débito : 22042009 (DDMMAAAA)
Reserva (D + 1) : N (S=Sim, N=Nao) Mercado cadmbio : L (L=Livre,F=Flut.)
Moeda : 220 DOLAR DOS EST Taxa cambial : 2.2080000
Valor em ME : 14978.22 Valor em MN : 33071.91
Natureza operacdo : 35556 50 0 82 50 IOF 0.38 % : 125.67
Despesas externas : T (F=Fav., T=Tom.) Forma entrega : 65 TELETRANSMISSAO

’

Detalhes pagamento:

Dados do favorecido

Nome ; TOWERBANK INTERNATIONAL INC

Endereco:

Cidade

Pais : 580 PANAMA .
Conta : 2000192362405

Bangueiro do favorecido

Banco : WACHOVIA BANK N.A.

Pracga : NEW YORK (NEW YORK-USA) b
SWIFT : PNBPUS3NNYC Automdtico : S (S/N)
Cod comp:

S48 1od g




-

SAPD

xn)

CONFIRMAGAO DE OPERAGAG(OES)

DE CAMBIO

Srs.

Alc:

Data

BRASFUMO SA

Sr. Marcos Fidelis Garofalo

22/04/09

informamos a realizag&o, nesta data, da(s) seguinte(s) operagéo(des) de cambio, por sua ordem, em seu nome:

Tipo Banco Valor M/E Taxa Adto | Prazo(s) |Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD. 14.978,22 | 2208 | 0% | PTO _ D+0
01 BRASIL
PGTO. JUROS PRE-PGTO. TOWERBANK -
Observactes:
Atenciosamente

EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA




B _-’/ .

Y TOWERBANK

Apartado 0819-06789 » Panama, Repoblica de Panaméa
Teléfono: {507) 269-6900 ° Fax: (507) 269-6800 o Swift Code: towepapa
www.toveerbank.com

TBI2009 (210-01) - 0532

March 31, 2009

\‘.
Messrs. i -
BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.

S#o Paulo, Brasil

Attention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Manager

Ref.: Loans No. 0010105156 Original Amount: USD$1,782,000.00 Balance: $807,589.72

D_ear Sirs:

‘Please find hereafter the interest caloulated for the period en

Loan No. 0010105156

Installment Capital Interest Period Days Rate** Interest
$1,225,275.81 05-Feb-09  24-Mar-09 47 7.2938% $11,705.82
$ 421,686.09 $ 807,589.72 24-Mar-0% 13-Abr-09 20 7.2938% § 327240
Total Interesttobe paid ............... 13-Abr-09 $ 1497822 -

*% Rate = Libor 180 4.39375% (10/10/08) + spread 2.90%
We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK,N.A. |

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.

No. 2000192362405

Ref: Contrato de Pré-Pagamento-Brasfumo 2007
Loan 001010515/§.~/'\“-

Sincerely yonru \‘3
I

]

[ /_ _// %@z&_ D /L@U\

Veltsondz Benites” Ruby/de Villar
Credit! im_l/ms on Officer Credit Administrator Manager

44



DESEMBOLSO | DATA INICIAL | VENCIMENTO] DIAS| PRINCIPAL(USS) [LIBOR(%)[JUROS(%)] BASE(DIAS)] VL.DOS JUROS(USS)

DEBITO DE PAGAMENTO - 24/03/09
DEBITO DE PAGAMENTO - 24/03/09
DEBITO DE PAGAMENTO - 24/03/09
DEBITO DE PAGAMENTO - 24/03/09

ENTO| DIAS| PRINCIPAL(US
TR PEALLL e bk

OLSO

ARG

JUROS(%)] BASE(DIAS)] VL.DOS

CAMBIO EM 22/04/2009
CAMBIO EM 29/05/2009




PLANILHA COMPLETA DE JUROS - TOWERBANK - SEMESTRE

Umwm_smo_.wo _u>._.> _Z_O_>_| <mZO=<_mZ._.O U_>m _u_m_ZO__u>_Lcm$ _.._wo_NAnx; ._C_Nomﬁx,v m>mm:u_>mv VL. OOw .._C_»OmAcwmv

{ CAMBIO EM 29/10/2008
CAMBIO EM 04/11/2008
O>_sm_0 EM 06/11/2008

(%) m>mm8_>$ VL]

LIQUIDACAO DO PRINCIPAL:

Pagamos em 10/09/2008 os valores de US$ 3.715.470,00 e US$ 383.130,00 que liquidaram o 1° e 2° Qmmmico\mom e amortizaram
US$ 548.600,00 do 3° desembolso. O saldo ficou sendo de US$ 451.400,00 de principal.

DESEMBOLSO | DATA INICIAL| VENCIMENTO| DIAS| PRINCIPAL(US$) ILIBOR(%) uC_NOon}V m>mm:u_>wv <r._uOm JUROS(US$)

CAMBIO EM 23/01/2009

LIQUIDACAO DO PRINCIPAL:

Pagamos em 26/01/2008 o valor de US$ 2.052.724,19 que liquidou o 3° Extra(tomado em 21/05/08) e;(JS$:552.724,19 do 1° X
Alguns desembolsos nédo foram amortizados em decorréncia das tranches estipuladas, por isso, ndo fgj seguida a ordem de
amortizagBes néo foi a mesma ordem dos desembolsos

DESEMBOLSO _u>._.> _Z_O_>_| <mZO=<_mZ._.O DIAS| PRINCIPAL(US$) | LIBOR(%)] JUROS(%) hm?mm,AU_>mv <_..UOm .._C_NOwAcmav‘
] 0 I R ;| CAMBIO EM 04/02/2009

DESEMBOLSO
CAMBIO EM 04/02/2009
CAMBIO EM 04/02/2009




———————— —--———--——-- Consulta de ordem de pagamento SWIFT ——-=——--—=—=--——===~-—
Dependéncia : 1690 + GECEX PORTO ALEGRE (RS)

Nr. da ordem: 1217092 + Liguidada Ref. CCA : 19466559
Proposta BEC: 26207589 Nr. BACEN : 09/007468
Dados do tomador/remetente

CPF/CNPJ : 88124383000150 BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS
Intermediacgéo : 1 Conta corrente

Agéncia : 3168 2 Conta : 3937 3

Dados da ordem = :
Data de emisséo : 09042009 (DDMMAAAA) Data liquidacdo: 09042009 (DDMMAAAA)

Data da trava : 09042009 (DDMMAAAA) Data do débito : 09042009 (DDMMAAAA)
Reserva (D + 1) : N (S=Sim, N=Nao) Mercado cdmbio : L (L=Livre,F=Flut.)
Moeda : 220 DOLAR DOS EST Taxa cambial : 2.1761000
Valor em ME : 3450.00 Valcr em MN : 7507.55
Natureza operacdo : 35123 50 0 82 90 IOF 0.38 % : 28.53
Despesas externas : T (F=Fav., T=Tom.} Forma entrega : 90 SIMBOLICA
Detalhes pagamento: REF. 20044642 ' AN

Dados do favorecido

Nome : TOWERBANK INTERNATIONAL INC
Endereco:

Cidade : F
Pais : 580 PANAMA ¢
Conta : 2000192362405

Banqueiro do favorecido
Banco : WACHOVIA BANK N.A.
Praca : NEW YORK (NEW YORK-USA)
SWIFT : PNBPUS3NNYC Automatico : N (S/N) {
Cod comp: //FW026005092 7-41!0; by Jﬁ




| e—a -

&m‘)

CONFIRMACAO DE OPERAGAO(GES) DE CAMBIO

Srs. Alc: Data
BRASFUMO SA Sr. Marcos Fidelis Garofalo 09/04/09
Informamos a realizagdo, nesta data, da(s) seguinte(s) operagdo(bes) de cambio, por sua ordem, em seu home:
Tipo Banco Valor M/E Taxa Adto |Prazo(s) | Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD. 690.000,00 | 2,1761 0% PTO | USD20,00 D+0
01 BRASIL

PRE-PGTO. TOWERBANK - 6° DESEMBOLSO DO 2° ADITAMENTO

USD. 3.450,00 | 2,1761 | 0% | PTO - D+0

04 BRASIL
PGTO. TAXA DE DESEMBOLSO, 0,50%

Observacoes:

Atenciosamente
EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA




Dependéncia

———————— Consulta de ordem de pagamento SWIFT ——-———-————me—e————wo
1690 + GECEX PORTO ALEGRE (RS)

Nr. da ordem: 1211193 + Liquidada Ref. CCA : 19416101

Proposta BEC

: 26150778 Nr. BACEN : 09/006982

Dados do tomador/remetente

CPF/CNPJ
Intermediac
Agéncia

88124383000150 BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS
ao : 1 Conta corrente
3168 2 Conta : 3937 3

Dados da ordem

Data de emi
Data da tra
Reserva (D

Moeda

Valor em ME
Natureza op
Despesas ex
Detalhes pa

ssédo : 03042009 (DDMMAAAA) Data liquidagdo: 07042009 (DDMMAAAA)

va : 07042009 (DDMMAARAA) Data do débito : 03042009 (DDMMAAAA)
+ 1) : N (S=Sim, N=Nao) Mercado cémbio : L (L=Livre,F=Flut.)
: 220 DOLAR DOS EST Taxa cambial : 2.2181000
: 5000.00 Vvalor em MN : 11090.50
eracdo : 35123 50 0 82 90 JIOF 0.38 % : 42.14

ternas : F (F=Fav., T=Tom.)

) Forma entrega : 90 SIMBOLICA
gamento: REF. 19993228

Dados do favorecido

Nome
Endereco:
Cidade
Pais
Conta

Banqueiro do
Banco
Praca
SWIFT
Cod comp:

TOWERBANK INTERNATIONAL INC

580 PANAMA
2000192362405

favorecido

"WACHOVIA BANK N.A.

NEW YORK (NEW YORK-USA) F
PNBPUS3NNYC Automdtico : N TS/N)

//FW026005092 / ;'u 144 OKH




' E%I‘ﬂe)

CONFIRMAGCAO DE OPERACAO(OES) DE CAMBIO

Srs. Alc: Data
BRASFUMO SA Sr. Marcos Fidelis Garofalo 03/04/09
Informamos a realizag8o, nesta data, da(s) seguinte(s) operagéo(tes) de cAmbio, por sua ordem, em seu nome:
Tipo Banco Valor W/E Taxa Adto | Prazo(s) |Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD. 1.000.000,00 | 2,2180 | 0% PTO | USD60,00 D+0
01 BRASIL

PRE-PGTO. TOWERBANK - 5° DESEMBOLSO DO 2° ADITAMENTO

USD. 5.000,00 | 2,2180 | 0% | PTO - D+0

04 BRASIL
PGTO. TAXA DE DESEMBOLSO, 0,50%

6.587,78 | 2,2180 | 0% | PTO - D+0

OS R F TA469693 - BLADEX == LIQ. EXTERIOR EM D+0

Observagbes:

Atenciosamente
EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA




CONTRATO DE CAMBIO DE VENDA - TIPO 04
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS PARA O EXTERIOR

NR. 09/008245 DE 22/04/2009 FL.NR. 01
INST: 1 PRACA: 7775

AS PARTES A SEGUIR DENOMINADAS, RESPECTIVAMENTE, VENDEDOR E COMPRADOR,
CONTRATAM A PRESENTE OPERACAO DE CAMBIO, NAS CONDICOES AQUI ESTIPULADAS.

VENDEDOR.: BANCO DO BRASIL S.A

|
|
CNPJ.....: 00.000.000/4070-38 |
|
ENDERECO.: 3.ANDAR PORTO ALEGRE RS |

|

COMPRADOR: BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
CNPJ.....: 88.124.383/0001-50

ENDERECO.: AV. DAS INDUSTRIAS 130
VENANCIO AIRES - RS

| MOEDA: 220 DOLAR DOS ESTADOS UNIDOS | TAXA CAMBIAL: 2.208
VALOR EM MOEDA ESTRANGEIRA.......eiiuvernencennat 14.978,22
( QUATORZE MIL, NOVECENTOS E SETENTA E OITO DOLARES DOS ESTADOS UNIDOS E

|
|
I VINTE E DOIS CENTAVOS AR R SR AR EEREERESREEEREEEEEEREEEEEEEREREEEEEEEE R IR TR
|

AR EREESESS SRS SRR S SRR AR S RS EEEE R EEEEE R R EEEREEEE R R R R R I SR SRR SR N )

VALOR EM MOEDA NACIONAL. .. ...ttt etnenrenenenaaat 33.071,91
( TRINTA E TRES MIL, SETENTA E UM REAIS E NOVENTA E UM CENTAVOS *%**xksskkx

I ok kkhkhkhkhkhkhhrdrhdhhkkdr b hkhkhrhhhhkhbhhdbhhhrdhhhhbhhkbbbhkhhdhr kb ok kdkhhkdhkhkhdhikhkkxdkh

Thkhkkkdkhkkhkhkhkdhdhhbkrhhkhkxhrrkhkhdbhhhhhhdbhkhhkhhbhhbhbhhhbhbhkbkhhkdrbhhkhkdkhrkhkhdhkhkhdhxkxxkk )

|  LIQUIDACAO | FORMA DE ENTREGA DA MOEDA ESTRANGEIRA: |
| ATE: 23/04/2009 | 65 - TELETRANSMISSAO |

| NATUREZA DA OPERACAO: 35556-50-0-82-50 |

| DESCRICAO...........: RENDAS DE CAPITAIS-JUROS DE PAG.ANTECIPADO S |
| RECEBEDOR NO EXTERIOR: | PAIS: 0580 |
| TOWERBANK INTERNATIONAL INC | PANAMA |

| NUMERO DO REGISTRO RDE OU DA AUTORIZACAO OU DO CERTIFICADO DO BANCO CENTRAL |
| DO BRASIL: |

| CORRETOR.: EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA |

( FINAL DA FL.NR. 01 )



CONTRATO DE CAMBIO DE VENDA - TIPO
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS PARA O EXTERI

NR. 09/008245 DE 22/04/200%9 FL.NR.
INST: 1 PRACA: 7775

CLAUSULAS CONTRATUAIS

(BC 0001)
O PRESENTE CONTRATO SUBORDINA-SE AS NORMAS, CONDICOES E EXIGENCIAS LEGAIS E
REGULAMENTARES APLICAVEIS A MATERIA.

(IF 0034)

CORRERAC POP. CONTA DO COMPRADOR TODOS OS ONUS DECORRENTES DE CANCELAMENTO
DESTE CONTRATO, EXCETO SE POR FALHA OU OMISSAO DO VENDEDOR, INCLUSIVE
DIFERENCA DE TAXA DE CAMBIO.

(IF 0052)

AS SANCOES INSTITUIDAS PELA RESOLUCAO NR. 2.901 DO BANCO CENTRAL DO BRASIL,
QUE AS PARTES DECLARAM TER PREVIO CONHECIMENTO EM TODOS OS SEUS TERMOS, BEM
COMO QUAISQUER PENALIDADES PECUNIARIAS, MULTAS OU DESPESAS IMPOSTAS AO
VENDEDOR EM DECORRENCIA DE ATOS OU OMISSOES DO COMPRADOR OU CORRETOR
INTERVENIENTE SERAC DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE DESTES ULTIMOS. O
VENDEDOR NOTIFICARA O COMPRADOR OU CORRETOR INTERVENIENTE, POR QUALQUER
MEIO EXTRAJUDICIAL, DO VALOR E DAS RAZOES DA SANCAO, REQUERENDO SEU
IMEDIATO RESSARCIMENTO A TITULO DE PERDAS E DANOS, CONSTITUINDO-SE TAL
OBRIGACAO EM DIVIDA LIQUIDA E CERTA PARA TODOS O0S FINS E EFEITOS DE
DIREITOC, PODENDO, A CRITERIO DO VENDEDOR, SER COBRADA CONJUNTAMENTE COM AS
DEMAIS OBRIGACOES DECORRENTES DESTE CONTRATO.

(IF 0063)

PARA INFORMACOES, SUGESTOES, RECLAMACOES OU QUAISQUER OUTROS
ESCLARECIMENTOS QUE SE FIZEREM NECESSARIOS A RESPEITO DO CONTRATO DE
CAMBIO, O BANCO DO BRASIL S.A. COLOCA A DISPOSICAO DO COMPRADOR 0OS
TELEFONES DA CENTRAL DE ATENDIMENTO: CABB 4004.0001 OU 0800.729.0001, PARA
DEFICIENTES AUDITIVOS 0800.729.0088, SUPORTE TECNICO PESSOA FISICA
0800.729.0200, SUPORTE TECNICO PESSOA JURIDICA 0800.729.0500. EM CASO DE
LIGACOES PARA O NUMERO 4004.0001, OS CUSTOS DE LIGACOES LOCAIS E IMPOSTOS
SERAO COBRADOS CONFORME O ESTADO DE ORIGEM, OU CONFORME A OPERADORA QUANDO
A CHAMADA FOR ORIGINADA DE TELEFONE CELULAR. CASO SEJA JULGADA NECESSARIA A
REVISAO DA OCORRENCIA ANTERIORMENTE REGISTRADA, O BANCO DO BRASIL S.A.
COLOCA A DISPOSICAO DO COMPRADOR O TELEFONE DA OUVIDORIA BB PELO
0800.729.5678.

OUTRAS ESPECIFICACCES

RECEBEDOR: TOWERBANK INTERNATIONAI INC.
PANAMA

DESPESA NO EXTERIOR POR CONTA DA BRASFUMO.

OPERACAO ISENTA DE I.R. CFE. DECRETO-LEI 3000/99 ART. 691 INC. XI E

CFE. ART. 12, INSRF 252.

BANQUEIRO: WACHOVIA BANK N.A.
ABA 0260 05092 ACCOUNT: 2000192362405 SWIFT: PNBPUS3NNYC
NEW YORK - U.S.A.

JUROS DE PRE-PAGAMENTO EM FAVOR DE TOWERBANK

DEBITO DOS REAIS EM 22/04/2009 AG. 3168-2 C/C 3937-3.

C.C. 08/018026 )

( FINAL DA FL.NR. 02

04
OR

02



BRASFUMO INDUSTRIA PRASILEIRA DE FUMOS S/A

FECHAMENTO DE CAMBIO “PRE-PAGAMENTO?” / ‘PRONTO".

-BANCO INTERVENIENTE .................. BRASIL

_DATA DA CONTRATAGAO ................ 03/04/2009 D +0

-DATA DO CREDITO .....ccoooovververee 03/04/2009./

-VALOR EM DOLARES .....coccvvvvreeneen... US$ 1.000.000,00)

“-VALOR EM REAIS ....ovvooreveeereereeeene, RS 2.218.100,00] /

-TAXA DE CONVERSAO ....c.cccocoue... 2,2181

DESAGIO ..o

-PRAZO DE LIQUIDACAO.......cc.......... A VISTA.

“ORIGEM ... PRE-PAGAMENTO
"TOWERBANK”.

-CREDITO EM NOSSA C/C ....ocovuer... BRASIL

EXIM CORRETORA.

VENANCIO AIRES, 03/04/2009.
Antenor Seibt.




L ol o

BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

FECHAMENTO DE CAMBIO “PRE-PAGAMENTO” / ‘PRONTO".

-BANCO INTERVENIENTE .......cc......... BRASIL

-DATA DA CONTRATACAO ................ 09/04/2009 D+0

-DATA DO CREDITO ....cooovivrrirrrrnnn. 09/04/2009 /

-VALOR EM DOLARES .....coceovvvrirrnnes [US$ 690.000,00)

-VALOR EM REAIS ...coovoirvroerrierinnn, RS 1.501.509,03&'

-TAXA DE CONVERSAO .....cco.ovvvmmene. 2,1761

DESAGIO ..o

-PRAZO DE LIQUIDACAO.......cc.con..... A VISTA.

Q)23 (€321 (N PRE-PAGAMENTO
"TOWERBANK’.

-CREDITO EM NOSSA C/C ...cooovvurecane BRASIL

EXIM CORRETORA.

VENANCIO AIRES, 09/04/2009.
Antenor Seibt.




———————————————————— Consulta de ordem de pagamento SWIFT ——————-——-=m=-————auo
Dependéncia : 1690 + GECEX PCRTO ALEGRE (RS)

Nr. da ordem: 1187124 + Liquidada Ref. CCA 1 19213723
Proposta BEC: 25908185 Nr. BACEN : 09/004880
Dados do tomador/remetente

CPF/CNPJ : 88124383000150 BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS
Intermediacao : 1 Conta corrente

Agéncia : 3168 2 Conta : 3937 3
Dados da ordem

Data de emissdo : 10032009 (DDMMAAAA) Data liquidacdo: 12032009 (DDMMAAAA)
Data da trava : 12032009 (DDMMAAAA) Data do débito : 10032009 (DDMMAARAR)
Reserva (D + 1) : N (S=Sim, N=Nao) Mercado cambio : L (L=Livre,F=Flut.)
Moeda : 220 DOLAR DOS EST Taxa cambial : 2.3537000
Valor em ME : 5000.00 Valor em MN : . 11768.50
Natureza operacdo : 35123 50 0 82 90 IOF 0.38 & : 44.72
Despesas externas : T (F=Fav., T=Tom.) Forma entrega : 65 TELETRANSMISSAO

Detalhes pagamento: REF. 19773673

Dados do favorecido

Nome : TOWERBANK INTERNATIONAL INC
Endereco:

Cidade

Pais : 580 PANAMA

Conta : 2000192362405
Banqueiro do favorecido

Banco : WACHOVIA BANK N.A.

Praca : NEW YORK (NEW YORK-USA)

SWIFT : PNBPUS3NNYC Automdtico : N (S/N)

Cod comp: //FW026005092
Informagdes do BB ao banqueiro destinatdrio (SWIFT - campo 72)

Taxa cambial: 2.3530000

Data Valor Valor
Acessédrio Balancete em USD em MN
CONTRATO-COM. EDICAO. 10.03.2009 10.00 23.53




GREFO

eXilil

CONFIRMAGAO DE OPERAGAO(OES) DE CAMBIO

Srs. Alc: Data

BRASFUMO SA Sr. Marcos Fidelis Garofalo 10/03/08

Informamos a realizagdo, nesta data, da(s) seguinte(s) operagdo(bes) de cambio, por sua ordem, em seu nome:

Tipo Banco Valor M/E Taxa Adto | Prazo(s) | Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD. 1.000.000,00 | 2,3537 | 0% PTO | USD60,00 D+0

01 BRASIL

PRE-PGTO. TOWERBANK - 1° DESEMBOLSO DO 2° ADITAMENTO

USD. 5.000,00 | 2,3537 | 0% | PTO -

D+0

04 BRASIL ST »
PGTO. TAXA DE DESEMBOLSO, 0,50% 7O+ <

ATl W

DA SR AD DS

Observactes:

Atenciosamente
EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA




margo-09 212101049
Conta Cont. Valor Principal em US$ || Juros Acum.US$ Juros Acum.R$ || Juros Mensals US$ || Juros M is R$ {| Var.Cambial s/ACC R$ || Var.Cambial s/Juros R$ CONTRATO DESEMBOLSO ROF
" 1623 - 5.870,67 13.587,08 - - - 371,03 (08 6379 3
1623 - 6.084,73 14.082,50 - - - 384,55 (08. 4
1623 - 6.982,60 16.160,52 - - - 441,30 |08/7565 5
1623 - 16.957,88 39.247,31 1.447.97 3.351,19 44.595,64 980,23 |08/7785 6
1623 - 21.666,40 50.144,72 6.229,09 14.416,61 191.850,00 975,64 [08/8395 7
1623 751.359,81 52.242,90 120.910,98 8.485,44 19.638,71 179.304,82 2.765,47 |08/18026 8
212101049 1.000.000,00 6.642,71 15.373,88 6.642,71 15.373,88 39.300,00 - |os_te° 01_2009
212101049 500.000,00 1.897,92 4.392,54 1.897,92 4.392,54 (33.150,00) - |og_2° 02_2009
212101049 800.000,00 1.767,69 4.091,15 1.767,69 4.091,16 (53.120,00) - 09_3° 03_2008
212101049 1.200.000,00 375,33 868,67 375,33 868,67 21.120,00 - ]09_¢4° 04_2009
4.251.359,81 120.488,83 278.859,34 26.846,16 62.132,75 389.900,46 5.918,22
314102001 - 314101005
Valor em R$ 314102006
10.118.206,49
Garantia US$ 111203001
(5.000,00) R$ R$ Ant. Var.Camb.(+) Passiva (-) Ativa
(11.572,00) 11.888,00 316,00

TOWERBANK - 2009/Resumo Mar-09




GRIFFO (

eXill

CONFIRMACAO DE OPERACAO(OES) DE CAMBIO

Srs. Alc: Cata

BRASFUMO SA Sr. Marcos Fidelis Garofalo 25/03/09

Informamos a realizacio, nesta data, da(s) seguinte(s) operagao(des) de cadmbio, por sua ordem, em seu nome:

Tipo Banco Valor M/E Taxa Adto |Prazo(s) |Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD. 800.000,00 2,248 0% PTO USD60,00 D+0

01 BRASIL
- PRE-PGTO. TOWERBANK - 3° DESEMBOLSO DO 2° ADITAMENTO

USD. 4.000,00 2,249 | 0% | PTO - D+0

04 BRASIL /|
PGTO. TAXA DE DESEMBOLSO, 0,50%

Observacgdes:

Atenciosamente
EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA




TOWERBANK 2009 -

LINHA: US$ 6.000.000,00
*LINHA EXTRA(AINDA NAO DISPONIVEL): US$ 2.000.000,00

- VENCIMENTO: 345 DIAS A PARTIR DA DATA DE CADA
DESEMBOLSO

JUROS: 9,56% AA + LIBOR 180 DIAS(SEMESTRAL)

1° DESEMBOLSO: 09/03/2009 = US$ 1.000.000,00




BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

FECHAMENTO DE CAMBIO “PRE-PAGAMENTO” / ‘PRONTO".

-BANCO INTERVENIENTE .................. BRASIL
-DATA DA CONTRATACAO ....c........... 10/03/2009 D +0
-DATA DO CREDITO ......ooovcrern. 10/03/2009
-VALOR EM DOLARES ......cooovorerennc. 1US$ 1.000.000,00]
“VALOR EM REAIS «.ooovorevereereseeeren, RS 2.353.700,00]
-TAXA DE CONVERSAO .........cccc....... 2,3537 |
-DESAGIO ..o,
-PRAZO DE LIQUIDACAO.......ccoco....... A VISTA.
“ORIGEM .....ooooevieeeeeeeeereeeeeean. PRE-PAGAMENTO
"TOWERBANK’.
-CREDITO EM NOSSA C/C .....oooeoe..... BRASIL

VENANCIO AIRES, 10/03/2009.
Antenor Seibt.




BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

FECHAMENTO DE CAMBIO “PRE-PAGAMENTO” / ‘PRONTO’.

-BANCO INTERVENIENTE .................. BRASIL

-DATA DA CONTRATACAO ................ 19/03/2009 D +1

-DATA DO CREDITO ......covvvrrrernn, 20/03/2009

-VALOR EM DOLARES ......coocvvvean... US$ 500.000,00)

“-VALOR EM REAIS ......covmrvomromnernnnne, RS 1.124.050,00]

-TAXA DE CONVERSAO ....cccoceeoeee.... 2,2481

-DESAGIO ...,

-PRAZO DE LIQUIDACAO.................... A VISTA.

)23 (€)1, RN PRE-PAGAMENTO
"TOWERBANK”.

-CREDITO EM NOSSA C/C .......coce...... BRASIL

VENANCIO AIRES, 19/03/2009.
Antenor Seibt.

6(2 € DéSg_M 80 LSO &OO?)

DethA: 19]o3/o9

Taxn: 9, %

LiBoR 1,88%5 %

/

/

\ / |

7

I



BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

FECHAMENTO DE CAMBIO “PRE-PAGAMENTO” / ‘PRONTG".

-BANCO INTERVENIENTE ...oovveneee. BRASIL

-DATA DA CONTRATACAO ................ 25/03/2009 D+0

-DATA DO CREDITO .....ccooovoe.. 25/03/2009

-VALOR EM DOLARES ........cccoooo........ [US$ 800.000,00)

“-VALOR EM REAIS ...vererrerrrreerrr. IR$ 1.798.400,00)

-TAXA DE CONVERSAO a

DESAGIO ..ot

-PRAZO DE LIQUIDACAO......cccoeu...... A VISTA.

N0}3 (€320 S PRE-PAGAMENTO
"TOWERBANK’.

-CREDITO EM NOSSA C/C .................. BRASIL

EXIM CORRETORA.

VENANCIO AIRES, 25/03/2009.
Antenor Seibt.

¥ Conthf NS T

R

2 0F 34 03/c0
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

FECHAMENTO DE CAMBIO “PRE-PAGAMENTO” / ‘PRONTO?.

-BANCO INTERVENIENTE .................. BRASIL

-DATA DA CONTRATACAO ... 30/03/2009 D +0

-DATA DO CREDITO ........cooooreeereannn.. 30/03/2009

-VALOR EM DOLARES ......coevvrvre. IUS$ 1.200.000,00)

-VALOR EM REAIS ... ovvecemmerrerrrerrn, RS 2.798.400,00]

-TAXA DE CONVERSAO ... 2,332

N D)IY.X¢ (0 T

-PRAZO DE LIQUIDACAO................... A VISTA.

0] X4 (€31 N PRE-PAGAMENTO
"TOWERBANK".

-CREDITO EM NOSSA C/C .................. BRASIL

EXIM CORRETORA.

VENANCIO AIRES, 30/03/2009.
Antenor Seibt.

N
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@ %*% Encaminhar ! @Q Responder § %,, Responder a todos ‘2\}3

i 24 Apagar

Assunto: Re: tx libor
De: samuel@brasfumo.com.br
Data: Qua, Fevereiro 25, 2009 10:17 am
Para: jose@brasfumo.com.br
Prioridade: Ailta
Recibo de leitura: enviar

Ver cabegalho completo | Ver Versdo para Impressdo | Baixar como um arquivo | Ver detalhes da

Opgdes: ! ~
peoes mensagem | View as HTML | Reportar como Ndo SPAM

Caro José,

Segue conforme sua
solicitagdo: / A

Bladex: 1,633750% >
Towerbank:
1,235630%

Trata-se de uma previsdo de libor. A
medida que recebermos as invoices de pagamento vamos te confirmando a
taxa.

Atenciosamente,

Samuel Weizemmann

>
>

> Boa Tarde Samuel

> Quero

que confirme para mim as novas taxas de Libor
> dos Bancos BLADEX

e TOWER, ja que houve amortizacdo

> de juros

agora em jan/2009

>

> att

>

>

> José

> Marciano Hamester

>

jose@brasfumo.com.br

> 3741-2475r.238

>

hitp://webmail.brasfumo.com.br/src/read_body.php?mailbox=INBOX&passed id=83... 25/02/2009
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CONFIRMAGAO DE OPERAGAO(OES) DE CAMBIO

Srs. ) Alc:

Data

BRASFUMO SA Sr. Marcos Fidelis Garofalo 23/01/09

Informamos a realizacdo, nesta data, da(s) seguinte(s) operagdo(bes) de cambio, por sua ordem, em seu nome;

Tipo Banco Valor M/E Taxa Adto | Prazo(s)

Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2

EXIM

USD.12.458,18 2,3490 PRONT

D+1

04

CORRETORA 111/R 0§ SOBRE PRE PAGAMENTO TOWERB

ANK TBI2008(210-01) - 1896

Observagdes: CREDITO DOS REAIS EM 26/01/09 CONFORME ABAIXO:

BANCO DO BRASIL S/A

AGENCIA 0010-8

CONTA CORRENTE : 3890-3

FAVORECIDO : EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA

CNPJ: 73.302.408/0001-91

VALOR R$ 29.264 26 429 95 ‘ﬂ/(/_

/
/9,579 26 135
Atenciosamente ! [ ,
EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA T
e,
SN
AN ALY
PV‘ = <€
c AU U2
D S
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AR
Y TOWERBANK

TOWERBANK i
Apartado 0819-06769 * Panoma, Repiblica de Panomé

Teléfono: {507] 269-6900  Fox: (507) 269-6800 © Swift Code: lowepopo

vrww lowerbonk.com

TBI 2008 (210-01) - 1896

December 30, 2008

Messrs.
BRASFUMO INDRUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS, S.A.
S#o Paulo, Brasil

Adttention: Marcos Fidelis Gorofalo
Comptroller Manager

Ref: Loans No. 0010096548 Original Amount: USD$1,500,000.00 Balance: $1,500,000.00
Dear Sirs:
Please find hereafter the interest calculated for the period ending on January 2, 2009:

Loan No. 0010096548

Capital Interest Period Days Rate Interest
$ 1,500.000.00 17-Nov-08 02-Ene-09 46 6.5000% § 1245818
Total Interesttobe paid .......ovveecrniceieennnens $ 12,458.18
Totat Principal to be paid ...........ccoveeiiiiinnn $ 1,500,000.00
Total Amount to be paid on 02-Ene-09 $1,512,458.18

We will appreciate your payment be done through:.

WACHOVIA BANK, N.A.

SWIFT CODE PNBPUS3NNYC

New York

ABA: 0260 05092

For account of:

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC.
No. 2000192362405

Sincerely yours, _,.-f -

R Ve\éul-Bcnﬂ Monica Vial

en
Qxeéit Admiinis n Officer Senior Vicepresident
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IMPRESSO EM 23/01/2009 - 16:37:55 H - 57434/0001-LORETE

SISBACEN 57434-0001/LORETE CAMBIO
TRANSACAO PCAM300  REGISTRO DE OPERACOES DI CAMBIO (MER

PCMAL1013 /8592001

ZADD L

2;/01/09 16:36

—————————————————————— IMPRESSAO DE CONTRATO DE CAMBIO —==——m———o-cmmmmm e

CONTRATO DE CAMBIO DE VENDA
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS PARA O EXTERIOR

- TIPO 04

NR. 09/000033 DE 23/01/2009 FL.NR. O1
INST: 57434 PRACA: 7775
AS PARTES A SEGUIR DENOMINADAS, RESPECTIVAMENTE, VENDEDOR £ COMPRADOR,
CONTRATAM A PRESENTE OPERACAOC DE CAVBTG NAS CONDICOES AGUIT ESTIPULADAS.
VENDEDOR.: EXIM CORR. CAMBIO LTDA
CNPJ.....: 73.302.408/0001-91
ENDERECG.: RUA SIQUEXRA CAMPOS 1184 SALA 301 - PORTO ALEGRE
COMPRADOR: BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
CNPJI. .. .. 88.124.383/0001-50
ENDERECC.: AVY. DAS INDUSTRIAS 1390
: VENANCIS AXIRES - RS
|  MOEDA: 220 DOLAR DOS ESTADOS UNIDOS |  TAXA CAMBIAL: 2.34S0 |
VALOR EM MOEDA ESTRANGEIRA . ... .....c.0cieuevanonnt 12.458,18 |
( DOZE MIL E QUATROCENTOS E CINQUENTA E OITO DOLAR:S DOS ESTADOS UNIDOS E |
DEZOITO CENTAVDS s e e s e e e s A T e e A S e e e S T e v o e e de s e de o o e de o e o |
R e Y T R T A T T A N A R R A e A A R S A R A AN T A AL Ak Fhdhdddddededehffedii ) |
VALOR EM MOEDA NACIONAL . ..... ...t iiiinanennnnans 29.264,26 |
( VINTE E NOVE MIL E DUZENTOS E SESSENTA E QUATRO REAIS E VINTE E SETS !
CENTAVOS A N AR R A Rt R R e R T N e Yo N Y do Ve Tk Y T o P Yo e ot o B o Y 0% 7 Yo o W v Yook do Yo ot T % ge o e R |
Fede TSt v Yot st devede e ekt T dve e h T AN TedededeTe e NSt ety Je e e deak \_, ;

|  LIQUIDACAO |
| ATE: 26/01/2009 | 65 - TELETRANSMISSAO

FORMA DE ENTREGA DA MOEDA ESTRANGEIRA:

i NATUREZA DA OPERACAO: 35556-50-0-82-50

! DESCRICAO...........: REND.CAP-JUROS PAGTO ANTECIP S/ EXPORTACOES

|  RECEBEDOR NO EXTERIOR: |
| TOWERBANK INTERNATIONAL INC |

PAIS:
PANAMA

5800

! NUMERO DO REGISTRO RDE OU DA AUTORIZACAC OU DO CERTIFICADO DO BANCO CENTRAL |

! DO BRASTL:




IMPRESSO EM 23/01/200? - 16:37:55 H - 57434/0001-10RETE PCMAL1013 /8552001

SIéBACEN‘57434—0001/LORETE CAMBIO 23/01/09 16:35
TRANSACAO PCAM300  REGISTRO DE OPERACCES DE CAMBIO (MERCADO LIVRE)
Rt IMPRESSAO DE CONTRATO DE CAMBIO ——-—=——————cme oo

CONTRATO DE CAMBIO DE VENDA - TIPO 04
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS PARA O EXTERIOR

NR. 09/000033 pE 23/01/2009 FL.NR. 02
INST: 57434 PRACA: 7775

CLAUSULAS CONTRATUAT

|
] -

i (BC 00601y

{ O PRESENTE CONTRATO SUBORDINA-SE AS NORMAS, CONDICOES E EXIGENCIAS
i

7]

LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS A MATERIA.

OUTRAS ESPECIFICACOES

RECEEBEDOR : TOWERBANK INTERNATIONAL INC. - PANAMA
BANQUEIRC : WACHOVIA BANK N.A. - NEW YORK - USA
ABA 0260 05092 ACCOUNT: 2000192352405 SWIFT: PNBPUS3NMYC
JURDS DE PRE-PAGAMENTO EM FAVOR DE TOWEREBANK
T .R.:!: OPERACAD COM ALIQUOTA (ZERD) DE ACORDC COM O ART.E9L, INC.XI DO
SCRETO NC. 3.000 DE 26.03.1999 , ARTIGO 12 DA INSTRUCAD NORMATIVA
NO. 252 , DE 03.12.2002 E JURISPRUDENCIA.
JUROS REF USD 1.500.000,00 PeERIODO 17/11/08 A 02/01/0% - 46 DIAS A
TAXA DE 6.50%.
I.0.F. DE 0.38% - Rs 111,20
TOTAL A DEPCSITAR EM 26/01/09 - RS 29.375,47
BANCO DD BRASIL S/A AG. 0010-8 CONTA 3890-3




INPRLSSO EM 23/01/2009 - 16:37:55 H - 57434 /0001 ~-L0ORETE PCMAL013 /8552001

STSBACEN 57ﬁ 4~ OOOL/LORETE CAMBIO 23/01/09 16:36
TRANSACAO PCAM300 REGISTRO DE OPERACOES DE CAMBIO (MERCADO LIVRE)
—————————————————————— IMPRESSAO DE CONTRATO DE CAMBIO ———=---————— - ——————————

CONTRATO DE CAMBIO DE VENDA - TIPO 04
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS PARA O EXTERIOR

NR. 09/000033 BE 23/01/2009 FL.NR. 03
INST: 57434 PRACA: 7775

0S INTERVEMNIENTES NO PRESENTE CONTRATO OE LmNoTF - COMPRADDR, VENDEDOR £
CORRETOR -~ DECLARAM TER PLENC CONHECIMENTO DAS NORMAS CAMBIAIS VIGENTES,
NOTADAMENTE DA LEIX 4.3131, DE 03.09.1962, E mL:cRAuG_d SUBSEQUENTES, EM ESPECIAL
DO ARTIGC 23 DO CITADO DIPLOMA, 'VERBIS':

"ART. 23 - AS OPERACOES CAMBIAIS NO MERCADO DE TAXA LIVRE SERAO EFETUADAS
ATRAVES DE ESTARELECIMENTOS AUTORIZADOS A OPERAR EM CAMBIC,COM A INTERVENCAO DE
CORRETOR OGFICIAL QUANDO PREVISTO EM LEI OU REGULAMENTO, RESPONDENDO AMBOS
PELA IDENTIDADE DO CLIENTE, ASSIM COMO PELA CORRETA CLASSIFICACAO DAS
INFGRMACOES POR ESTE PRE:TADAS SEGUNDO NORMAS FIXADAS PELA SUPERINTENDENCIA DA
MOEDA £ DO CREDITO.

PARAGRAFO PRIMEIRO - AS OPERACOES QUE NAO SE ENQUADREM CLARAMENTE NOCS
ITENS ESPECIFICOS DO CODIGO DE CLASSIFICACAO ADOTADO PELA SUMOC, OU SE3AM
CLASSIFICAVEIS EM RUBRICAS RESIDUAIS, COMC ‘OUTROS' E 'DIVERSCS',SO PODERAOC SER
REALIZADAS ATRAVES DC BANCO DC BRASTIL S.A. PARAGRAFD SEGUNDO - CONSTITUZ
INFRACAGC IMPUTAVEL AQO ESTABELECIMENTO BANCARIC,AD CORRETOR E AU CLIENTE,PUNIVEL
COM MULTA DE 30 (CINQUENTA) A 300 POR CENTC (TREZENTOS POR  CENTO) DO VALOR DA
OF "RACAC PARA CADA UM DGS INFRATORES, A DECLARACAO DE FALSA IDENTIDADE NO
FC .ULARIO QUE, EM NUMERO DE VIAS E SEGUNDO O MODELO DETERMINADO PELO BANCO
CENTRAL DO BRASIL,SERA EXIGIDO EM CADA OPERACAQO, ASSINADO PELO CLIENTE E VISADO
PELO EbTABELECIMEVTO BANCARIC E PELO CORRETOR QUE NELA INTERVIEREM. (REDACAO
DADA PELO ARTIGO 72 DA LETI 9.069, DE 29.06.1595) PARAGRAFO TERCEIRO
- CONSTITUI INFRACAO, DE RESPONSABILIDADE EXCLUSIVA DO CLIENTE, PUNIVEL COM
MULTA DE 5 (CINCG) A 100 POR CENTO (CEM POR CENTO) SO VALOR DA OPERACAO, A
DECLARACAO DE INFORMACOES FALSAS NO FORMULARIO A QUE SE REFERE O PARAGRAFO
SEGUNDO. (REDACAO DADA PELO ARTIGO 72 DA LEI 9.069, DE 29.06.1995)
PARAGRAFO QUARTC - CONSTITUI INFRACAO, IMPUTAVEL AO ESTABELECIMENTO BANCARIO
E A0 CORRETOR QUE INTERVIEREM NA OPERACAO PUNIVEL COM MULTA EQUIVALENTE DE 5
(CINCO) A 100 POR CENTC (CEM POR CENTO) DO RESPECTIVO VALOR, PARA CADA UM DOS
INFRATORES, A CLASSIFICACAO INCORRETA, DENTRO DAS MNORMAS FI5 ADAc PELO CONSELHO

DA SOPERINTENDENCIA DA MOEDA E DO CREDITO, DAS INFORMATOES PRESTADAS PELD
CLIENTE NO FORMULARIO A QUE SE REFERE O PARAGRAFG SEGUNDC DESTE ARTIEGO.
PARAGRAFO QUINTO - EM CASO ©OE REINCIDENCIA, PODERA O CONSELHO DA

SUPERINTENDENCTIA DA MOEDA E DO CREDITO CASSAR A AUTORIZACAD PARA OPERAR
EM CAMBIO ADS ESTABELECIMENTOS BANCARIOS QUE NEGLIGENCIAREM (8] CUMPRIMENTO
DO DISPOSTO NO PRESENTE ARTIGO E PROPCR ‘A AUTORIDADE COMPETENTE IGUAL MEDIDA
EM RELACAD AQDS CORRETORES. PARAGRAFO SEXTOQO - (e} TEXTO DO PRESENTE ARTIGO
CONSTARA ORRIGATORIAMENTE DO FORMULARIC A GUE SE REFERE O PARAGRAFO SEGUNDO.
PARAGRAFO SETIMO - A UTILIZACAO DO FORMULARIO A QUE SE REFERE (o] PARAGRAFO
SEGUNDO DESTE ARTIGO NAO E OBRIGATORIA NAS OPERACOES DE COMPRA E DE VENDA DE
MOEDA ESTRANGEIRA DE ATE us$ 3 000.006 (TRES MIL DOLARES DOS ESTADOS UNIDOS DA
AMEQ*CA), oy DO SEU EQULVALENTE EM CUTRAS MOEDAS.

CELO VENDEDOR: NOME, CPF E ASSINATURA MANIUAL AUTCRYIZADA ou A EXPRESSAQ
FCONTRATO DE CAMBIC ASSINADC DIGITALMENTEE9 N? CASO DE ASSi?ATURA DIGITAL NO
AMBITO DA INFRA-ESTRUTURA DE CHAVES PURLICAS &ICP—EQASEED.

Co b A O

Gladis de Castro Cardosc
CPF 1871 550 "80-04

PELO COMPRADOR: NOME, CPF E ASSINATURA MANUAL AUTORIZADA OU A EXPRESSAO
'CONTRATO DE CAMBIO ASSINADO DIGITALMENTE', NO CASQ DE ASSINATURA DIGITAL NO
AMBITO DA INFRA-ESTRUTURA DE CHAVES PUBLICAS (ICP-B ASIL).

Gladis de Castro Cardose Sandra LR U*“»«‘?m%m'u&
_______________ CPF183550.08004_ _ _ _ o ________FFEZR07AAA00-20

PELO CORRETOR: NOME, CPF E ASSINATURA MANUAL AUTORIZADA OU A EXPRESSAO!

"CONTRATO DE CAMEIO ASSINADO DIGITALMENTE', NO CASO DE ASSIMNATURA DIGITAL NO!

AMBITO DA INFRA-ESTRUTURA DE CHAVES PUBLT Cé) Ef”“—uRASLL)
EXIM “ORPETORF‘ DE CAMBI

/@‘/\,@/
o= oA =

ansira L. Ruschel Mancic

______ I e
CPF22°744490 ( ULTIMA FOLHA )

e e P

FIM DE IMPRESSAQ **%*



26/01/09-11:09:38 paulPrinter-8668-000001

<--------------------  Instance Type and Transmission ---=-=-------~
Notification (Transmission) of original sent to SWIFT (acK)

Network Delivery status : Network Ack

pPriority/Delivery 1 Normal

Message Input Reference . 1112 090126PAULBRSPAXXX2780119733
--------------------------- Message Header ---------—-----~-=-=---"-

swift Input : FIN 103 single Customer Credt Transfer

sender  : PAULBRSPXXX

BANCO PAULISTA S.A.
SAO PAULO BR

Raceiver : BOFAUS3NXXX
BANK OF AMERICA, N.A.
NEW YORK,NY US

--------------------------- Message Text -----=-==--=---=smoomoTesss
20: sender's Reference
POT 09/01403
238: Bank Operation Code

CRED
32A: val Dte/curr/Interbnk Settld Amt

Date : 26 3January 2009
currency : USD (US DOLLAR)
Amount H #12,458.18#

50K: ordering Customer-Name & Address
BRASFUMO IND BRASILEIRA DE FUMOS
VENANCIO AIRES

538: Sender's Correspondent -Location
/6550-2-23043

57A: Account with Institution - BIC
PNBPUS 3NNYC
WACHOVIA BANK, NA
(NEW YORK INTERNATIONAL BRANCH)
NEW YORK,NY US

59: Beneficiary Customer-Name & Addr
/2000192362405
TOWERBANK INTERNATIONAL INC
PANAMA

70: Remittance Information
/INV/TBI 2008 (210-01) - 1896

71A: Details of charges
OUR

72: sender to Receiver Information
/BNF/BY ORDER EXIM CORRETORA CAMBIO
//CNPJ 73.302.408/0001-91
//RUA SIQUEIRA CAMPOS, 1164
//PORTO ALEGRE, RS - BR

--------------------------- Message Trailer -----------=--------o=-=
{CHK:EFD02BB10C11}
PKI Signature: MAC-Equivalent



’ ' EXIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA
RUA: SIQUEIRA CAMPOS, 1184 - CONJ, 301 AVISO DE
CENTRO - PORTO ALEGRE - RS LANCAMENTO
TEL. 51 3228 2411- FAX 51 3228 2228 - E-Mail: exim@exim.com.br
Cliente BRASFUMO IND. BRASIL.DE FUMOS S/A
AV. DAS INDUSTRIAS, 130
95800-000 VENANCIO AIRES RS
Historico Débito Crédito
Contrato N°  09/000033 US$ 12.458,18 Taxa: 2,349 R$ 20.264,26
Tarifa
IOF R$ 111,20
Total R$ 29.375,47
Feito: Data: Assinatura
lorete 26/1/2009




¥
i
b
i

CONFIRMAGAO DE OPERAGAO(OES) DE CAMBIO

s, Alc: Data
sSRASFUMO SA Sr. Marcos Fidelis Garofalo 22/01/09
yformamos a realizagdo, nesta data, da(s) seguinte(s) operagéo(des) de cambio, por sua ordem, em seu nome:
Ipo Banco Valor M/E Taxa Adto [ Prazo(s) [Desagio/Desp| D+0/D+1/D+2
USD.2.073.060,00 | 2,3428 | 100% |15DIAS| 7:90%AA D+0
01 BRASIL N
OPERACAO DE A C E REF. 1820016253
USD. 2.052.724,19 | 2,3428 D+0
N BRASIL
PGTO TOWERBANK
Yoservagbes:
enciosamente

:XIM CORRETORA DE CAMBIO LTDA




———— ]

SEGUNDO ADITAMENTO AO
CONTRATO FINANCEIRO DE
PRE-PAGAMENTO DE

~ EXPORTACAO

Pelo presente segundo aditamento a0
Contrato Financeiro de Pré-Pagamento
de - Exportagio (0o  “Seguando
Aditamento”), datado de 20 de
fevereiro de 2009, as partes abaixo
qualificadas: |

BRASFUMO INDUSTRIA
BRASILEIRA DE FUMO S/A,
empresa devidamente organizada e
validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil,
com sede na cidade de Venancio Aires,
estado do Rio Grande do Sul, Brasil, na
Avenida das Inddstdas n° 130,
registrada no Cadastro Nacional de
Pessoa  Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n.°
88.124.383/ 0001-50, neste ato
devidamente representada na forma de
seu Estatuto. Social pelo .St. Carlos
Cesar Pilla, brasil'éiro,' casado sob o
regime  de comunhdo .de bens,
empresirio, tesidente e domiciliado na
Rua Tito Livio Zambecar, n® 195, apto.
301, cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande.do Sul, Brasil, portador da
Cédula de Identidade RG n°
5007826489, inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda(“CPF/MF”) sob o «n°
014.340.470-91, doravante
simplesmente denominado “Devedor”;

SECOND AMENDMENT TO
THE PRE-EXPORT FINANCE
AGREEMENT

By this second amendment to the Pre-
Export Finance Agreement (the
“Second Amendment”), dated as of

February 20%, 2009, the pardes
described below:
BRASFUMO INDUSTRIA

BRASILEIRA DE FUMOS S/A, 2
company duly organized and existing
in accordance with the laws of the
Federative Republic of Brazil with its
prncipal offices in the City of
Venancio Aires, State of Rio Grande
do Sul, Brazil, at Avenida das
Indhstras, No. 130, registered with
the Corporate Taxpayers Registry of
the Ministty of Finance (“CNPJ/MF”)
under No. 88.124.383/0001-50, hetein
duly represented according to its By-
Laws by Mzt Carlos Cesar Pilla,
brasilian,  married under  the
community . property regime,
businessman, resident and domiciled
at Rua Tito Livio Zambecar, n° 195,
apto. 301, City of Porto Alegre, State
of Rio Grande do Sul, Brazil, bearer of
the Identity Card RG n® 5007826489,
enroled with the Individual Taxpayers

Registty of the Ministry of
Finance(“CPF/MF”) under  n°
014.340.470-91, hereinafter simply

referred to as the “Borrowet”;

TOWERBANK r'I'OVUERBA.NK
INTERNATIONAL INL., (INTERNATIONAL INC., a
msttuicdo  financeira  devidame {J financial institution duly organized and

A

N




organizada e validamente existente de
acordo com as Leis da Republica do
Panami, com sede na Calle 50 y Beatriz
M. de Cabal, Edificio Tower Plaza,
Apartado 6-6039, El Dorado, Repiblica 6039, El Dorado, Republic of Panama,
do Panamé, doravante simplesmente | hereinafter simply referred to as the
denominado “Banco”; e “Banlk’: and

existing in accordance with the laws of
Republic of Panama, with offices at
Calle 50 y Beatdy M. de Cabal,
Edificio Tower Plaza, Apartado 6.

JUAN  ANTONIO. BRUNO
PERRONI, Uriguayan, marred
under the separate property regime,
businessman, resident and domiciled
at Rua Crstévio Colombo, No. 369,
apt. 702, City of Santa Cruz do Su,
State of Rio Grande do Sul, Brazil,
bearer of the Identity Card RG No,
0699077 - SE/ DPMAPF, enrolled with
the Individual Taxpayers Registry. of
the Ministry of Finance (“CPF/MF*)
under No. 124.521.300-87, hereinafter
simply referred to as the “Guarantor”,

regime da Separagio  de  bens,
empresario, residente e domiciliado na
Rua Cstévio Colombo, n° 369, apt.
702, Cidade de Santa Cruz do Sul,
Estado do Rio Grande do Sul, Brasil,
portador da Cédula de Identidade RG
n° 0699077 — SE/DPMAF, inscrito no
Cadastro  de Pessoas  Fisicas do
Ministério da Fazenda (“CPE/ME™
sob o n° 124.521.300-87, doravante
‘simplesmente denominado
“Gatantidor”,

doravante - designadas ind,ividuahngnte
como “Parte” e conjuntamente como
“Partes”. . '

hereinafter individually referred to ag
“Pazty” and joindy as “Parties”.

Terms not defined herein shall have
the meanings ascribed to them in the
Pre-Export Finance Agreement dated
as of August 2nd 2007 by and among
the Parties.

Os Termos nio definidos neste
docutnento terio o significado que lhes
€ atribuida no Contrato Financeiro de
Pré—l?agameqto de Exportacio datado
de 02 de Agosto de 2007 por e entre as
partes

CONSIDERANDO QUE: WHEREAS:
® Em 02 de agosto de 2007, as Partes
firmaram o Coatrato Financeiro de Pré-
bagamento de Exportacio (“Contrato™)
[0S termos do qual o Banco

concordou em fazer um empréstimo
confirmado no valor de, até US|

@ On August 2nd, 2007, the Parties
entered into a Pre-Export Finance
Agreement (the “Agreement”)
pursuant to which the Bank agreed to
make 2 committed loan up to the
Imum _aggregate amount of US$




}8.000.000,00 (oito milhdes de dolares
notte americanos) de forma totattva,
com um periodo’ “Gean up” de 15
| (quinze) dias a cada 345 (trezentos e
quarenta e cinco) dias contados 2 partic
das respectivas datas de desembolso,
sendo: () Tranche A — US$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de délares dos Estados
Unidos  da América)  para o
financiamento da pté-exportacio e
exportagio de certas quantidades de
Fumo Processado 2 Importadores,
respettado o disposto nas defini¢cdes de
Ordens de Compra e Proporgio de
Garantla abaixo; e () Tranche B —
quantta confirmada no valor de até US$
3.000.000,00 (trés milhdes de dblares
dos Estados Unidos da América) para
financiamento de créditos oriundos de
exportacSes de Tabaco Processado aos
Importadores, respeitado o disposto
nas defini¢des de Otdem(s) de Compra
e Proporgio de Garantia;

() Em 06 de maio de 2008, as Partes
firmaram o Primeiro Aditamento ao

de - Exportagio (“Primeiro
Aditamento”), 2 fim de aumentar o
valor disponivel para a Tranche A do
Pré-Financiamento até o limite de US$
8.000.000,00 (oito milhdes de délares
dos Estados Unidos da América), desde
que o Valor do Financiamento a todo o
tempo, nao exceda a quantia total de
US§ 8.000.000,00 (oitc milhdes de
délares dos Estados Unidos da
América), 0 qual expressamente inclui o
montante maximo de US§ 3.000.000,00
(t€s milhdes de dolares norte-
americanos) para a Tranche B, que tem
por finalidade o financiamento dog
créditos decorrentes da_exporfacio

Contrato Financeiro de Pré-Pagamento .

e

8,000,000.00 (eight million United |
States Dollass) on a revolving basis,
with a clean-up period of 15 (fifteen)
days after 345 (three bhundred and
forty five) days to be counted as from
the respective Disbursement Dates,
beingg: () Trmmhe A4 - USD
5,000,000.00 (five million United
States dollars) for the financing of the
pre-exportation and exportation of
certain  quantiies of Processed
Tobacco to Importers, respected the
provision set forth in the Purchase
Orders and in the Coverage Ratio
definitions, and (i) Tramcke B — g
committed amount of up to USD
3,000,000.00 (three million United
States dollars) to finance the credits
ansing * from  the exportation  of
Processed Tobacco to the Importers,
tespected the provision set forth in the
Purchase Orders and in the Coverage
Ratio;

() On May 06%, 2008, the Parties
entered into the First Amendment to
the Pre-Export Finance Agreement
(“First Amendment™, in order to
increase the amount available ﬁ_nder
Tranche A of the Pre-Financing up to
the limit of USD 8,000,000.00 (eight
million  United  States Dollars),
provided that the Facility Amount
shall at all times not exceed the total
amount of USD 8§,000,000.00 (eight
million United States Dollars), which
Facility Amount exptessly includes the
maximum amount of  USD
3,000,000.00 (three million United
States Dollars) for Tranche B, which
purpose is financing of the credits
adsing from the exportation of
Processed Tobacco to the Importers,

-
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Tabaco Processado aos Importadores,
bem como alterar demais disposicdes e
definicles no Contrato;

(u1) as Partes acordaram mutuamente
em alterar os valores e os critérios para
a realizacdo do Empréstimo, bem como
a taxa de juros prevista no Contrato;

Agora, portanto, em consideracio zo
exXposto, resolvem as partes de mutuo e
comum acordo, por intermédio deste
Segundo
Contrato nos seguintes termos:

Aditamento; . alterar o

Clausula 1. Em virtude do disposto no
Considerando (i) acima, o PreAmbulo
V.a. do Contrato -passa 2 ser lido da
seguinte maneira:

“V. a. CAPITAL FINANCIADO:
quaniia confirmada, de forma rotativa, no
valor de até US$ 6.000.000,00 (seis
milhées de ddlares dos Estados
Unidos da América) (doravants
denominada “Empréstimo Comprometido™) e,
@ discricionariedade exclusiva do Banco, uma
quantia adicional néo confirmada no valor de
até US$ 2.000.000,00 (dois milhdes de
ddélares dos Estados Unidos da
América) (doravante denominada
“Empréstimo Nao Comprometido™), com um
periodo de “Clean up” de 15 (quinge) dias a
cada 345 (tregentos ¢ quarenta e cinco) dias,
contados das respectivas Datas de Desembolso,
conforme o estabelecido abaixo: (i) Tranche A
— até USE 8.000.000,00 (oito milhies de
dilares dos Estados Unidos da Amiérica),
sendo uma quantia confirmada de até USE
6.000.000,00 (seis milhies de dilares dos
Estados Unidos da Amiérica) e ama quantia
ndo  comfirmada ¢ &  exclusiva
discricionariedade do Bancg de até, Uf§

as well as to amend certain other
provisions and definittons in the
Agreement;

(1) the Parties have mutually agreed to
change the amount and the conditions
to perform the Loan as well as the
interest rate under the Agreement;

Now therefore, in consideration of the
foregoing, the parties resolved by
mutual agreement and, through this
Second Amendment, to amend the
Agreement as follows:

Section 1. In View of Whereas (ii)
above, the Preamble V.a. of the

- Agreement shall read as follows:

“V. a PRINCIPAL AMOUNT
LENT: a commutted amount on a
revolving basts of up to USD 6,000,000.00
(six million United States Dollars)
(hereinafter referred  to as  “Committed
Loan”) and at Bank’s sole discretion an
additional uncommaitted amonnt of #p to
USD 2,000,000.00 (two million
United States Dollars) (hereinafter
referred to as “Uncommitted Loan™), with a
clean up period of 15 (feficen) days after 345
(three bundred and forty five) days to be
connted as from the respective Dishursement
Dates according to the established below: (i)
Tranche A — up 2o USD 8,000,000.00
(ezght million United States Dollars), being a
commutted amount of wp to USE
6,000,000.00 (six million United States
Dollars) and an uncommitted amonnt and at
Bank’s sok discretion of wp fo USE
2,000,000.00 (two million United States
Dollars) for the financing of the costs and
bxcpenses incurred and 1o be incurred by the




2.000.000,00 (dois milhdes de dilares dos
Estados Unidos da América) para o
[inanciamento dos custos ¢ despesas incorridas
ou a serem incorridas pely Devedor, referentes
a  aquisigdo, transporte ¢
mandseo de Tabaco Verds, bem como da pré-
exportagdo e exportacdo de  determinadas
guantidades de Tabaco Processado conforme a

armasenagern,

Proporcdo de Garantia abaixo; ¢ (i) Tranche
B — aré USE 3.000.000,00 (tés milbées de
ddlares dos Estados Unidos da Ame’n'cé) para
Sinandar os créditos oriundos da exportagio de
Tabaco . Processado-  aos  Importadores,
respestado o disposto nas definigies de Ordens
de Compra ¢ Proporgdo de Garantia abaixao.
Em qualguer caso, os saldos da Tranche A e
Tranche B néo devemn excceder o limite masamo
Slobal de USE 8.000.000,00 (oito milbées de
dilares dos Estados Unidos da América),
sendo: (1) uma quantia confirmada  de
6.000.000,00 (seis milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América), ¢ (il) uma
qrantia nao miy‘z"rmada de 2.000.000,00
(dois milhoes de dilares dos Estados Unidos
da América)."”

Claosula 2. Em virtude do disposto no
Considerando (iii) acima, a definicdo de
“Taxa de Juros” deve ser aditada e
paésa a ser lida como segue:

“Taxa de Juros” — sgnificars LIBOR
180 (cento ¢ otfenta) dias acresiida da
Mérgem de 2.9% (dots ponto nove por cento)
a.a., desde que, a qualguer tempo a taxa de
Jnros seja equivalints a no mintmo 9.5% (nove

porto  danco  por cenfo) aa., revisados
sernestralmente”
Clausula 3. Acaso 'apropx:iado,

qualquer disposigio do Contrato que
nio tenha sido expressamente alterada
Segundo  Aditivo .serd

por este

Borrower relating to the purchase, storage,
transportation and handling of the Raw
Tobacco, as well of the pre-exportation and
expaﬂaz‘z'o;i of certain quantities of Processed
Todacco in observance of the Coverage Ratio
definition below; and (iZ) Tranche B — up 1o
USD 3,000,000.00 (three million United
States Dollars) 1o finance the credits arising
Jrom the exportation of Processed Tobacco to
the Importers, in observance of the provision
set forth in the Purchase Orders and in the
Coverage Ratio Definition below. In any
event, Tranche A and Tranche B ontstanding

amonnts shall not exceed the maxcmum |

aggragate limit of USD 8,000,000.00 (eight
million United States Dollars), being: (i) a |
commitied amonnt of 6,000,000.00 (six
milfion United States Dollars), and (ii) an
uncommitted amount of 2,000,000.00 (two
million United States Dollars).”

Section 2. In View of Whereas (ifi)
above, the definition of “Interest
Rate” shall be amended and read as
follows:

“Interest Rate — shall mean LIBOR
180 (one hundred and eighty) days plus the
Margin of 2.9% (two point nine percent)
p-a., provided that at all times the minimum
interest rate shall be equivalent to 9.5% (nine
point five percent) p.a., revised semiannnally.”

Section 3. Where appropdate, any
provision in the Agreement that has
not expressly been changed through
this Second Amendment shall be

*




considerada alterada apenas na medida
do estritamente necessario, 2 fim de dar
conststéncia legal para os efeitos das
alteraces aqui realizadas.

Clausula 4. A definigio
“Aditamento” passa a ser lda da
seguinte forma:

“Aditamento” — passa a significar ¢

Primeiro Aditamento ¢ o Segundo Aditamento
ao Contrato Financeiro de Pré-Pagamento de
Exportagdo, firmado por e entre 0 Banco, o
Devedor ¢ 0 Garantidor eme 06 de maio de
2008 ¢ 26 de fevereiro de 2009,

respectivamente”

Clausula 5. Disposi¢es Gerais

5.1 Permanecem inalteradas e em plena
vigéncia todas as demais cldusulas,
anexos e condiges estabelecidas no
Contrato e seu Prmeiro Aditamento,
que nido tiverem sido expressamente
alteradas através do presente Segundo
conforme o

Aditamento, exceto

disposto na Clausula 3 actma.

5.2 O presente Contrato serd regido e
interpretado de acordo com as leis do
Estado de Nova Iorque, Estado Unidos
da Amérnca.

E, por estarem justas e acordadas, as
Pattes assinam O presente  Segundo
Aditamento em 02 {duas) vias de igual
conteido e para o mesmo fim, na
presenca de 02 (duas) testemunhas

de |

deemed changed only to the extent
absolutely necessary in order to legally
give consistent effect to the changes
intended hereby.

Section 4. The Definition of
“Amendment’ shall be read as
follows:

““Amendment” — shall mean the First
Amendment and the Second Amendment of
the Pre-Escport Finance Agreement, entered
into by and among the Bank,.the Borrower
and the Guarantor on May 6%, 2008 and
February 26%, 2009, respectively” -

Section 5. . Miscellaneous

5.1 Al other clauses, annexes and

‘conditions set out in the Agreement

and its First Amendment, which have .
not been specifically amended by this
Second Amendment, shall temain
unchanged and in full force, except as |
provided in Section 3 above.

5.2 This Second Amendment shall be
construed in accordance with and
governed by the laws of the State of
New York, United States of Amerca.

In witness whereof, the parties execute
this Second Amendment in 2 (two)
copies of equal content and form, in
the presence of the 2 (two)
undersigned witnesses named below.

abaixo nomeadas.
am
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Sio Paulo, 26 de fevereiro de 2009.

ey el

Q\&\Q(;

Sio Paulo, February 26% , 2009.

Py

>
-
[

BRASFUMO INDUSTRIA
BRASILEIRA DE FUMOS S/A

7 : ;
BRASFUMO INDUSTRIA

BRASILEIRA DE FUMOS S/A

P g
Testcmunhas: Witnesses:
1. 1.
Nome: Name:
RG: ID no.
CPF/MEF: CPF/ME:
2- 2.
Nome: Name:
RG: ID no.
CPF/MF-: CPF/MEF:

JUAN ANTONIp BR

 almirosmar@terra.com.br
==

B O Ry ua Jatig dd\Gastilhos, 730,
: . 2%/ Owntro - enanclo Aires -
" . .Ronelfax: (51) 3741.47TQ - g

éec-:nhs-gq' como AUTENTICAS

. : reani(2).Dou f&.

EM TESTEMUNHO -
venancio Ares: 2

N n
. glisa Reglna Closs bemos
e’?ﬁmw%m 40 Drse-at0000jONGLe

as as lnatﬁras: de‘ "aﬂés esar P
’iasmmo \nustrin Brasisia fde Fmos S{A £ Juft 40

: RDAGE
de.maghefdp 2009/ -
r o Aftorf




FIRST AMENDMENT TO THE PRE-EXPORT FINANCE AGREEMENT

This First Amendment to the Pre-Export Finance Agreement (the “Amendment”) is dated as
of May 6™, 2008 and made by and among:

(1) TOWERBANK INTERNATIONAL INC. a financial institution duly
organized and existing under the laws of the Republic of Panama, with offices at
Calle 50 y Beatriz M. de Cabal, Edificio Tower Plaza, Apartado 0819-06769,
Panama, Republic of Panama, hereinafter referred to as the “Bank’;

(2) BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A, a company duly
organized and validly existing in accordance with the laws of the Federative
Republic of Brazil with its principal offices at Avenida das Inddstrias, n® 130,
Distrito Industrial City of Venincio Aires, State of Rio Grande do Sul, Brazil,
registered with the Corporate Taxpayers’ Registry of the Ministry of Finance
(“CNPJ/MF”) under No. 88.124.383/0001-50, herein duly represented according
to its By-Laws (Estatuto Social) by Mr. Carlos César Pilla, below qualified,
hereinafter simply referred to as the “Borrower”’; and

(3) JUAN ANTONIO BRUNO PERRONI, Uruguayan, married under the separate
property regime, entrepreneur, resident and domiciled at Rua Cristévdo Colombo,
No. 369, apt. 601, City of Santa Cruz do Sul, State of Rio Grande do Sul, Brazil
bearer of the Identity Card RG No. 0699077-SE/DPMAF, enrolled with the
Individual Taxpayers’ Registry of the Ministry of Finance (“CPF/MF”) under No.
124.521.300-87, hereinafter simply referred to as the “Guarantor”.

(The Bank, the Borrower and the Guarantor shall hereinafter be referred to together as
“Parties™).

Terms not defined herein shall have the meanings ascribed to them in the Pre-Export Finance
Agreement dated as of August 02%4, 2007 by and among the Parties.

WHEREAS

(i) on August 02'“’, 2007, the Parties entered into a Pre-Export Finance Agreement (the
“Agreement”) pursuant to which the Bank agreed to make a committed loan up to the
maximum aggregate amount of US$ 8,000,000.00 (eight million US Dollars) on 2 revolving
basis, with a clean-up period of 15 (fifteen) days after 345 (three hundred and forty five) days
to be counted as from the respective Disbursement Dates, being: (i) Tranche A - USD
5,000,000.00 (five million United States dollars) for the financing of the pre-exportation and
exportation of certain quantities of Processed Tobacco to Importers, respected the provision
set forth in the Purchase Orders and in the Coverage Ratio definitions; and (ii) Tranche B - a
committed amount of up to USD 3,000,000.00 (three million United States dollars) to finance
the credits arising from the exportation of Processed Tobacco to the Importers, respected the
provision set forth in the Purchase Orders and in the Coverage Ratio (“Prefinancing”).

(ii) the Parties have mutually agreed to increase the amount available under Tranche A of the
Pre-Financing up to the limit of USD 8,000,000.00 (eight million United States Dollars) for
financing of the costs and expenses incurred and to be incurred by the Borrower relatifg to
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purchase, storage, transportation and handling of the Raw Tobacco, as well as its processing into
Processed Tobacco, at all times with the purpose of delivery of the Processed Tobacco to the
Importer(s), provided that the Facility Amount shall at all times not exceed the total amount of
USD 8,000,000.00 (eight million United States dollars), which Facility Amount expressty
includes the maximum amount of USD 3,000,000.00 (three million United States Dollars) for

the Tranche B financing of credits arising from the exportation of Processed Tobacco to the
Importers;

(iii) the Parties have mutually agreed to reduce the maximum period available for repayment of
Tranche A from 345 (three hundred and forty-five) days to 225 (two hundred and twenty-five)
days counted as from the respective Disbursement date, while ratifying the maximum period of

120 (one hundred and twenty) days for repayment of Tranche B counted as from the respective
Disbursement date;

(iv) the Parties have mutually agreed to exclude as Guarantors SERGIO ANTONIC ZAUPA,
Brazilian, married, entrepreneur, bearer of the Identity Card RG No. 80.005.955-49 SSP/RS,
enrolled with the Individual Taxpayers’ Registry of the Ministry of Finance (“CPF/MF™)
under No. 168.304.580-72, who was authorized by his wife, Mrs. MARIA REGINA
MOREIRA ZAUPA, Brazilian, married, bearer of the Identity Card RG No. 80.191.148-94
SSP/RS, enrolled with the CPF/MF under No. 388.436.330-15, both resident and domiciled
at Rua Cliudio José Backes, n° 206, Higienépolis, City of Santa Cruz do Sul, State of Rio
Grande do Sul, Brazil, while ratifying the continued presence as Guarantor of JUAN
ANTONIO BRUNO PERRON]I, Uruguayan, married under the separate propeity regime,
entrepreneur, resident and. domiciled at Rua Cristévio Colombo, No. 369, apt. 601, City of
Santa Cruz do Sul, State of Rio Grande do Sul, Brazil bearer of the Identity Card RG No.
0699077-SE/DPMATF, enrolled with the Individual Taxpayers’ Registry of the Ministry of
Finance (“CPE/MF) under No. 124.521.300-87.

(v} the Parties have mutually agreed to amend certain other definitions and provisions of the
Agreement, as necessary to reflect the Amendment hereto;

NOW, THEREFORE, in consideration of the foregoing premises and mutual covenants
contained herein, the parties hereby agree as follows:

(Unless otherwise defined herein, capitalized terms used herein shall have the same meaning
assigned to such terms in the Agreement)

Section 1. In view of Whereas (ii) and (iii) the Preamble V shall read as follows:

«V. a. PRINCIPAL AMOUNT LENT: a committed amount on a revolving basis of up to
USD 8,000,000.00 (eight million United States dollars), with a clean-up period of 15
(fifteen) days after 345 (three hundred and forty five) days to be counted as from the
respective Disbursement Dates, pursuant to the following: (i) Tranche A — up to USD
8,000,000.00 (eight million United States dollars) for the financing of the pre-exportation
and exportation of certain quantities of Processed Tobacco in observance of the provisions
set forth in the Purchase Orders and in the Coverage Ratio definition below; and (ii) Tranche
B - up to USD 3,000,000.00 (three million United States dollars) to finance the credits
arising from the exportation of Processed Tobacco to the Importers, in observance of the
provisions Zer forth in the Purchase Orders and in the Coverage Ratio definition balow I
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any event, Tranche A and Tranche B outstanding amounts shall not exceed the maximum
aggregate limit of USD 8,000,000.00 (eight million United States dollars).

a.l) “Tranche A”: the Bank shall effect the Loan on a revolving basis, to be made in one or
more installments pursuant to the Disbursement Request in order to provide to the Borrower
the financing of the pre-exportation and exportation of certain quantities of Processed
Tobacco to Importers within a maximum period of 225 (two hundred and twenty-five) days to
be counted as from the respective Disbursement Date.

a.2) “Tranche B’ : the Bank shall effect the Loan to be made in one or more installments, on
a revolving basis, pursuant to the Disbursement Request in order to provide to the Borrower
the financing of the credits arising from the exportations of Processed Tobacco to Importers
immediately eligible and/or eligible within a maximum period of 120 (one hundred and
twenty) days to be counted as from the respective Disbursement Date.”

Section 2. In view of Whereas (iii), Preamble VI shall read as follows:

“VI. -ESTIMATED REPAYMENT SCHEDULE: shall mean the maximum period for the

full payment of the Facility Amount outstanding in accordance with the terms of this
Amendment in a total period of up to 345 (three hundred and forty-five) days with a 15
(fifteen) day clean-up period thereafter, as follows: the maximum term for repayment of
amounts disbursed under Tranche A shall be 225 (two hundred and twenty-five) days counted
from the respective Disbursement Dates, subject, at all times, to the respective clean-up
period, as described in item V above, and the maximum limiz of the Final Maturity Date; and
the maximum term for repayment of amounts disbursed under Tranche B shall be 120 (one
hundred and twenty) days counted from the respective Disbursement Dates, subject, at all
times, to the respective clean-up period, as described in item V above, and the maximum limit
of the Final Maturity Date.”

Section 3. In view of Whereas (iv), Preamble IV shall read as follows:

“‘IV _ Guarantor:

JUAN ANTONIO BRUNO PERRONI, Uruguayan, married under the separate property
regime, entrepreneur, resident and domiciled at Rua Cristévao Colombo, No. 369, apt. 601,
City of Santa Cruz do Sul, State of Rio Grande do Sul, Brazil bearer of the Identity Card RG
No. 0699077-SE/DPMAF. enrolled with the Individual Taxpayers’ Registry of the Ministry of
Finance (“CPF/MF” ) under No. 124.521.300-87.”

Section 4. In view of this Amendment, certain changes shall be made to 1. Definitions:
4.1 the definition of “Amendment” shall be inserted and read as follows:

““Amendment’ shall mean the First Amendment to the Pre-Export Finance Agreement,
entered into by and among the Bank, the Borrower and the Guarantor on May 6%, 2008”

4.2 the definition of “Maturity Period” shall be amended and read as follows:
“‘Maturity Period’ shall mean for Tranche A, the repayment’s maturity period related to th

amount financed by Bank, to occur in a maximum period of 225 (two hundred and twen.
five) days counted as from the respective Disbursement Date; and for Tranche B\1h




repayment’s maturity period related to the amouni financed by Bank, to occur in a MAaXImum

period of 120 (one hundred and twenty) days counted as from the respective Disbursement
Date;”

4.3 the definition of “Prefinancing” shall be amended and read as follows:

“‘Prefinancing’ shall mean the credit extended by the Bank to the Borrower under the
Agreement and pursuant to the Amendment thereto, in the amount corresponding to the
Facility Amount, in conformity with the Brazilian legislation and regulations applicable to
export prepayment transactions;” :

4.4 the definition of “Disbursement Fee” shall be amended and read as follows:

“Dishursement Fee’ shall mean: (i) in respect of Tranche A, the flat rate of 0.50% (zero
point fifty percent) of the amount disbursed, to be discounted from each Disbursement
directly by the Bank The respective Disbursement Fees to be charged over Tranche A
disbursements shall be solely applied over Disbursements in the total amended amount of the
related tranche of USD 8,000,000.00 (eight million United States dollars) therefore, it shall
not be applied over possible Disbursements to occur after the possible renewal of the credit
facility under Tranche A; and (ii) in respect of Tranche B, shall mean the flat rate of 0.125%
(zero point one hundred and twenty five percent) of the amount disbursed, to be discounted
from each Disbursement directly by the Bank.”

4.5 the definition of “Interest Rate” shall be amended and read as follows:

“Interest Rate’ shall mean LIBOR 180 (one hundred and eighty) days plus the Margin of
2.9% (two point nine percent) p.a., provided that at all times the minimum interest rate shall
be equivalent to 6.5% {six point five percent) p.a.”

Section 5. In view of Whereas (iv) and the address change of the Bank, section 18 - Notices -
shall be amended in order to reflect such changes and shall read as follows:

«:18. NOTICES

18.1  Any notice or communication to be given under this Agreement shall be given in
writing in English to the following addresses or fax numbers:

(a) if to the Borrower:

BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

Address: Avenida das Indistrias, n® 130, Distrito Industrial City of Vendncio Aires, State of
Rio Grande do Sul, Brazil - Zip Code: 95800-000
Phone: + 55(51) 3741-2475

Fax: + 55(51) 3741-1220

Attention to: Mr. Marcos Garofalo

E-mail address: marcos@brasfumo.com.br




(b) if to the Guarantor:

JUAN ANTONIO BRUNO PERRONI, Endereco: Avenida das Indistrias, n® 130, Distrito

Industrial Cidade de Vendncio Aires, Estado do Rio Grande do Sul, Brasil— CEP: 95800-000
Tel.: + 55 (51)3741-2475

Fax: +55(51) 3741-1220
Attention to: Mr. Juan Antonio Bruno Perroni
E-mail address: brasfumo@brasfumo.com.br

(c) ifto the Bank :

TOWERBANK INTERNATIONAL INC.

Address: Calle 50 y Beatriz M. de Cabal, Edificio Tower Plaza, Apartado 0819-06769
Panama, Republic of Panama

Fax: 507 269 6800

Attention: Mrs. Monica Vial

E-mail address: mvial @ towerbank.com

18.2 Each party may change its notice address by giving to the other parties a minimum
five (05) Business Days prior written notice.”

Section 6. Where appropriate, any provision in the Facility Agreement that has not expressly
been changed through this Amendment shall be deemed changed only to the extent absolutely
necessary in order to legally give consistent effect to the changes intended hereby.

Section 7. Governing Law and Jurisdiction

(a) This Agreement shall be construed in accordance with and governed by the laws of the
State of New York, United States of America.

(b) The Borrower and the Guarantor, considered as amended in Section 3 above, hereby
irrevocably submit to the non-exclusive jurisdiction of any New York State or Federal court
located in New York City any action or proceeding arising out of or relating to this
Agreement and the Borrower and the Guarantor hereby irrevocably agree that all claims in
respect of such action or proceeding may be heard and determined in such New York State or
in a Federal Court. The Borrower and the Guarantor hereby irrevocably waive, to the fullest
extent each of them may effectively do so, the defense of an inconvenient jurisdiction to the
maintenance of such action or proceeding. The Borower and the Guarantor hereby
irrevocably appoint Law Debenture Corporate Services, Inc. (the “Process Agent”), with its
principal office at 767 Third Avenue, New York, New York 10017, United States of
America, as its agent in order to receive on behalf of the Borrower and the Guarantor and
their respective properties, as applicable, a copy of the service of process, summons and any
other notices which may be served in any such action or proceeding. Such services, summons
and notices may be made by mailing or delivering a copy of such process to the Borrower
and the Guarantor in attention to the Process Agent at the Process Agent’s above address, and
the Borrower and the Guarantor hereby irrevocably authorize and instruct the Process Agent
to accept such service on their behalf. As an alternative method of service, the Borrower and
the Guarantor also irrevocably consent in the delivery of any service of process, summons
and notices, by means of mailing copies of such process to the Borrower or either Guaranto
as applicable, at their addresses specified in Section 5 above. The Borrower and
{ -




Guarantor agree that a final judgment in any such actions or proceedings shall be final and
may be enforced in another jurisdiction or in any other manner provided by law.

(c) Nothing in this Section shall affect the right of the Bank to serve legal process in any
other manner permitted by law or affect the Bank’s rights to bring any action or proceeding
against the Borrower or the Guarantor or their respective properties in the courts of any other
jurisdictions.

(d) To the extent that the Borrower or either Guarantor has acquired or hereafter may acquire
any immunity from jurisdiction of any court or from any legal process (whether through
service or notice, attachment prior to judgment, attachment in aid of execution, execution or
in another way) with respect to themselves or their properties, the Borrower and the
Guarantor hereby irrevocably waive such immunity in respect o their respective obligations
under this Agreement.

7.1. Each party may change its notice address by giving to the other parties a minimum five
(05) Business Days prior written notice.

Section 8. All provisions of the Facility Agreement not amended or modified herein shall

remain in full force and effect in accordance with the terms of the Facility Agreement, except
as provided for in Section 6 above.

IN WITNESS WHEREOF, the partie
executed in the presence of the undersigned wit

/

{

ve caused this Amendment to be duly
es.

.




[Signakure page (02 of 03) of the First Amendment to the Pre-Export Finance Agreement
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[Signature page (01 of 03) of the First Amendment to the Pre-Export Finance Agrgemen? j
dated May 6th, 2008.] -

TOWERBANK INTERNATIONAL INC.

By:
Name:
Title:

BRASFUMO INDUST}IA. BRASILEIRA DE FUMOS S/A
By ;’{ ’/ (W2N /' ,//\

Name: Carlos Cesar Pilla
Title: Chief Executive Officer




[Signature page ( 03 of 03) of the F. irst Amendment to the Pre-Export Finance Agreement

dated May 6", 2008.)

Witnesses:

e —
Name: Name:
D:




Banco, quaisquer direitos creditérios decorrentes de
| contratos de compra e venda em vigéncia no Brasil
ou qualquer outro pais.- Tais direitos -creditorios
serdo automaticamente e primeiramente utilizados

ou direcionados no repagamento do Pré-Pagamento |

| acrescido de Juros acumulados e. outros valores
devidos por fora do presente Contrato; -

| (K) no caso da realizago de atos societarios com
.ou sem a participagdo de outra empresa, tais como
reestruturagdo, - fusdo, cisdo, 'incoxpOra{:ﬁo ou
associagdo, que possam limitar ou afetar qualsquer
dos direitos do Banco neste Contrato ou quaisquer -
das garantias ora outorgadas em ‘favor do-Bance, o
|-Devedor ‘deverd solicitar e obter a prévia
autorizago por escrito do Ba.nco antes da execugdo.
destas medidas, devendo compensar tais perdas_.
através.da constltulc;ﬁo ‘de garantlas '

'| ) adicionalmente, o Devedor se compromete a: (a)
apresentar o Registro de Venda (Registro dé Venda
~ “RE”), conforme o caso, perante o Sistema
Integrado de Comércio Exterior (“SISCOMEX”)
devidamente carimbado ¢ assinado - em data
determinada na Ordem de Compra, € em gqualquer
caso, em data ndo inferior a'um més antes do
embarque; (b) enviar ao Banco apds o recebimento

do. pagamento antecipado previsto neste Contrato, |

uma cépia do contrato de cambio mencionando
tratar-se  de operagdo. ‘vinculada a pdgamento
anfecipado de- exportag:ao obtzdo Junto ao
TowerBank International INC.”, conforme disposto
pelas Clrcu!ares emmdas pelo BACEN

102 O :Devedor e os' ora Garantidores, |

'| solidariamente comprometem-se e acordam que
enquanto qualquer valor devido por forga deste
-Cortrato ou quaisquer obrigagdes do Devedor ou -
dos Garantidores ora estabelecidas - estiverem
| pendentes, s¢ a qualquer momento a Proporgdo
da Garantia, conforme prego de referencna do
.Fumo, ‘cair -abaixo -do minimo estabelecxd@.

~assign in favor of the: Bank any credit rights

arising from: purchase and sale contracts-
proceeds in force in Brazil or in ‘any other
countries,. Such . credit rights shall be
automatically and firstly .applied in or towards.

-the repayment of the Prepayment plus accrued

Interest - and other monies due under this

Agreement

(k) - in case of execution of corporate acts with
or'Without participation of othér company, siuch

restructunng, consolidation, spm—off merger
or’ joint-venture, that may limit or affect any of
the Bank’s- rights hereunder.or any of, the |
securities that have been - given to. the Bank

v _hereunder the Borrower shall request and obtain

prior written approval from the Bark before
engaging 'in such acts and shalt compensaie for '

i such loss in secuntxes

() - in addition, the Borrower undertakes to:

-(a) present. the Sales Registration (Registro de

Venda — “RE™), as the case may be, with the

Integrated” . Foreign @ Trade - System |

(“SISCOMEX™) duly stamped and. 31gned at a|.
date determined in the Order Confirmation and
in any-case at a date being not later than one
month prior to the sthment and (b) send to the
Barnk after rece1pt of the advance payment under |
this Agreement a copy of the exchange contract
mentioning “operagdo vinculada a pagamento
antecipado de ‘exportagdo obtido - junto -ao

. TowerBank International INC. (operation bound
" to the loan obtamed before the TowerBank.
: International INC) on the- termis of the Clrculam L

K -enacted by BACEN

10. 2 The Borrower and the Guarantors hereby, '
Jomtly and severally covenants and agrees that so
long as any amounts due under this Agreement or’

any obligations.of the Borrower or the. Guarantors

hereunder  are outstandmg, if at any time the |
Coverage Ratio- pursuant - to reference price .of
Tobacco, falls below the minimum established,

within (10) ten Business Days from the d te of
the notxﬁcatlon by the Bank of such shorLfa hp]

| dentro de (10) dez Dias _Utels contados da data



notificagio efetuada pelo. Banco em relagio a
esta defasagem, o Devedor devers: (i) ceder ao
Banco direitos creditdrios. adtcronats derivados
de outras.- Ordens’ de . Compra pagaveis -.ao
Importador, sujeitos 4 aceitagdo do Banco; e/ou
(i) deposxtar Caugdo em dmhetro ‘perante o
Banco em  valor . equivalente &' referida
depreciacdo, de forma a manter-a proporgdo’
minima; e/ou (iii) empenhar ou fazer empenhar
'Fumo Cru e/ou Fumo Processado, -conforme
.aplicavel,. adicional em relaqao 4 teferida
reducdo; e/ou (iv): pre-pagar o valor equwalente a
| referida deprecraoao de forma a ‘manter a

| propor¢do minima estabelecida como Proporgio

de Garantia; de acordo com a3 Defini¢es e/ou
(v) ' apresentar ao Banco o preco . fixado ji
negociado com o Importador ou 0 contrato de
futuros ou termo de declaragio ﬁrrnado contra a
NYCSCE, em conformidade com a Proporeﬁo de
Garantia estabelecrda .tendo o Banco como
| beneficiario’ de forma a‘ cumprir com todos. 0s
| requerimentos: acima peranté ¢ Banco No caso
de, dentro de (10) dez Dias . Utexs ‘da data da
‘notificagio efetuada pelo Banco a respeito de tal

» defasagern a Proporcao de Garantia diminuir em'|’
mais 12%, ¢ o Devedor niio tiver ‘cumprido |

qualquer das cldusulas (i) a (v), ser4 cons1derado
€Omo uma- Hlpétese de Inadlmplemento

11. ,DEC.LARACO-ESE G_ARAN:'I‘—IAS '

ItRY o] Devedor eo Garantrdores (conforme for o
caso) ora declamm e garantem ao Banco que

(2) o Devedor ¢ empresa devidamente constituida e

| validamente. existente segundo as leis da Repuiblica
Federativa” do” Brasil " e devidamente " registrada
perante ' a Secretaria. de -Comércio Exterior
(Secretaria . de .Comércio Exterior “SECEX™),
| como quahﬁcado areceber o Pré-Paga.mento T

1L

'(a)

'Incorporated and validly exrsnng under.the laws

}regrstered with - the -Foreign -T

Borrower shall (i) assign to the Bank additional
export receivables arising under other -Order
Confirmations payable by Importers acceptable to
the Bank ; and/or (i) deposit Cash Collateral with
the: Bank in-an amount equal to such depreciation,
50 2s'to.maintain such minimum ratio and/or (iif)
pledge ot cause ‘to be pledged addmonal ‘Raw
Tobacco  and/or ~ Processed Tobacco, = as

-rapphcable related to’ such reduction and/or (iv)

pre-pay the amount equal to such- depreczatlon $O
as to maintain such minimum ratio set forth as
Coverage Ratio pursuant to Definitions and/or ;

'(v) present to the Bank the fixed -price already '
negotiated with ‘the Importer or the futures| -
‘confract or option contract executed with the |

NYCSCE in accordance with the Coverage Ratio,

‘ha,vmg the Bank as the beneficiary in order to
comply .with the requirements ‘above before the

Bank. In the event that within the (10) ten’
Busifess Days as of the date of the notification |
made-by the Bank.in relation to such shortfall, the |
Coverage Ratio falls further by. 12%, -and ‘the
Borrower has not performed either clause: (i) to |
(v), it shall be con51dered asan Event of Default;

' REPRESENTATIONS

WARRANTIES |

11 I The Borrower and the Guarantors (as- the.

|case may be). hereby represent and warrant to the;
: Bank that _ .

the - Borrower is - a company duly

of the Federative Republic of Brazrl ‘and duly |

(Secretaria de. Comércio Exterior *
eligible to receive: the Prepayment

=




(b) ‘o Devedor e o Garantidores tem plena
capacidade para conduzir seus negdcios e que
tais atividades s3o conduzidas de acordo com 2
legislagdo aplicavel; e que a utilizagdo- pelo
Devedor -do financiamento ora contratado esta
aprovada por uma ata de reunido de diretoria ou
por resolugdo dos socros, caso seJa aphcavel g
'necessano

(¢) o Devedor celebrou ou ird prontarnente
celebrar (devendo manté-los em plena vigéncia e
eficacia) o(s) necessario(s) contrato(s) de cambio
a fim de possibilita-lo a qumprir todos os termos
do Contrato ¢ ird manter. seus registros pérante 0
Departamento - de Comércio . - Exterior
(Departamento, de Comércio Exterior.
“DECEX”) como exportador: de -Fumo
Processado- ' LT

(d) a ceiebracao deste Contrato ou 'de qualquer
‘outro Décumento de Financiamento ¢ de todos os
| outros. instrumentos aqui refendos e 0 cumprimento

| das- obngacoes _ora  estabelecidas  foram
‘ devrdamente autorizadas peios 6rgdos. competentes
da sociedade e ndo mfnngem as regras estatutarias

do Devedor ou qualquer outro contrato’ 2o ‘qual
| esteja  subordinado, nem , qualquer regra ou
legislagio; ' '

(e)a celebracﬂo dos Documentos de Ifglﬁanclamentor
e a execugdo das obrigagBes ora contratadas no
- presente  Contrato e naqueles mstrumentos nao

"dependem de qualquer autorizag3o, seja | interna ou

externa, que nzo tenha SldO dev:damente obt1da por-

eles,

(f) ndo ha’ agﬁo ou. procedrmento htlgloso julgado
- | por Superior Tribunal da Repablica Federativa do
| Brasil no qual. tenha sido exaurido todas -as
hipéteses de-apelagdes, inclusive: agdes rescisérias-
que afete €les ou a qualquer de suas subsididrias ou
afiliadas perante = qualquer - jufzo, drgdo

governamental Qu foro  de_ arbitragem, que possa.

afetar -adversa e substancmlmente suas- condi¢Bes
financeiras ou criar um passivo financeiro superior
a US$ 1000 000.00 (um mﬂhﬁo de dolares dos
*Estados Unidos da Aménca)

 of USD 1,

)

(b) the Borrower “the Guarantors have full
capacity to conduct their busmesses and that |
such activities are conducted in’ accordance
with the applicable legislation; and’ that the

_apphcatron by the Borrower of the financing

contracted herein is approved by a resolution of
the. board of officers or by quotaholders’

;reSOlution in case is applicable_ and,necessary';

'-(c) the Borrower has entered or-will promptiy

enter into (and shall maintain in full force and
effect) the necessary foreign curTency. exchange

-contract(s) to enable it to comply with the |’
“terms of this Agreement and will maintain its |.
-registration with the Foreign Trade Department*

.(Departamento ..'de_ Comércio  Exterior |

‘DECEX”) as'a Processed Tobacco exporter

(d) the, execution of this Agreenrent or.any
other Finance Document and  of alt other
instruments referred to-in this Agreement and the

-performance of the obligations established herein. '
-were duly authorized by the competent corporate

bodies and do not infringe the Borrower legal

“entity’s ‘by-laws or any other contract to which

they are bound to, er any apphcable rulé or.

B regulatron

(e) the executron of the Finance Documents .
and the performarnce of the" obligations contracted
herein.‘and therein, do not depend on, any

authorlzanon either internally or. externally, | -

whrch has not been duly obtemed by. them;

(t) there is no action or 1egal or proceedmg i
judged on Superior . Court. of the- Federative:

-Repubhc of ‘Brazil. for which have "being

exhausted- all hypothesis of -appeals, ‘including

‘termination action that affect them or any of their |

subsidiaries - or  affiliates before any court,
govemmental body or arbjtration, which may
materially - adversely affect their financial |
conditions grjkreate a financial liability i in excess.
0 0.00 (one rmlhon Umted States _

4 Dollars);




@ O Devedor €0 Garantxdores assim como suas’
propriedades nfo possuem rmumdade em relagdo a
jurisdigdo ‘de qualquer trlbunal ou de qualquer
processo legal segundo as leis da jurrsdrgﬁo do local
onde foram constlturdos ou onde se localxzam

(n) o Devedor tem dlrerto verdaderro e comercidvel
em relagdo ao Fumo Processado a ser vendido por

forga da(s), Ordem(ns) de Compra, livre de qualquer

encargo, penhor,- 6nus, cessﬁo ou qualquer outra.'

. | garantia de qualquer trpo,

[6) este Contrato &, e cada documento relacmnado
‘| com o presente Coritrato serd, legal; valido.e uma

coercivel obrigagiio, exeqitivel contrd o Devedor e.
- .} os Garantidores de acordo comos termos ora’

1 estabelecidos, sendo que tais’ ‘obrigagdes ndo estdo

-sujeitas a* ‘qualquer classificagdo - anterior ' ou’

| igualdade de ' condigdes na classificagio de
garantias, entretanto devera classificar pelo menos
‘tem igualdade de condigdes em todos: os aspectos
| em relagﬁo a todas as suas outras obrrgagoes

{j) ndo ha procedunentos de msolvencla faléncia

ou qualquer outro procedrmento de reorganlzac;ﬁo"

pendente contra- o Devedor ou arnea(,:ando-o na
: Junschc;ﬁo aphcével €

112,

HIPOTESES
) [NADIN[PLEI\’[ENTO
. 121 Medlante a ocorréncia de um ou mais dos

DE.

| seguintes eventos, ¢ em.cada’ um destes casos, 0°

Banco poderd, através do envio de notrﬁcac;ﬁo por

escrito ao Devedor (i) interromper ou-terminar. o

saque desembolso ou pagamento de qualquer valor

‘em favor do ‘Devedor, (i) declarar o. presente

Contrato rescindido ¢ o- valor pendente do Pré-

1 Pagamento no valor “do- Prmcrpal e Juros, e

qualquer outro valor a sér pago por forca deste
Contrato, imediatamente .vencido e ‘devido, em

dolares dos Estados Unidos da Aménca dentro de-

| dez (10) Dias Uteis apés o. envio da notrﬁcagao'

" | respectiva. Sera considerada como uma Hipétese de

‘Inadimplemento - se” qualquer- um dos seguintes
‘eventos se realxzarem :

‘Event

@ . the Borrower and the Guarantors as well
as. their properties do not have meumty from
jurxsdrctron of any court or from any legal process

under the laws of the jurisdiction of where they
| were orgamzed or they are located '

()

title of the Processed Tobacco to be sold under , '

the Borrower ‘has . good and marketable

the -Order. Conﬁnnatlon(s) free of any charge,
pledge, lien, assignment or any other security
interest of any kmd :

(1) this Agreement.‘i-s,.,and eech"'_do_cﬁment it
connection herewith will be, lawful, valid and a

vbrndmg obhgatron enforceable against. Borrower

and: Guarantors in accorda.nce with the terms

‘hereunder, prov1ded that such obligations are not'|

subject to any prior ranking or pari passu ranking |

‘of security, however it shall rank at least pari | .

)

passu in all respects with regards to all other of
their obhgatxons and ’ : S :

(G there is no pendmg or threatened

'proceedmgs of insolvency, bankruptcy or any |

other -corporate reorgamization against  the

: Borrower in the apphcable Jurrsdlctxon and

12. EVENTS OF-DEF.A_ULT

121 Upon the occlrrenée of one or more of the |
following events, and. in each and every sueh
case, the Bank may, by serving written notice to

‘the BdrroWer (i) interrupt or end the withdrawal,”

disbursement or. payment of any amount.in favor
of :the "Borrower," (if) - 'declare  this. Agreement
terminated -and -the outstanding -amount- of the
Preﬁnangmg, in Principal -and Interest, and any.

-other amount- paya.ble hereunder, - immediately |
-due-and payable in. United States Dollars, within'|_

(10) ten Business Days as of the sérvice of the |
respective nofice. It shall be cqnsidered as ant| -
: ult if any of the foilowmg events




(a) o Devedor deixe de pagar nas respeétiva’s- datas.

devidas quaisquer quantias devidas por forga deste
Contrato e do Contrato de. Admmlstragao de
Estoque ou :

(b) o Devedor deixe de .cumprir. ou nio observar
quaisquer termos, compromissos ou acordos

contidos. ~neste = Contrato, - no Contrato- de.
'Admmlstragao de Estoque ou em ‘qualquer dos,

Documentos de Fmancxarnento ou

(c) qualquer autonzac;;io- govemament_al ou_outras
| autorizacBes ou aprovagdo necesséria para habilitar
-0 Devedor ou os Garantidores a cumprirem com
qualquer de suas respectivas obrigagdes decorrentes
dos Documentos de Financiamento for revogada
retirada ou negada ou de outra forma ter cessada a

sua emissdo -ou ter cessada sua plena v1genc1a e

eﬁcac1a ou -

_ (d) o Devedor seja. declarado ou sentenciado felido
'|-ou inselvente ou impossibilitado em geral de pagar

suas dividas vencidas nas datas de pagamento ou:
admitir .por_escrito sua 1mpossxb1hdade em pagar |

suas dividas nas respectivas - de vencimento ou
efetuar qualquer cessﬁo em beneficio de credores
ou

() qualquer das ga.rantxas constxtmdas ao Banco

referentes & presente operagio,. representadas pelo

Contrato ‘de Administragdo de ‘Estoque,’ pelo-

Contrito de pechor Mercantii e pela Nota

' Promisséria, incluindo a garantia pessoal outorgada‘

pelos Garantidores, cessarem, a qualquer momento,
seus efeitos em qualquer de. seus aspectos

substanciais,” deixando’ de dar o 'Banco; garantia,”
penhor, dlrentos TeCUrsos, poderes ‘ou privilégios.

. c_rxados para este _ﬁm ‘por meto deste Contrato;

(a). the Borrower's 'failure to pay on the
respectlve matunty dates any sum Payabie under
this Agreement. and the Collateral’ Management

{ ‘Agreement; or

). . the Borrower's failure to perform or

-observe any term, covenant -or - agreement

contained . in this Agreement, the ~Collateral

-Management Agreement or ‘any Finance
, Document or ' R

(c) any govemmental or other authonzatlon
or approval necessary to enable the. Borrower or

‘the Guarantors to comply with any of their

respective’  obligations - under ‘the Finance

‘Documents ‘become revoked w1thdrawn or

denied or anyhow cease to be issued or cease. to

'remam in full force and effect or . -

{d) - the Borrower shall be - deciared or

adJudlcated bankruptcy or insolvent or incapable |
in general pay . its débs - accordmg to their

maturity’ dates or admit in writing its inability to
pay its debts on their maturity date or make any
assignment for the benefit of creditors; or .

(&) . any of the guarantees granted in favor to | -

the Bank. in connection with this operation,
represented by the Assignment of Agreement the |
Collateral Management -Agreement, the

‘Mercantile - Pledge- - - Agreement, and . the
i Prormssory Note, including the personal guaranty

granted by the Guarantors, cease, at any time,
their effects in any matenal Tespect refrain from
giving to the Bank ; € guaranteg, liens; rights,
: i wet prjvileges purported to be




H qualquer declaragao ol garantia neste’ Contrato
ng.-Contrato de Administragio de. Estoque, em
qualquer outro Documento de_Financiamento . ot
em outro instrumento dade ou constituido para o
Banco, relacionado ao presente Contrato ou outros
Documentos. de  Financiamento, . se tornar’. a
qualquer moniento falsa ou enganosa em qualquer
respelto ou

(g) a ndo observincia de qualquer das Obngac;ﬁes
‘estabelecidas’ na- Clausula 9 ou’ qualquer dos
compromissos dispostos na Cldusula 10; ou

(h) a qualquer tempo for ou se tornar ilegal para o
Devedor ou os Garantidores cumprir ou satisfazer
quaisquer - de.’ suas -obrigagBes relativas ~*aos
‘Documentos de Financiamento em que cada um ¢
parte ou qualquer .destas obrigagSes ndo for ou
deixar de ser legal véhda e exequwel ou -

@ a venda, arrendamento transferencm ou
alienago -de ativos, em montante superior a US$

8,000,000.00 (oito milhdes de délares dos Estados,
Unidos da América) sem-o prévio conhecunento do.

Banco. Para os propdsitos dessa cléusula as partes
concordam que Devedor e Garantidores podem
entrar em. transac;bes sob condi¢des  comerciais
normais de compra’ e venda de Furho Cru efou

| Fumo Processado que ndo resultem, a -eéxclusivo.
|-eritério- -do ~Banco,— em-—- um”Efeuo”Adverso-

- Substanmal ou,

(;) a execuc;ao de medldas socxeta.nas com ou sem a

part1c1pac;ﬁo de ouu'a empresa tals: como “fuso,
.| cisdo, mcorporagao ou assocmg:ﬁo 'que possam.

fazer o Devedor perder sua identidade corporativa

ou alteragio substanmal adversa em sua snuagéo,

finariceira; ou - )

(k)'qualqu'er o‘titro evento ou série de eventos qué
ocorrem ¢ possam, ao critério do Banco, constituir-
Material Adverse Effect.

um Efeito Adverso Substa.ncxa}

. Covenants set forth in Clause 9 or any of the
_ undertakmgs under Clause 10; or

- be legal valid dnd bmdmg, or

. | alteration in its ﬁnariciaI situation; or,

O

any representation or warranty in this |
Agreement, - the Collateral - Management

Agreement or other Finance Document or
_othe_rw15e given or made to the Bank in |
connection with this Agreement or other Finance
Document shall at any time be or become untrue _
or mlsleadmg in'any respect; or

‘the non-compliance of any of the|

()

'(h) at'any time it is or becomes unlawful for
the Borrower or the Guarantors to perform or
cornply with any of their obligations under the
Finance Documents to which each one. is a party |
of or any of these obhgatlons are not or cease to

(1) the sale lease, transfer or other substantlal
dlsposmon of the assets’ in amounts superier to |
USD 8,000,000.00° (eight million United States
Dollars) without the prior knowledge of the Bank.
‘For the purpose of this clause the parties agree |
that ‘Borrower and Guarantors might enter in
regular transactions under normal commercial
conditions of purchase and sale of Raw Tobacco
and/or Processed Tobacco which not result, at

~Bank’s- sole dxscretxon— in—a- Matena.l Adverserf* -
_Effect or '

(j) the execution of any corporate acts with or
without - any other company, such
consolidation, spm—off merger or jomt-venture
which .could cause the Borrower to'.loose its
corporate identity ‘or cause a substamlal adverse

"event that occur
nk’s discretion, a

(k) ‘any . other event or sene .
and that may constitutes; af




122 - No caso de rescisdo antecipada deste
Contrato por qualquer motivo, todas as obrigagdes
de” pagamento do - Devedor - tornar-se- -80
imediatamente vencidas e devidas, ¢ o Banco
| podera, a seu exclusivo critério, tomar todas .as
medidas que julgar cabiveis para proteger seus
direitos relativos a este Contrato e a qualquer
Documento de Financiamento. Entretanto,
nenhuma falha ou atraso por qualquer das partes em

.....

caracterizara a renuncia destes € qualquer rentincia,
ou infragio ® as condiges - deste. Contrato ndo
prejudicard quaisquer outros direitos ou. mfragoes
postenores : ’

13. CERTEZAE LIQUIDEZ DA DIVIDA

131 A certeza e liquidez da divida pendente do

| Devedor fica desde ja acordada entre as partes. A
referida divida pendente deverd . incluir,. sem
hmxtaqdes o Pré-Pagamento, Juros - todas as
despesas mencionadas: na Clausula: 7 acima,
.| incluindo tributos, encargos & impostos. O Devedor
| ndo poderd utilizar-se da possibilidade dé contestar.
' 0 processo de éxecugdo a fim de ad1ar o pagamento
-Ou atrasar 0 processo. :

14. FORGA MAIQR E CASO FORTUITO

| 14.1 Se eventos constltumdo forea maior e/eu
| caso fortuito vierem a interferir no cumprimento
das obrigagdes do Devedor de exportar o Fumo
Processado, -0 Devedor deverd = prontamente
informar ac Banco - tal ocorrencna e deverd
diligenciar para remover as causas com toda a
posswel e razoavel rapidez.

142 Se eventos -const1m1r_1'do for¢a maior vierem
a interferir- no cumprimento das obrigagles - do
Devedor de exportar e entregar ag Irhportador o
-Fumo Processado, isto ndo modificard as. outras

122

" obligations

‘deemed necessary-to protect its rights hereunder |

“as. a waiver therecof, and any waiver or breach of

' hereof

“expressly agreed between the parties. The above
‘mentioned outstanding debt shall include ‘without'

use the permission te answer or motion- the
‘execution’ proceeding with ‘the purpose of

‘ proceedmg
Gob

_141

"of Borrower’s obligation to export the Processed.

:other obhgatlons of the Bon-ower undeﬁy tthkz;ﬂ .

In the .event of early termination of this |-
Agreement for any reason, .all payment
of the Borower shall become
immediately. due and payable, and the Bank may,
at its ‘own discretion, take any and all measures

and: under any Finance Documents. However, no'
failure or delay by either party in exercising .any
right, power or privilege hereunder shall operate

the provisions of this Agreement, shail be withci:t
prejudlce to any other rlghts or further breazii

CERTAINTY AND LIQUIDITY OF |
THE DEET -

13.

13.1 * The cenamty and liquidity, of ‘the
outstanding debt of the Borrower, is hereby

limitation the Prepayment Interest ' and ali
expenses mentioned in Clause 7 above, including
taxes, charges and duties: The Borrower shall not

postpone the payment or delaymg the Judxcml '

14. FORCEY MAJEURE AND ACT - OF

If events constxtutmg force majeure and/or
Act of God should interfere with the performance |

Tobacco, the Borrower shall promptly inform the’
Bank of such occurrence and shall endeavour to
remove. the causes with all: posmble reasonable'
rapxdlty

14 2 If events constituting force majeure should
interfere with the performance of Borrower’s’
obligation to export and deliver to the Importer
the. Processed Tobacco, this shall not medi

obnngﬁes do Devedor por forga deste Contrat

54
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inchiindo- mas ndo se hmrtando ao repagamento do
valor prmcxpal pendente do Pré-Pagamento
juntamente ¢om.  os correspondentes  Juros
acumulados, e’ o Devedor, - portanto, nfio sera
perdoado de suas obrigagBes ora estabelecidas ou
em qualquer outro Documento de Financiamento
resultante de qualquer ndo entrega do. Fumo Cru
e/ou do Fumo Processado em decorréncia ‘de
eventos de forga maior. '

15.. C]ESSAO

15.1 O Devedor e o Garantidores’ néo poderao’
| ceder on de outra forma transferir seus diteitos ou
'} obrigagdes decorrentes’ de qualquer “dos
Documentos de’ Fmancramento : '

152 O Banco poderd ceder ou transfenr no todo
ou parte seus. direitos e/ou’ obrigagdes- decorrentes_
de- qualquer dos Documentos de Financiamento
‘para  empresas  afiliadas = ou relacionadas,
informande’ previamente o' Devedor acerca de tat
cessdo ou transferéncia. - s -

153 Caso 0 Banco deseje ceder ou transferir no
todo ou parte seus direitos e/ou obrigacdes
decorrentes de - qualquer dos - ‘Documentos " de
Fmancxamento para quaisquer oufras mstmugc”)es
financeiras, deverd realizar tal cessio -ou
.| transferéncia.— -apenas sobﬂ'muencx&prevra - por
esctitd do Devedor.

16. COMPENSA(:AO

16.1 Adxclonalmente aos direitos concedldos ao
Banco pela Ieglslagao aplicével, o Banco tera o
direito deefetuar compensagdo, podendo- utilizar, !
para compensar as obrigagdes do Devedor, todos os
‘valores “recebidos :de ou  para.o Devedor ou
quaisquer Garantidores, mclumdo qualquer saldo
de ‘qualquer conta de depésno ‘mantida jurito. 4o
Banco pelo Devedor ou quaisquer Garantldores .

16.2 Até a Data ‘de Vencrmento Fmal 'deste
Contrato, o Devedor devera’ manter um -saldo

153

16.

-mlmmum baiance of USD 5000 00

minimo de US$ 5.000,00 (cinco mil délares'do,s/

_Agreement Includmg but not hrmted to the
‘repaymerit of the Principal amount outstanding of
the Prefinancing together with accrued Interest

thereon, and the Borrower, therefore, shall not be
excused from.its obligation establrshed hereunder
or under any other Finance Documents as a result.
of ahy non-delivery of the Raw Tobacco. and/or
Processed - Tobacco due to events of force

] majeure |
15.  ASSIGNMENT
15.1 . The Borrower and the Guarantors shall

not assign or anyhow transfer their’ rxghts or
obhgatxons under any Finance Docurnent

15.2.. The Bank may assign or transfer in whole
or in part its rights and/or obligations under any |
Finante Document, to affiliate or related
companies, prevtously mformmg the Borrower in
regard of such assxgnment or transfer.

In case the Bank irxtérrds to transfer or-
assign in .whole or in part. its rights and/or
obligations under any Finance Document to any

" other financial institution, it shall effect such | -
_ assignment or- transfer only . upon Borrower S

- prev1ous ancfwrttten consent.

Al

. SET-OFF

16.1' In addition to the rights ‘granted to the
Bank by applicable law, the Bank has the right to
set-off and may apply, in ‘order to-sét-off the

'obhgatlon of the Borrower, all amounts received.

by or for the Borrower or ‘any Guarantors,

-including . any sum in any deposit account

maintained with the Bank by the Borrower or any
Guarantors

162 Until the Final Mamnty/Date of thls
Agreement the Borrower shall. maintain ’

~—
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Estados Unidos da Aménca) em qualquer conta de
deposxto mantida junto ao Banco pelo Devedor

- |17.  RECURSOS E RENUNCIA
117.1 Nenhuma fatha ou atraso do Banco em
.| exercer q'ualquer direito -ou medida aqui prevista
constmnré renuncia destas, nem o exercicio. parcial
ou total de ‘qualquer. direito ou medida ird impedir
qualquer exercfcio adicional de quaisquer direitos
ou medidas. Os direitos e medidas ora estabelecidos
.s3o cumulativos e néo restrmgem quaisquer cﬁre1tos
e medidas estabelemdas em lei. -
18. NOTIFICACC)ES
181 Qualquer notxﬁcaeﬁo ou comumcagao a ser
efetuada. no ambito deste Contrato deverd ser
transmltlda por escrito, em inglés, nos segumtes
: .enderec;os ou numeros de fax

(a) se para 0 Devedor

BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE

.| FUMOS S/A .

Enderego: Avenida das Industmas n° 130, sttnto

Industrial Cldade de Vendncio Aires, Estado do Rio’

Grande do Sul, Brasil- CEP: 95800-000

ﬂ"e‘l?:‘*'5’5‘(5‘r)‘3”7411247'5——'**’" '
Fax:+55(51)3741-1220 .~ -

~ Em atengdo a: Sr. Marcos Garofalo -
E-mail: marcos@brasfumo.com.br

() se para 0s Garantidoresi

SERGIO ANTONIO ZAUPA
Enderego Avenida das Indistrias, n° 130 ‘Distrito
Industrial Cidade de Vendncio Aires, Estado.do Rio
"Grandé do Sul, Brasil- CEP: 95800-000
| Tel.: + 55 (51) 3741-2475

Fax: + 55 (51) 3741-1220 : :
Em atengfo a: Sr. Sérgio Antonio Zaupa -
E-mail: brasﬁlmo@brasfumo com. br

17.-

o jPhone + 55(51) 37412475
Fax: + 55 (51)3741-1220.- -
' Attentlon to: Mr. Marcos Garofalo

Enderego: Avenida ‘das Indistrias, n°

account mamtamed wn:h the Bank by the
Borrower

REMEDIES AND WAIVERS

17.1 No failure” or delay by - the Bank in

.exemsmg any right or remedy hereunder shall
operate as a waiver thereof, nor shall any partial
or total exercise of any Tight or remedy prevent|.

any addmonal exercise of any other right or
remedy The rights and remedies herein prov1ded

are- cumulative and do rot. limit- any rights or |,
‘ _remedxes prov1ded by law.

'-’_1;8. NOTICES |

18.1 Any notice or ‘communication to be

gwen under this Agreement shall. be. given in |-

writing in English to the followmg addresses or

fax numbers:

(a) ' xf to the Borrower '

BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA I)E
FUMOSS/A

Address: Avemda das Industrlas n° 130, sttnto
Industrial Cxty of Vensncio Aires, ‘State of Rig
Grande do Sul, Brazil - Zip Code: 95800 000 '

'_thousand Umted States Dol lars) in any deposn L

E- mali address marcos@brasfumo com. br

-(b) 1f to the Guarantors

SERGIO ANT ONIO ZAUPA :

Distrito Industrial Czdade de Vendncio Aires,
Estado- d.o Rio Grande do Sul, Brasil- CEP:

1 95800- 000

| Tel.o+55 (31) 3741-2475

| Fax: +55(51)3741-1220 -~ .
: ,Attentlon to: Mr. Sergio Antonio Zaupa

E-mail address: brasfumo@brasfumo.comjbr -

130, |
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.,

JUAN ANTONIO BRUNO PERRONI
Enderec;o Avenida das Industrias, n® 130, Distrito
Industrial Cidade de Venancio Aires, Estado do Rio
Grande do Sul, Brasil- CEP: 95800 000
Tel.. + 55 (51) 3741-2475
Fax: + 55 (51) 3741-1220

.Em atengdo a: Sr. Juan Antonio Bruno Perrom
E- maxl brasfumo@brasﬁzmo com:br .

(¢) - separa o'BaneO'

TOWERBANK INTERNATIONAL INC.
Enderego: Calle 50 y Beatriz M. de Cabal, Edificio.
Tower Plaza, Apanado 6-6039, El Dorado
Panama; Republica de Pana.mé L :
Fax: 507.269 6800- -
| Em aten¢dio 4: Sra. Monica Vial _

E-maxl mvxal@towerbank com '

1 18 2 Cada parte poders : alterar seu endere(;o para.
envio de correspondencnas mediante . aviso-prévio
| por .escrito enviado as ‘Outras. partes cofm, -no
minimo, cmco (05) Dias Utels de anteceden01a

[RLA GARANTIA‘. ,
1 19.1 ~ O Garantidores ora declata que, irrevogavel
e  incondicionalmente, .garante ao Banco, - na
. mndwﬁo—deﬁprmcg)al—pagadekceme—devedep

solidério, 0 cumprimento de todas as. obngac;oes do
Devedor assumidas por este no presente Contrato e
em - quaisquer  outros - Documentos = de
Fmanmamento espec;almente mas no limitando
| ao devido e. pontual pagamento. do Prmcxpal Juros .
e qualquer outro valor devido em decorréncia
‘| destes instrumentos, .incluindo todas as despesas_
razodveis incorridas pelo Banco com a ‘cobranga-e’;
execugdo de todos os valores devidos por forga |
~destes  instrumentos; mdependentemente ~da
| execugdo  das ‘obrigagdes - do Devedor. O}
Garantidores .. renuncia- expressamente aos |
beneficios estabelecidos nos- Artigos 366; 827, e |:
834 a 839 do Cédigo Civil Brasileiro, bem como
Amgo 595 do Cédigo de Processo Civil Brasiléiro.

A’ presente  garantia- & ilimitada, . absoluta, | 2

TJUAN - ANTONIG BRUNO PERROMNI

.| Estado do Rio- Grande do Sul, Brasil— CEP:

| Tel: +55 (51) 3741-2475

1 E- ma1l address brasﬁlmo@brasﬁlmo com. br

' (c) 1ft0 the Bank

"|.Fax: 507 269 6800 -

IETY 'GUARANTEE "

Endereco: ‘Avenida das .Inddstrias, n° 130,
Distrito Industrial Cidade de Venfncio Aires,

95800-000

Fax +55(51)3741-1220
Attention to: Mr. Juan Antonio Bruno Perroni

TOWERBANK INTERN ATIONAL INC. - '
 Address: Ca.lle 0y Beatriz M. de Cabal, Edlﬁcxo'

Tower Plaza, Apanado 6-6039 .
‘El Dorado Panama., Repubhc of Panama '

Attentlon M. Momca Vial

E-mall address mvxal@towerbank eom

18.2 Each party may change 1ts notice address )
by giving to the other parties a minimum five (05) :
Busmess Days prior wntten notice. - -

19. I' The. Guarantors hereby declares that it
irrevocably and uncondltlonally guarantees to the |- .
-Bank;-in- theeq&ahtyeeﬁprmctpahiebtors—as—jomt—%
debtor (“solzdary debtor), the perforrnance ofall | - -
obhgatxons of the Borrower assumed by- them'|
hereunder . and.  under - any ~ other :Finance
Document, especlally, but not limited to;. the due
-and punctual payment of Prmc1pal Interest and
any other amounts.due hereunder and thereunder,
mcludmg all - reasonable -costs -to. the Bank] . -
incurred in the colléction and enforcement of all
sums due hereunder and thereunder, regardless of | -
the : enforceablhty of “the- obligations of the-|
Borrower.  The Guarantors hereby expressly .
‘waives.the benefits set forth in Articles 366, 827, | -
‘arid 834 to 839 of the Brazilian Civil Code, as | -
.well as Article 595 of the Brazilian Code of Civil
Procedure. This “guarantee is an' unlimited,”
solute, unconditional and permanent guarantge

incondicional & permanente em relagdo " as

relatxon to the Borrower s




obrigagSes do Devedor perante o Contrato e
qualquer dos Documentos de 'Financiamento,
devendo permanecer em pLena vigéneia e eficicia
até que todos os valores devidos ‘pelo Devedor
através do presente Contrato tenham . sido
| validamente, finalmente e irrevogavelmente pagos
em sua- mtegrahdade ndo sendo afetados de
‘qualquer maneira pela auséncia de qualquer ag&o
-para obter tais valores do, Devedor ou por qualquer
variagdo, extensdo, rentincia, - _COmpromisse ou
liveragio de quaisquer das obngagﬁe; do Devedor
| ora estabelecidas. ‘

120. - LEI ~ APLICAVEL E  FORO
COMPETENTE

LI

20. 1 O | presente Contrato sera regido e

mterpretado de acordo com as leis do Estado de
Nova Iorque Estados Umdos_ da América.

20.1.1 Todos os Documentos de Financiamento
tais como, mas ndo se limitando ao Contrato de
Penhor Mercantil, a0 Contrato de Adminjstragdo
de Estoque, 4 Nota Promisséria ¢ &4 Carta de-
Fianga, serdo regidos e. mterpretados de -acordo
com as leis da Repubhca Federatrva do Brasil.

20.2 O Devedore o Garéntrdores erevoga;vehnente

hereunder and under any other Flnance Document

and shall remain in full force and effect until all
“amounts payable by the- Borrower under this
‘Agreement have been - validly, . finally and

irrevocably paid in full, and shall not be affected
in any way by the absence of any action to obtain
such athounts from the Borrower or by -any
variation, extension, waiver,. compromise or

-release. of any,.or all of the obhgatlons of the

! Borrower hereunder
30. GOVERNING  LAW ~  AND
JURISDICTION ' '

20.1 Thrs Agreement shall be construed in
accordance with and governed by the laws of the
State of New York, Umted States of Amerlca. :

. - 20. l 1 All Fmance Documents such as but not

limited to, the Mercantile Pledge Agreement the| .
Collateral ~ Management - Agreement, - the|.

_Promissery Note and the Letter of Guarantee, |
-shall “ be " construed in accorda.nce ‘with and |

govemed by the laws of the Federatrve Repubhc

'of Brazrl

- 20 2 The Borrower and the Guaxantors hereby

| se submete 4 jurisdigdo ndo exclusiva do Estado de
Nova Jorque ou de Tribunal Federal. localizado na
Cidade ‘de-Nova Iorque em qualquer agio ou
‘medida judicial decorrente . ou_ relacionada a0
presente Contrato, €.0 Devedor e o Garantidores
irrevogavelmente © acordd  que.  fodas’ - as
reivindicagBes relacionadas a’ ftais a<;6es ‘ot
" procedimentos judiciais: deverdo ser interpostos €
determinados no . Estado ‘de Nova Jorque  ou
Tribunal Federal. O Devedor ¢ o ‘Garantidores
urevogavelmente renunciam, na maior extensdo-
| possivel acada. um. deles, a defesa  de foro
inconveniente para a -manutengdo destas agdes ou.
procedu_nentos Judrcrars O Devedor: € -o:
Garantidores mevogavelmente noméiam - Law

Debentuze Cor__oorate Services. Inc. (o “Agente d?

Avenue, New York New York 10017

irrevocably  submit to the non-exclusive| '
jurisdiction of any New York State or Federal

court located in New York City any action or "

 proceeding arising out ‘of -or relating to_ this
-Agreement and the Borrower and the Guarantors

hereby irrevocably agree that all claims in respect

of such action or proceedmg may be heard and |- -
.determined in such New York State’ or in a
| Federal Court. The: Borrower and the Guarantors |

hereby imevocably ‘waive, to the fullest extent |
each of them may effecuvely do so, the defense

of an inconvenient jurisdiction to the mainteparice | 1
of such action or proceeding. The Borrower and |- :
the’ Guarantors hereby irrevocably appomt Law | -

Debenture Coggorate Services, Inc. (the “Proces
Agent”), with its prmcrpal office- at -767. ’Cll
U

| Processo”), com sede na 767 Thlrd Avenue Nov;




lorque, Nova lorque 10017, Estados Unidos da.
América, como seu agente para recebimento, em
nome do-:Devedor ¢ o Garantidores e de suas
-respectivas propnedades conforme for o caso, de
copia de citagBes, convocagdes e qualsquer
notlﬁcagoes ‘relacionadas a qualquer ‘agdo ou
procedimento-judicial. Taxs c1ta¢oes convocagdes e.
notificagSes poderio ser efetuadas por correio ou’

Garantidores, acs cuidados do Agente de Processo,

no endere¢o do Agente de Processo acima indicado,

e 0 Devedor ¢ os- Garantidores m'evogavelmente
autorizam e “instruem o - Agente de Processo a-
aceitar o resebunento de tais citagdes, convocagoes
e notificagbes :em_ seu nome. Como método
alternativo de entrega, o Devedor ¢ 0s Garantidores
irrevogavelmente acordam na entfega de duaisquer
citagBes, convocagbes e notificagdes através do
envio. postal' de ‘cpias destas ao Devedor ou os
Garantidores, conforme for o caso no endereco
especificado na Clausula. 18. O Devedor. ¢ os
Garantidores acordam que .a- decisdo. final -em
qualquer destes procedimentos judiciais sera
definitiva e poderd ser éxecutada em outro foro ou
de qualquer outra m'an_eira prevista em lei.

203 Nada nesta Clausula ira afetar o direito do
Banco de. promover a citagio de qualquer outra
 forma permitida por lei ou afetar o.direito do Banco
—rﬂ———~—de——mterpor—quatquer~med1da‘—]udrcml—ou*
- - { procedimento em face do .Devedor e dos
Garantidores ou de_suas respectivas proprxedades
| nos tribunais 'localizados em quaxsquer outras
jurisdigdes. . L
204 . Na medlda em que o Devedor & as
.| Garantidores tiver adquirido ou venha a adqumr'
qualquer . imunidade de’ _;unsdu;ao de qualquer
tribunal ou de qualquer procedxmento judicial (seja
por cxtac;ﬁo ou notificagio, penhora anterior 4
execucio, penhora-em auxmo a execuc;ﬁo execugido
ou por outra-forma) em relagiio a si préprios ou
suas propriedades, o Devedor e os Garantidores
mevogavehnente renunciam a tal Lmumdade em
relagdo as suas reSpectwas obngac;ﬁes perante este

Contrato. - ﬂ

atfavés da entrega da cdpia destas aoc Devedor e os |

on behalf of the Borrower and the. Guarantors and
their respective propertxes as applicable, a copy
of the service of process; summons. and any ot* Hor
notices which may be served in any such actiun

or_procgeding. Such services, summons and
notices may be made by mailing or delivering a |

copy of such process to-the Borrower and the
Guarantors in- attention to the Process Agent at
the ‘Process Agent’s above address, and the
Borrower and the Guarantors hereby irrevocably
authorize and instruct the Process Agent to accept
such service on- their behalf. As an’ altematlve
-method of service, 'the BorrOWer -and the
Guarantors also- u'revocably consent in the

-applicable, at their addresses specified- in Clause

final judgment in ary such actions or proceedmgs

law

right of the Bank to serve legal process in_any
other manner permitted by law -or “affect the

delivery of any service of process, summons aiid
- notices, by means of ~mailing copies- of such_
process to the Borrower or either Guarantors, as|

shall be final and may be .enforced-in- ariother
- jurisdiction or in any- other manner provided by

States of America, as, its aoet’t n order t0 rvcewe- '

18. The Borrower and the Guarantors agree that a | . '

203 Nothing in this Clause shail affect the |

agamst the Borrower. or the Guarantors or their
 reéspective properties in the _courts of any other
Jurisdlcuons

20.4° To the extent that the Borfower or either
- Guarantors has acquired or hereafter may acqulre

from any legal process (whether through service
or' notice, attachment - prior to’ judgment,
‘attachment in aid of execution, execution or in
another ‘way) with respect to themselves or-their
properties, the Borrower and .the- Guarantors
-hereby -irrevogably. waive such -immunity in
respect to theirjrebpectjve obligations under this

“Bank’s Hghts to bring any action or proceeding.

any immunity from _]uI‘lSdlCtlon of any court or

s



20.5  Este Contrato encontra-se firmado em

Portugués e Inglés, sendo que.a versao em Inglés
deveré prevalecer na hipétese de disputas. surgirern’

com relagdo 4 sua interpretacio.

21, | DISPOSICOES GERAIS

| modificagdo, rentincia- ou adigdo a este

legais das partes.

-~ [ 213 De acordd com ‘os dispositivos do presente
: £-entrate;c$tﬁmsﬁumeutb_dbﬁmﬁﬁa- _

| EM TESTEMUNHO DO PRESENTE, a partes

| constituir um tnico e mesmo-

20.5 . This Agreement is executed i both
Portuguese and English versions and the’ English
-version shall prevail in case of dis
from its interpretation.

™~

2. MISCELLANEOUS

21.1 Este = Contrato, os documentos e
instrumentos aqui mencionados constituem acordo,
-Bnico e integral entre’ as partes ‘subscritas com.
relagio ao assunto ora estabelecido; ¢ substitui todo"
¢ qualquer confrato, - acordo, comunicagio ou
declaragdo, seja oral ou por escrito, entre as partes,
-relacionados. a0 objeto do presente Contrato.
 Nenhuma  alteragdo, aditamento,  mudanga,

Contrato
serd considerada valida ou obrigatéria a ndo ser que
seja feita por escrito e assinada pelos representarites

212 Na medida em que qualquer dispositivo do
presente Contratq seja ‘considerado invalido .por-
qualquer procedimento Jjudicial ou extrajudicial, tal’
dispositivo sers- considerado cancelado e os

dispositivos _restantes continuardo em plena
vigéncia ¢ eficicia. - - '

| signed by

211 This Agreement; - the "documents and
instruments mentioned herein, constitite the
entire and only -agreement between ‘the " parties-
hereto, with respect to the subject matter hereof,
-and supersedes any and all prior agreements,
arrangemernts, commuication, or representation,
whether oral or written between the parties
relating. to - the | subject matter -hereof No
alteration, amendment, ' change, modification,
waiver, or addition to this Agreement shall be
valid or binding unless the same is in writing and

parties.

212 To_ extent any provision herein is held
invalid in any judicial or’extrajudicial proceeding
and the remaining provisions shall remain in full
force and effect. - - . R

i

213 Subject to_the _provisions hereof, _this.

assinadas, revertendo em beneficio destas e de seus

‘respectivos sucessores-e cession4rios. o

.2‘1.4‘_ Os titulos das cldusulas deverdo ser
utilizados somente para comedidade e ndo deverdo
de forma alguma afetar a interpretagdo do Contrato. |

celebraram o presente Contrato a ser assinado em

04 (quatro) vias de igual teor e forma, que deverdo’
1 tmice o-Contrato, na presenca

de duas (2) testemunhas. abaixo assinadas. . = -

successors and assignees.

- benefit of the parties hereto

‘and their respective

only and shall in no way affect the interpretation’
of this Agreement or any part hereof.

have caused this Agreement to be executed in 04
(four) counterparts, all of which. shali constitute
one and the same Agreement,.befoxf__e the two- (2)
‘witnesses undersigned K _ ‘

SEo,Pa_uld, 02 de agést§ de 2007. )

pute arising |

duly. autho;ized representatives of .the

such provision shall be- deemed to be cancelled |
Agreement shall be binding upon and inure to the |
21.4 " The clauses headings are for convenience |

IN WITNESS WHEREOF, the partics hereto
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' (pdgina de_ assinatura do. Conmtrato Financeiro de Pré-
Pagamento de Exportagdo firmado em.02 de agosto de 2007
entre Brasfumo S/A, Tawerbank International Inc., Sr..Sergio
Antonio ‘Zaupa, Sra. Maria Zaupa e o Sr. Juan Antonio
Brund Perroni). - ‘

(szgnature page of the Pre—Exparr Finance Agreemenr
entered on August 02" 2007 by dnd among Brasfumo S/4,
Towerbank {nternational Inc., Mr. Sergio Antonio Zaupa,

Mrs. Maria Zaupa and Mr. Juan Antonio Bruno Perroni).

DE‘V]EDOR ! BORROWER

B]RASIFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/ A

‘Sergio Antonio Zaupa

'GARANTIDORES / GUARANTORS:

A torizado por: *

Sergl

BANCO /

BANK:

TOWERBANK INTERNATIONAL INC.

TESTEMUNHAS / WITNESSES:

Nome / Name: " Nome / Name:
RG/ID . RG/ID: -

CPF/ME: o _ CPF/MF:
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ANEXO 1

\ [PAPEL TIMBRADO DO DEVEDOR]
‘Modelo de :
: PED]IDO DE DESEMBOLSQ -

A S :

. Towerbank International Inc.

Calle 50 y Beatriz M. de Cabat .

Edificio Tower Plaza, Apartado 6-6G39;

El Dorado, Panamé, Républica'doPanama - -

[Loca[ e data]

Ref Contrato Fmance1ro de Pré-Pagamento de
Exportac;ao datado de [O] de 2007 (o “Contrato”) ‘

Prezados Senhores

Fazemos referenma ao. Contrato Financeiro de

Pré-Pagamento -de -Exportagio celebrado ém |

[data] ‘entre Brasfumo Indiistria Brasileira de
| Fumos S/A, na quahdade de “Devedor” e
"| Towerbank . International Inc., na qualidade .de
“Ba’nco” entre outras partes.. ' } :

Os termos ‘ndo definidos neste Pedxdo de
Desembolso deverfo ter o s:gmﬁcado demgnados.
a eles no*Contrato .

EXHiBIT 1

[BORROWER S LETTERHEAD]
Form of
_ DISBURSEMENT REOUIEST

A . .
Towerbank International Inc.’

Calle 50 y Beatriz M. de Cabal

Edificio Tower Plaza, Apartado 6-6039,

1| El Dorado, Panam, Repubhc of Panami

_ [Place and date]

Pre-Export Fmance Agreement dated [0]

. 2007 (the “Agreement”)
' I3 Dea.r Su‘s

'We refer t0 the Pre- Export Fmance Agreement |

entered into, on [date], between Brasfumo’
Indistria Brasileira de Fumos S/A, as the

“Borrowar” and Towerbank International Inc, as |
the “Bank” among other pa.mes :

LTerms not deﬁned in thIS Dlsbursement Request

shall have the meanjng- ascnbed to them in the
Agreement :

Pelo presente:

(i) comunicamos que gostariamos de realizar

um saque no valor de USS$ [e] ([#]dolares
dos Estados Unidos da Amenca) )

(i) - mstrug:ﬁes de transferencm

" Banco: [e] -

. SWIFT: {o]
- _ABA: [e]

‘ . ‘Beneficiario: [®]
Account No.:. [e] -
Crédito-a: [e]

“Ref:  Contrato de Pre-Pagamento de ' [ '

Exportac;ﬁo '

| We" hereb){_:

(i) = giveyou notice that we would Tike to make |
a withdrawing ‘in-the amount -of USD [e].

([O]Umted States Dollars)

s (D transfer | msj::'uctlons.

Py (o]
- Foraccountof: - [e]-

-~ Account No.: [e]
Further creditto:  [e] -
Ref:  Pre-Export Finance Agreement




Nés confirmamos que

desembolso do- Pre Pagamento

'7 2 nenhuma Hlpotese de Inadunplemento ocorreu
reahzacﬁo do Pre-Pagamento i

| Nés conﬁrmamos que (o’ Pre Pagamento sera
- utlhzado somenie para o propos1to estabelemdo

no Contrato

. Atencidsa,mente,-

) UMOS S/A

| 1. "as-declarag3es e garantias efetiiadas por fora | 1
do Contrato estio e estardo corretas apés o |

¢ estd em andamento- ou iréd: ocorrer na.

| BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE"

We conﬁrm that:

the representanons and warranties. .in " the
. Agreement are and will be correct after the
' dxsbursement of the Preflnancmg, _

" no - Event of ‘Default has occurred and is|
~ currently occurring or will occur upon the
_ grantmg of the Pref'mancmg . '

-We conﬁrm that thlS Preﬁnancmc shall be. used :
solely for the pulpose estabhsned in the Agreement

. 'Yours Faxthﬁ.xlly, ‘

RASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE
FUNIOS S/A ' B

St. Sergxo Antonio Zaupa '
RG: No. 80 005 955- 49 SSP/RS

o Mr .Sefgic'AntthQ, Ze\upa. '
| D+ 80.005.955-49 SSPRS




ANEXOZ-W "

Modelo de Carta de Desngnacao de
IﬂQ.O_l’tadQ!'Ei :

CARTA DE DESHGNA(;AODE '
'IMPORTADORES

Prezados Senhdres,'

Referimo-nos a0, Comtrato Financeiro de - Pré-
Pagamento de Exportagdo celebrado em [0] 2007,
1 entre -Brasfumo Industria Brasileira de Fumo S/A
(“Brasfumo”), Towerbank International Inc.
(“Towerbank") g, como garantldores, Sr. Sergio
Antonio Zaupa e Sr. Juan Antonio Bruno Perrom
(doravante refendp como : “Contrato = de

Financiamento”) o )

Para cumpnmento da Segdo 3.1.1 do Contrato de
Financiamento e,” como condigdo  precedente ‘&
| liberagdio do Fumo Cru efou Fumo Processado dado
em. garantia ao Banco, informamos por meio desse

instrumento- que pretendemos firmar -as seguintes.
Ordens de Compra para a exportac;ao do Fumo

Processado

, Imgonador fo]

EXHIBITZ

Model of Importers’ Designation Letter

[MPORTERS’ DESIGNATION LETTER

| Dearsirs,

Reference is made to " the Pre Export Finance

Agreement dated as-of [#], 2007, entered into by
and among Brasfumo Industria Brasileira de Fumo
S/A (“Brasfumo”); Towerbank [nternational - Inc.

-(“Towerbank”) and, as guarantors therein, Mr. } .

Sergio Antonio Zaupa‘and Mr. Juan Antonio Bruno

-Perrom (hereinafter referred to as ‘the “Facﬂxty

Agreement ’)

- For the. PUIposes of Section 3 1.¥ of the Facility |
Agreement and as a condition precedent for the |’

release of the Raw Tobacco. and/or Processed

Tobacco given as collateral to the Bank, we hereby |
inform. that ‘we. intend to enter. into. the following |

Order Confirmations for the’ export of Processed "
Tobacco ' .

(mporter: [#]

Grade do Importador [0]

_Peso [0]

‘N° de Caixa_s’: {o]

Custos totais: {a]

: Periodo de'Embargﬁe Previsto:'.up"tor'['o]. days of
: the signature date hereof. -

Preco Agzeg-;do de Compra Previsto para 0 Fumo
Processado: USS.[e] ([e])- S

Processed Tobacco: USD [e] ([*]). -

Customer Grade: -[‘o]

| Weight: (o]
. "N"'of-Car'iohs: (o]

-Total costs [o]

E_)ggected Shlpment Penod up to [0] days of the
51gr1ature date hereof

Expected Agpregate Purchase Price for the

~.

1 a4

: 4”




: mstrumento

Os’créditos oriundos das Ordens de Compra acima
mencionadas (“Créditos™) sdo, através do preserite
irrevogavel = € irretratavelmente,-
| transfetidos ao Towerbank, sendo que a Brasfumo
compromete-se a tomar as medidas riecessarias para
| que os Créditos sejam depositados de acordo com
' mstrug:ées de pagamento em favor do Towerbank

| BRASFUMO INDUSTRI[A BRASILEIRA DE
- FUMOS S/A .

The credits arising from the Order Confirmations
above mentioned (“Credits”) are hereby irrevocably
and ereversxbly transferred to Towerbank, and-
Brasfumo hereby undeitakes to execute all actions
necessary for- the, Credits to be dep051ted in |

-accordance. with payment instructions on behalf of

Towerbank

' BRASFUMO INDUSTR]IA BRASILE][RA DE

F UMOS S/A

Por: Sr. Sergio Antonio Zaupa

. By: Mr. Sergid Antonio Zaupa
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ANEXO 3
Modelo de
Nota Promissoria -

NOTA PROMISSORIA

Valor: US$ §.600.000,QO (nove . milhdes e
seiscentos - mil- délares dos Estados Unidos da
América)

 Vencimento: A vista

| O termo de apresentagdo desta Nota Promisséria ¢
b por aqui € estendrdo at¢ 18 de maio de 2010

A empresa . mfra-assmada BRASFUMO
INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A,

empresa devidamente organizada e vahdamente
-existente de acordo com as leis” da Repubhca
Federativa do Brasil,- com sede na Avenida das
Indiistrias, n° 130, Distrito Industrial- Crdade de
-1 Vendncio Aires, :Estado do Rio- Grande do- Sul

| Brasil, registrada no Cadastro Naclonal de Pessoa
Juridica do- Ministério da. Fazenda (“CNPJ/MF")'
| sob n.° 88.124.383/0001-50, neste ato, devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social, pela
presente NOTA PROMISSORIA irrevogavel e
incondicionalmente  promete  pagar,  Contra
apresentagio, -1} TOWERBANK"

devidamente organizada ‘e validamente existente
segundo as leis da Republlca do Panama, com sede
na Calle 50 y Beatriz M: de Cabal, Ed1ﬁc10 Tower
Plaza, Apartado’ 6-6039, El. Dorado, Panama
Repiiblica do Panama, Cédigo: towepapa, ou 4 sua
ordem, 0. valor de US$.9. 600.000,00 (nove mithGes |
. je sexscentos il délares dos Estados Unidos da
| América).

0 Garantldor mfra—assmado sera sohda.namente
responsavel pelo pagamento do valor estabelecrdo
Ina presente nota. . .

0O pagamento devera ser efetuado na Cidade  de.
Nova York, Estados Unidos-da América, em favor
do TOWERBANK INTERNATIONAL INC',

"Sul,
‘Taxpayers’ Registry of the’ Mimstry of : Finance

EXHIBIT 3
. Form of .-
Promlssm v Note

JPROMISSORY NOTE

Amount USD 9 600 000.00 (nine tmlhon and
31x hundred thousand Umted States Dollars)

Maturity' ' At Sight

The term for presentatron of thrs Prormssory Note:

is hereby extended up to May 18' 2010..

The under51gned company, BRASF'UMO

INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A, 2

company ‘duly organized and validly existing- in

accordance with the laws of _the Federative

Republic of Brazil with its: prineipal “offices at |-

- Avenida das Industnas n® 130, Distrito Industnal'

City of Venincio Aires, State of Rio Grande do
Brazil, - registered with the - Corporate

(“CNPJ/MF”) under No- '88.124.383/0001-50,
herein duly represented accordingto its Articles of
Association, by ‘this. PROMISSORY NOTE
hereby irrevocably.and uncondmonally promises to
‘pay, - at - sight, 1o TOWERBANK

| INTERNATIONAL INC., 2 financial institition

duly orgamzed and validly existing under the laws
of Republic of Parama, with offices at Calle 50'y
Beatriz- M. -de . "Cabal, ‘Edificio, Tower " Plaza,
Apartado 6- 6039 El Dorado, Panama, Republic of

Panama, Swift Cade: towepapa, or to whomever it

may appoint; the amount of- USD' 9,600,000.00 _
(nine million and §$ix hundred thousand Umted
Smtes Dollars) :

--The undersrgned Guarantor shall be Jomtly habler

for the payment of the amount set forth herein. -

Payment shall be made in. the c1ty of New York
USA, at TOWERBANK INTERNATIONAL
INC’ Account N. 2000192362405, with Wac
Bank N. A New York Ci City, New York, ABA

.Conta n° 2000192362405 Junto a0 Wachov;ﬂ




Bank, N.A, Cidade de Nova lorque, Nova forque |
ABA 026005092, Codigo Swift PNBPUSINNYC,

, _fazendo referéncia ao "Contrato Financeiro de Pré--
Pagamento”
Fumos S/A.

Para os efeitos. de conversdo da moeda corrente
‘brasileira em délares ‘dos. ‘Estados Unidos da
Ainérica, a taxa de conversdo a ser utilizada serd a
da taxa de venda dlvulgada pelo Sistema
| SISBACEN, ‘transagio- PTAX 800 ou qualquer
outra taxa de conversdo prevxamente acordada, se
. 'aphcavel »

A presente ‘Nota Prormsséna seré. regida e
mterpretada em conformidade. com as leis da
R\.pubhca Federatwa. do Brasil. »

Esta é a Nota Promlssorxa referida no Con’crato
Financeiro 'de . Pré-Pagamento. de Exportac;ao,
datado de o] de [o] de 2007, celebrado entre
'BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE
FUMOS =~ S/A . TOWERBANK
. INTERNATIONAL INC entre outras partes.

BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE.
FUMOS S/A '

- Brasfumo Industria Brasileira de |-

05092, Swift Code PNBPUS3NNYC referencing |

"Pre-Export Finance Agreement” - Brasfumo

Industria Brasxlerra de Fumos S/A

o
@

Fer the: purpeses of conversion the. IawfuI Brazilian |-
currency to United States Dollars, the exchange rate
to be used shall be the sellmg rate available at

'SISBACEN System, transaction PTAX 800 or ariy |

other prev1ously agreed exchange rate, -if

.applxcable

This- Promxssory Note shall be govemed by, and

construed, in accordance with the laws of the |
Federative Repubhc of Brazd

_ ThlS is the Promlssory Note referred to in the Pre-

Export. Fmance Agreement dated as of [a], 2007,
executed by and  between BRASFUMO
INDUSTRIA. BRASILEIRA DE  FUMOS S/A
and TOWERBANK INTERNATIONAL INC

‘| among other pames

.BRASFUMO IND(J'STRIA BRASILEIRA DE '

FUMOSS/A S

Por: Sr. Se'rgio Antenie Zaupa

 By: Mr. Serglo Antomo Zaupa

POR “AVAL”.

| PER “AVAL”

Sr. Juan Anténio Bruno Perroni  *
-1 RG: 0699077-SE/DPMAF

| Mr. I uen Anténio_ Bruno Perrori.
[ ID- 0699077-SE/DPMAF

‘Sr. Sergio Aritonio Zaﬁpa
RG: 580.005.955-49 SSP/RS

Autorizado por:

s

Mr. Sergio Antonio Zaupa

| ID: 80.005.955-49'SSP/RS *

: .Aﬁthoriz‘ed by: ..

‘Sra. Maria Regind Moreira Zaupa
RG: 80.191.148-94 SSP/RS

‘Mrs. Maria Regina Mo_reira Zaupa

ID: 80.191.148-94 SSP/RS

LN s : .:. . . 47 )




: EXHIBIT 4
Modelo de Carta de Fi 1anca

Carta de Fianca )

Por esta Carta de Fianga ("Garantia") celebrada

pelo Sr. JUAN ANTONIO BRUNO PERRONI,-
uruguaio, casado sob o fegime de separagéo total de:
bens, empresario, residente e domiciliado na Rua
Cristévdo Colombo, n° 369, apto. 601, cidade de’

Santa Cruz do Sul, Estado do ‘Rio: Grande do Sul,
| Brasil, portador da Cédula de Identrdade RG n

0699077 SE/DPMAF inscrito no - Cadastro de ;
Ministério da Fazenda_'

Pessoas Fisicas do
(“CPF/MF”) sob n° 124. 521300 87, e o Sr.
SERGIO ANTONIO ZAUPA brasﬂelro casado

empresario, portador da Cédula de Identldade RG"

n.°.80.005.955-49 SSP/RS inscrito. no, Cadastro de
Pessoas Fr_sxcas - do Ministério da Fazenda
_(“CPF/MF”)' sob  n.° 168.304.580-72 -(os
"GARANTIDORES"), autonzado neste ato,- por

sua esposa, a Sra. MARIA REGINA MOREIRA,

ZAUPA, brasrlerra, casada, portadora da Cédula de.
Identrdade RG n.° 80.191.148-94 SSP/RS, inscrita
no. CPFAMF sob ‘n.° -388.436.330-15; ambos

TEXHIBIT4
_ * Formof
Letter of Guarantee

-

~ Letter of Guarantee

By this Letter of VPersonal Guaraﬁfee I(the

.“Guarantee”) executed by Mr JUAN ANTONIO -

BRUNO PERRONI, Uruguayan marned under .
the separate property regime, entrepreneur resident

and domlcxled at Rua Cnstévao Colombo, No. 369,
| apt. 601, City of Santa Cruz do Sul, State of Rio|
-Grande do Sul, Brazil bearer of the Idéntity Card
'RG No. 0699077-SE/DPMATF, enrolled with the

Indmdual Taxpayers Registry of the Ministry of

Finance (“CPF/MF") under No. 124.521:300-87;

and Mr. SERGIO ANTONIO ZA.U'PA Brazﬂlan

‘married, entrepreneur, bearer of the Identlty Card | ’

RG No. 80.005.955-49 SSP/RS -enrolled with the |
Indwldual Taxpayers Registry of the Ministry of

‘Fmance (“CPF/MF”) unider No. 168.304. 580-72

(the “GUARANTORS”) hereby authorized by his
wife, Mrs. MARIA REGINA - -MOREIRA |
ZAUPA Brazilian,. mamed bea.rer of the Idennty :

Card RG N. 80.191.148-94 SSP/RS, enrolied with |
the CPF/MF under No. 388.436.330- i5, . ‘both g

’ residentes & dom1c1hados na Rua uaudro José
Backes, n® 206, ngrenépohs cidade de Santa Cruz
do Sul, Estado"do Rio- Grande do Sul Brasﬂ os
GARANTIDORES u'revogavel ’ absoluta e
incondicional garantem como pnnmpaxs pagadores

e no somente como Garantidores, o devido ¢

pontual pagamento de . todas - as
assumidas - pela.
BRASILEIRA DE FUMOS S$/A, empresa
devidamente orgamzada e validamente existente de

obrxgaeﬁes

acordo com as leis da Repubhca Federativa do |
N _Brasil, com sede na Avenida das Indistrias, n° 130,

Distrito " Industrial Cidade " de’ Vendncio - Aires,

Estado do Rio Grande do Sul, Brasil, registrada no',
| Cadastro Nacional de Pessoa Jur{dica do-Ministério |

State of Rio Grande
'GUARANTORS hereby urevocable absolutely

BRASFUMO IND(ISTRIA.

“resident and doriticited af Rua uarrcho*]oséﬂaekes— ——

n° 206, ngrenépohs Crty of Santa Cruz do Sul
do Sul, Brazil, ' the

and uncondxtxonally guarantees; as primary obhgor

.and not merely as ‘surety, the due and punctual

payment -of . ail obhgatrons assumed by |-

BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE| -
FUMOS. S/A, a company duly -organized .and

validly existing in accordance with the laws of the
Federative Repubhc of Brazit with its pnncrpal

| offices at Avenida das Industnas n°-130, Distrito
_Industnal City of Vendncio Aires; State of Rio |’

Grande do Sul, Brazil, regxstered wrtht) th

orporate Ta.xpaﬂars Reglstry of the Mmrs




da Fazenda (“CNPI/MF”) sobn.° 88.124. 383/000 1~
-50 . ("DEVEDOR"), alravés de determinado
Contrato Ftr_rencexro de” ~Pré-P‘ag.érrnerrto de
Exportagdo - (Pre-Export Finance Agrezment)
' celebrado pelo DEVEDOR com TOWERBANK
_ KNTERNATIONAL INC ("CREDOR") ém [e],
de 2007, no valor de US$ 8.000.000,00 (oito-
| mithdes de do[ares dos Estados Umdos da.
América), mais. juros, taxas; custos, -encargos ¢
 quaisquer outras quantlas devrdas pelo DEVEDOR'

‘| aos CREDOR - -por forea daquele mstrumento‘

("Contrato”)

A Garantra concedtda pelos GARANTIDORES
serd regrda e governada pelos termos e condrefﬁes
abaixo deﬁmdos

1. - A presénte Garantra permanecera em . plena'
forc;a € vigéncia até o iritegral pagamento e qurtaeﬁo
' de todas as obrrgag:oes do DEVEDOR por forga do-
: Contrato incluindo o paga.mento de quarsquer
juros, taxas, encargos, custos & quaisquer outros
| valores devidos’ pelo DEVEDOR ao, CREDOR sob
1 o Contrato. - :

L,

2 0Os— GARAN ru)uRES renuncrarn‘
expressamente a todos os direitos concedldos pelos
| Artigos 366, 827, 834 a 839 do Cédigo Civil
| brasileiro e pelo artrgo 595 do Cédrgo de Processo~

Ctv11 brasrtelro

3 - Quarsquer pagamentos a serem fertos pelos
GARANTIDORES por forga.desta Garantra serdo
| feitos livres e desrmpedrdos de quaisquer deduc;ﬁes ’

compensagﬁes ou reconvenei’ies -de "impostos que-
| possam ser devidos em relagio a esta Garantra em
'{ fundos rmedratamente dispontveis; em délares dos
Estados Unidos da. Amdrica, A conta bancéna:
mantrda pelo CREDOR conforme abarxo '

Finance (“CNPJ/MF”") under No. 88.124.383/0001-"
‘50, (the “BORROWER) under a certain Pre- |
Export Finance -Agreement entered into by the
BORROWER" with TOWERBANK
INTERNATIONAL INC. (the “LENDER”), on

[ [@], 2007, in the amount of USD' 8,000,000.00

(eight rmlhon Umted States Dollars) plus interests,
fees, costs, charges and any other amoints payable ,
by the BORROWER to the LENDER thereunder
(the “Agreement”) :

- The Guarantee granted by the . GUARANTORS
hereunder shall ‘be- governed by the terms' and

, condrtlons defined below. .

i.- The present Guarantee shall remain 1n full force
and- effect untrl the | payrnent and dtscharge in full of
all of the BORROWER’S obhgattons under the
Agreement mcludmg the payment of any mterests,'
fees charges costs’ and any- other amounts payable
by the BORROWER to the LENDER under the
Agreement o .

2. - me UUAKAN lUKb hereby expressly Waive"
all the rrghts granted under articles .366, 827, 834
through 839 of the Brazilian Civil. . Code: and of’

amcle 595 of the Brazrhan Code’ of Crvrl- o
Procedure

3 Any payments ‘to be made by the
GUARANTORS under this Gua.rantee shall be
made free and clear of; and wrthout deduction, set
off or counterclaun for, any faxes which : may be
payable ‘in  connection -.'this " Guarantée, in
rmmedrately avarlable funds inUS. Dollars .to the
followmg bank account mamtamed by LENDE




Conta do Towerbank International, Inc. n.°
2000192362405, junto a0 Wachovia Bank, N.A,
Cidade de Nova Iorque, Nova [orque ABA 0260
05092, Codlgo SWIFT PNBPUSINNYC. = '

4.- 08 GARANTIDORES se obrrgam a satrsfazer
-1 os termos do Contrato dentro: de 10 (dez) dias ap6s
.inabilidade -do DEVEDOR em efetuar quaisquer
refendo praza de 10 (dez) dias terminar em dia que

‘ndo seja Dia Util, conforme definido no Contrato,
veferido prazo serd estendido até o Dia..Utif

GARANTIDORES serdoefetuadas por escrito e
através de carta registrada envrada por servu;o de
entrega comercial - - rapida, -carta ‘ en_tregue

recebida pelos GARANTIDORES 1 (um) dia util
apés a data de’ seu envio pelo CRBDOR ao
segumte enderego : :

IO
ter conhecrmento das cléusulas € condu;ées “do
Contrato celebrado pelo DEVEDOR ese obngam a

DEVEDOR, com 0 que-o0s GARANTIDORES
mtelramente e expressamente dcordam, -

4. -
with all of BORROWER's obligations, pursuant to |
the terms of the Agreement within 10 (ten) days of

-recewmg written notlce that the BORROWER. |
failed ‘to make any payments established in the |
-Agreement. In the event that such 10 (ten) -day term |
ends on.a day whrch is not.a Business ‘Day, as |
.defined in the Agreement it shall be extended to

todas as obrigagdes do DEVEDOR, de-acordo’ com
o recebimento de notlﬁcag:ao por. escnto da’

| dos pagamentos estabelecidos no-Contrato: Caso-

seguinte: O ndo cumprimeénto de quaisquer de suas

obrigagdes . no " prazo . acima indicado ser4
considerado .~ como.” inadimplemento  dos.
GARANTIDORES,  indeperidentemente ‘de
'quanuer notrﬁcag:io judicial ou extrajudlcral aos
GA.RANTIDORES o
41, - * Quaisquer nbtiﬁcé{;oes enviadas 20s

- pessoalmente-—ou-através—de-transmissio-de-fax, ‘e |
_seri con51derada como - tendo srdo - devidamente-

| 5. - Os GARANTIDORES expressarente declaram’

+ | satisfazer plenamente as obngac;fses assumidas pelo"

sem

Account of Towerbank - Intemational Inc. Ni

,‘2000192362405 with Wachovia Bank; NA., New |

York City, New York, ABA 0260 05092, SWIFT
Code PNBPUS3NNYC :

The GUARANTORS undertake to comply

the next succeedmg day which i is a'Business Day.
The moncompliance with this oblxganon within- the-
timeﬁame above shall be considered- default by the

extra-Judrcral notice to ‘the GUARANTORS

41. - Any notices to the GUARANTORS
hereunder shall be given in writing and by means of
registered letter - sent through recognized
commercial overmght dehvery service, letter sent
by-hand- deh#ew—or—by_means_oﬁfaximnsmmal
and shall be deemed to have been duly received by
the GUARANTORS one (l) ‘business day as from

‘the date of its remittance by the LENDER ‘to-the
. followmg address as the case. may be: -

EC T : o

5.-The GUARANTORS expressly represent that it
is cogruzant of the clauses and condltrons of the

‘Agreement sigried by the' BORROWER and fully

undertake to comply with-the obllgatlons assumed
by- . the BORROWER, - to 'which the
G ARANTORS fully and expressly agree withs t

‘qualquer reserva, ressalva e/ou restm;ﬁo

y reservation, quahﬁcatron and/or restrrcno .

"GUARANTORS, regardless . of any _]udxc1al or| -

X



6. - A Garantia outorgada pelos GARANTIDORES
por meio deste Contrato - ndo serd liberada;.
cancelada ou de outra forma prejudicada-ou afetada.
por (i) qualquer extensdo da data de reembolso do
" financiamento prevrsto no Contrato (i) qualquer
mudanca do valor total do financiamento
estabelecido no Contrato; e (iii) qualquer’ alteraqﬁo
adttarnento ou adlg:ao ao Contrato.

17, - 05 GARANTIDORES dectaram ¢ garantem
que: - C L .

) tém poderes e autoridade para formalizar e
cumprir a presente. Garantxa bem come todos e
quaisquer outros documentos necessanos para.o seu
pleno cumprlmento

(11) satrsfazem todas as emgéncxas legais para a
celebragdo da presente Garantia; -

(111) a celebragdo da Garanna eo cumprxmento de

‘todos os seus respectivos termos ndo ird ‘conflitar
ou resultar em infrag8o’a quaisquer de seus termos, :
1 condigdes  ou. dlsposmvos ou - constituir
- —|inad; unplementmeu_:equerer_qualqueuutonzag 40 |
sob qualquer’ escritura, hipoteca, .contrato ou outro
- instrumeénto © ou acordo no  qual  os
G. \L{ANTIDORES sejam parte ou pelo ‘qual os
GARANTIDORES estejam obrigados, ou violarem
qualquer dos termos- e dlsposmvos de qualquer
-| decisdo, decreto ou ‘ordem ou qualquer mstrumento
regras  ou  regulamento  aplicavel -
1 GARANTIDORES; -

(iv) a presente Garantia constituird.uma obrigagso
legal, vélida e vinculante dos GARANTIDORES,
executdvel de acordo com seus res;ﬁectivostermos;
e ’ :

'mortgage
- arrangement to- which the GUARANTORS are a

ao | -

‘6.-- The Guarantee granted by the GUARANTORS

hereby shall not be released, cancelled or in any
way harmed or affected by (i) any extension of the
repayment date of the credit facility foreseen in the
Agreement; (ii) any change in the total amount of
the credtt facﬂtty set forth in the Agreement and |

'_(111) any change,. amendment or addmon to the

Agreement

7. - The GUARANTORS represent and wan'ant :

.- ‘that:
(l) have the powers and authority to execute and

-perform this Guarantee .as- well as any and all
: documents necessary to its full performance

(it) it has comphed with all legal requ.lrements for |’

the execution of this Guarantee;

:(m) the executlon of the Guarantee and the'

compliance with its respectwe terms will not
conflict with o result in a breach of any of the
terms, condmons or prov1510ns of, or constitute-a |

default or requxre any-consent under any indenture,

agreement or other ‘instrument’ or |

party or by whlch the GUARANT ORS are bound '

or v1oiate any of the terms or prov1srons of any

Judgment, decree or order or any statute, rule ar
r.egu_latton ‘applicable to the GUARANTORS v

(iv) this Guarantee will constitute a legal, valid and.
binding . .obligation ‘of ‘the GUARANTORS,

enforceable against 1t in, a 'cordance with its_

' ﬁ)ectrve terms -and

o3l




| independentemente .de quaisquer altera(;oes no |
| capital social do DEVEDOR, durante-a vigéncia
deste Contrato‘e da presente Garantia,

8.- Os GARANTIDORES deveréo prov1denc1ar as
| perante” o competente Cartério- de- Titulos e
'_Docmnentos brasileiro dentro de 10 (dez) dias de
sua celebragiio e deverao enviar ao- Credor uma
| titeis da data do seu registro.

 9 - Esta"Garantia' sera interpretada e regida de

. Paulo no Estado de Sio Paulo, Brasrl -para dirimir
qualsquer,_ controvérsias decorrentes deste t

Para os propésrtos da lel, 0s Garanndores celebram

(v) todas suas obrigacBes .sob esta Garantia
permanecerdo em plena. forga e efeito,.

suas finicas expensas 0 registro desta Garantxa_
cépia reglstrada da. Garantla dentro de 2 (dois) dlas
acordo com as.leis da Repiblica Federativa do
Brasil. As partes. elegem ao Foro da Cldade de S3o

instrumento e executar a Garantia ora acordada. .

a presente Garantia. na -presenca das 2 (duas)»
testemunhas mfra—assmadas '

| S0 Paulo, .[.']_.2007,'_ »
| SR. JUAN ANTONIO BRUNO PERRONI

| SR. SERGIO ANTONIO ZAUPA

" | SRA. MARIA REGINA MOREIRA ZAUPA

i

Autbﬁza_.do por:

E Agreement and the present Guarantee.
i date of regrstranon
-'_9 - ThlS Guarantee shall be constructed in

' tlus mstrument and to exeCute the Guarantee agreed

 For the purposes of the law the Guaranters execute

| MR. SERGIO ANTONIO ZAUPA

' Authorlzed by

(v) ' all of its -obligations under this Guarantee
‘will remaini in full force and effect, irrespective of |
any change in the co'rpora'te' capital - of the |
BORROWER, during ‘the effectiveness of the

8. - The GUARANTORS shall p‘rovide, at'its sole
expenses, for the registration of this Guarantee with |
the' competent Brazilian Regisiry ‘of Deeds and |
Documents within ten {10) days-from its execution |
and shall send to the Lender a copy of its regrstered
version within two (2) business days as from the ,

accordance with and governed by-the laws of the |
Federative Repubh_c of Brazil. The parties elect the -
Courts of the City of Sfo Paulo, in the State of Sdo
~Paulo Brazil, to settle any dlsputes arising out of

to herem

this- Guarantee in the presence of the 2 (two)
undemgned WLtnesses

_Sﬁo -'Paulo,. [o-], 2007, :

MR. JUAN. ANTONIO BRUNO PERRONI

MRS. MARIA REGINA MOREIRA ZAUPA




'TOWERBANK INTERNATIONAL INC.

(pégina de assinatura da Carta de Fiarga firmada em {o]
entre Juan Antonio Bruno Perroni, Sergio Antonio Zaupa e
Towerbank International Inc.) : R

Aceito e de acordo por:

Por . By.
| Nome: Name:

(signature page of the Leter of Guarantee entered on fa] by |-
and among Juan Antonio Bruno Perroni, Sergio Antonio
Zaupa e Towerbark International Inc.)

. |'Accepted and agreed by:

TOWERBANK INTERNATIONAL INC.

Cargo:

\

- Title:




o - US58,000,000.00

CONTRATO FINANCEIRO .DE

PRE-PAGAMENTO DE EXPORTACAO:

datado em 02 de agosto de 2007.

- USD 8,000,000.00

- PRE-EXPORT FINANCE AGREEMENT

" dated on August‘<0§'fd,v-2007.

Lo

entre

BRASF UMO INDUSTRIA BRASILE{RA DE _

F UM OS S/A

(0 “Devedor”)

between ..

| BRASFUMO INDUSTRIA BRA_SILEIRA DE‘ |

i

F UMOS S/A.

&
v

. ' (the“Borrower”)

Cand

' -TOWERBANK
- INTERNATIONAL INC.

. (0 u-B‘an(’:on.)' )

GARANTIDORES

' TOWERBANK |
INTERNATIONAL INC. -

GUARANTORS




£

sxmplesmente denommada “Devedor”

' | PREAMBULO:

L. DATA DE ASSINA TURA 02 de aﬁosto de 2007.

IL ' CREDOR: ~  TOWERBANK

INTERNATIONAL INC., instituigio ﬁnancelra

dewdamente organizada e vahdamente existente de:
-acordo com as leis da Repuiblica do Panam4, com

sede na Calle 50 y Beatriz M. de Cabal Edificio

| Tower Plaza, Apartado .6-6039, EI Dorado,
Panam4, Repuiblica do Panama, Cadigo: towepapa,
' doravante sunplesmente denommado “Banco” -

UL DEVEDOR: BRASFUMO ?NDUSTRIA
BRASILEIRA DE FUMOS S/A4, empresa
devidamente orgamzada e validamente existente de

| acordo’ com. as leis da Republica-.Federativa do
|- Brasil, com sede na Avenida das Industrias, n° 130,
| Distrito - Industrial Cidade de’ Vendncio . Aires,

Estado do Rio Grande do Sul, Brasnl ‘registrada no
Cadastro Nacxonal de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob'n.° 88.124.383/0001-

50, neste ato, devidamente representada na forma:
' de seu Estatuto Social pelo seu Diretor, Sr. Sergio

Antonio’ Zaupa, abaixo qualificado; doravante

EB.EM_BEJE_

I SIGNATURE DATE August oz“d 2007

' H CREDI TOR TOWERBANK

INTERNATIONAL INC., a financial instinition

duly orgamsed and validly ex1stmcr in accordance |
with |

with the laws of the Republic of Panama,

offices at Calle 50 y Beatriz M. de Cabal, Edificio

. BORROWER " BRASFUMO

‘Tower Plaza, Apartado 6-6039; El Dorado,
' Panama, Républic’ of Panama, Swift Code:
towepapa, heremaﬂer srmply referred to as |
“Bank” . =

VINDUS TRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A, a
company duly organized and validly existing in |-

accordance with the .laws. of the Federative
Republic of Brazil with its prmcrpal offices at | °
Avenida das Industnas n° 130, Distrito Industrlal
City of Venancio. Adres, State of Rio Grande do

Sul, Brazil, registered with - the. Corporate |
' Taxpayers’ Registry of the Ministty of Finance

(“CNPJ/MF”). under ' No. ' 88.124.383/0001-50,

herein duly represented accordmg to its Articles
- of Association by Mr. Sergio Antonio Zaupa; all
| below quahﬁed heremafter simply referred to as

L thc “Borrower” : '

v. GARANTIDORES-

SERGIO ANTONIO ZAUPA brasrlerro casado
empresano portador da Cédula de Identidade RG

| n.° 80.005.955-49 SSP/RS, inscrito no. Cadastro de

Pessoas. Fisicas do - Ministério da. Fazenda
(“CPF/MF”) sob .n.° 168.304.580-72 (doravante

simplesmente’ denominado “SERGIO ZAUPA™), |

autorizado, neste ato, por sua esposa, Srda. MARIA
REGINA MOREIRA ZAUPA, brasileira, casada,
pontadora da  Cédula  de ‘Identidade :RG 'n.°

| 80.191.148-94 SSP/RS, inscrita no CPF/MF sob n.°
388.436.330-1 5 .(doravante - simplesmente

denominada “MARIA = ZAUPA”), - ambos
residentes e domrcrhados na. Rua CIaudlo José
Backés, n° 206, nglenopohs cidade de Santa Cruz
do Sul; Estado do RIO Grande do Sul Brasrl e /)

IV- GUARANTORLS" .

SERGIO  ANTONIO ZAUPA, Brazﬂla.n

RG No. 80.005.955-49 SSP/RS, enrolled with the
Individual Taxpayers’ Registry of the. Ministry of
Finance (“CPF/MF™) under Ne. 168.304.580-72

(heremaﬁer simply referred to as “SERGIO |
_ ZAUPA”), hereby- authorized by his wife, Mrs.
'MARIA REGINA MOREIRA ZAUPA,

Brazilian, married, bearer: of the Identxty Card

RG No. 80.191.148-94 SSP/RS, enrolled with the-
'CPF/MF under No. 388.436.330- 15 (hereinafter
both |-

simply referred to as “MARIA ZAUPAY),
resident and. domiciled at Rua Claudio

José

Backes, n° 206, Higiendpolis, City of SantajC
do Sul, State of Rio Grande do- Sul, Brazd %n/w

. married, entrepreneur, bearer of the Identity Card |-

\




JUAN ANTONIO BRUNO PERRONI, uruguaig,
casad0 sob o regime de separagdo total de bens,
empresdrio, . résidente e domiciliado.- na Rua
Cristovao Colombo n% 369, apto. 601, cidade de
_ Santa Cruz do Sul, Estado do Rio Grande do- Sul
Brasil, portador da Cédula. de Identxdade RG n.°

0699077-SE/DPMAF, inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministéria "da Fazenda
| (“CPF/MF”) sob n.°' 124.521.300-87 (doravante
simplesmente denominado ‘_‘JUAN PERRONl”).

Ky

V. a. CAPITAL FINANCIADO quantla
confirmada, de forma rotativa, no valor de até US$
8,000,000.00 (oito milhdes de délares dos
| Estados Unidos da Amiérica), com um perfodo
| “clean-up” de 15 (quinze) -dias a cada 345
(trezentos e quarenta e cinco) dias, contados a pamr
das respectivas Datas de Desembolso, conforme
estabelecido abaixo, sendo: (i) Tranche A - USS’
5,000,000.00 (cmco ‘milhées - de délares dos.
Estados Unidos da Amérlca) para financiamento
da - pré-exportagio ~ e exportagio de certas
quantidades ‘d¢ Fumo Processado a Importadores,
respeitado o disposto nas definigdes de Ordens de

Compra“ e Proporgdo de Garantia abaixo; e (i)

Tranche B - quantia confirmada no valor de até

JUAN. ANTONIO BRUNO PERRONI,
Uruguayan, married under the separate property.
regime, entrepreneur, resident and domiciled at

.Rua Cristévdo Colombo, No. 369, apt. 601, City-
" of Santa Cruz do Sul, State of Rio Grande do Sul, |
Brazil ‘bearer of the Identlty Card RG No.

0699077- SE/DPMAF, ' enrolled  with the
Individual Taxpayers Registry of the Ministry of

Finance (“CPF/MF”) under No. 124.521.300-87 |

(hereinafter simply referred to as -“JUAN
PERRONI”) o _
V. a. PRINCIPAL AMOUNT LENT: a

 comumitted amount on a revolving basis of up to

USD 8,000,000.00 (eight million United States

'_dollars), with a clea.n-up period. of 15 (fifteen) | .
days after 345 (three hundred and forty five) days |

~be counted as from the . respective

-Dlsbursement Dates, according to the established
‘below , being: (i) Tranche A - USD 5,000,000.00 | -

(five million United States dollars) for the

financing of the -pre-exportation and exportation | .
of certain quantities. of Processed Tobacco to-

Importers, respected the prov1s1on set forth in the
Purchase Orders and in. the Coverage Ratio
definitions bellow; and (ii) Tranche B - a

- committed amount of up to USD 3,000, 000:00
US$ 3,000,000.00 (trés milhdes- de délares dos |

(three -million United States dollars) to finance

Estados Unides da América) para fifanciamento

| de créditos ormndos de exportagdes - de Fumo

Processado aos Importadores, respeitado o disposto
nas definigdes de Ordem(ns) de Compra e
Proporgdo de Garanna abalxo o .

a.1) “Tranclze A" o Banco' concedera .
Emprestmo de forma rotativa, a ser realizado
em.uma ou mais parcelas, conforme o0 Pedido de
Desembolso,

exportac;ao de ‘certas quantidades “de Fumo
Processado a Importadores elegiveis em um
. | prazo- maximo de 345 (trezentos e quarenta e
| cinco) dias contados a partir da respectiva Data
de Desembolso, sujeito ao limite de dias méximo
da Data de Vencimento Final, sendo um limite

de -forma a  proporcionar a0
Devedor o financiamento da -pré-exportagdo’ e |

the —credits arisitg_ {rom the ~ exportation of

Processed Tobacco to the Importers respected the
provision set forth in the Purchase Orders and in ‘
_the Coverage Ration deﬁnmons bellow. .

a.l) ‘-‘Tranche A" the Bank shall effect the Loan

on a revolving basis, to be made in one or. more’
' instalments pursuant to the Disburseément Request
in order to provide to the Borrower the financing |
of t the pre-exportatlon and exportation of certain |

quantmes of Processed Tobacco to -Importers
eligible within-a maximum period of 345 (three
hundred ‘and forty ﬁve) days to be countéd as

from the respective Disbursement Date, subject to .

the limit of days of the Fina! Maturity Date, bein
aximum of 300 (three hundred) days fo;&h

maxuno de 300 (trezentos) dias para 0

arehouse and transport ﬁnancmg of the




financiamento da armazenagem e transporte das-

quantidades-de Fumo Cru e/ou Fumo Processado
e um limite méaximo de 120 (cento.e vinte) dias
correspondentes” ao . ﬁnanc1amento de créditos
_oriundos de exportagdes de Fumo Processado aos
Importadores

| 2.2) “Tmnche B”: o Banco concedera 0.
- Empréstimo, a ser realizado em uma ou mais
parcélas, de forma rotativa, conforme o Pedido
/{ de Desembolso, de forma a proporcionar ao-
Devedor o f'mancxamento de créditos oriundos de
exportacdes de Fumo Processado a Importadores
elegiveis imediatamente e/ou dentro de um prazo
méximo de 120 (cento e vinte) dias contados a
partlr da respectxva Datade Desembolso

b TAXA DE JUROS

. b 1) Margem' das - Tranches 4 e B LIBOR 180 :

(cento ¢ oitenta) dias-acrescida do percentual de’
2,90% (dois virgula noventa por cento) ac ‘ano,
calculados a partir de cada Data de Desembolso de
acordo com cada Pedido de Desembolso, ‘pagével |
em junho e dezembrq de cada ano, nos termos da
Clausula 4 abalxo '

“VI. - CRONOGRAMA “ESTIMADO DE
REPAGAMENTO: significard o prazo. méximo.
para pagamento integral do Valor do Financiamento
devido nos termos. do presente contrato -Os.
repagamentos referentes & -Tranche A deverao
ocorrer a.partir de 345. (trezentos- ¢ quarenta e
cinco) dias das respectivas Datas de Desembolso, -
respeitados, em qualquer hipdtese, o respectivo |
periodo de clean-up; conforme descrito no-item V
acima, bem como' .o limite miximo- da Data de
Vencimento Final. O ‘repagamento referente -
‘Tranche B devera ocorrer a partir dé 120 (cento e.
vinte) dias das respectivas Datas de Desembolso,
respeitados, em qualquer hipétese, o respectivo
periodo de cIean-up, conforme descrito no item V
‘1 acima, bem' como o lumte méxlmo da Data de
Vencunento Final. o

| limit of the Final Matunty_. Dat

Tobacco and/or of the Processed Tobacco and a
maximum of 120 (one hundred and twenty) days
correSpondlno to the financing of credits arising |
from the exponatxon of Processed Tobacco to the
Importers. :

a. 2) “Tranche B the Bank shal] effect the Loan
to be made in one ‘or.more instalments, on a
revolvmg basis, pursuant to the Disbursement
‘Request in_ order to provide to the Borrower the
financing of “the * credits arising ‘from ' the |
- exportations of Processed Tobacco to Importers
immediately eligible and/or ehg1ble within a}
‘maximum period of 120 (one - hundred and

| twenty) days to be counted as ﬁ-om the respective

stbursement Date
b INTERESTMTE

b Ly Margzn af Tranches A and. B LIBOR . 180
(one. hundred and eighty) ‘days -plus . the _
percentage of 2.90% (two- point ninety percent)
per annum, apphcable as of each Disbursement | .
| Date pursuant to each Dlsbursement Request '
payable on June and December of each year in

: accordance thh Clause 4 below

VI - ES’ M4TED REPAYMENT '

SCHEDULE: shall mean the maximum period
for the full payment of the ‘Facility Amount

outstanding in accordance with the terms of this |

agreement. The repayments regardmg Tranche A
shall be effected as from 345 (three hundred and
forty five) ‘days - counted from the .Téspective
- Disbursement Dates, subject at all times,, to the
respective clean-up period, as descnbed initem V |
above, and  the. maximum limit' of the Final
Maturity Date. The - repayments ‘regarding |
Traniche B shall be effected as from 120 (one |

hundred  and twenty) days counted from the
respective- Disbursement Dates, subject, at all
times, to the reSpectlve “clean-u penod, as
described in item V above,




.| Este Contrato,' oelebrado na data indicada no Item
“I' do Preimbulo” (doravante denommado

“PREAMBULQ") entre DEVEDOR, BANCO €0,

GARANTIDORES,

CONSI[DERANDO QUE

X

| (n) O Devedor estd gnvolvido na produgao_

exportagﬁo e venda de Fu umo Processado;

(ii) O Devedor celebrard certa(s)‘ Ordem(ns) de
Compra ¢ aditamentos; modificagBes ou renovagdes
posteriores (conforme definido abaixo), pelo qual o
-Devedor devera exportar Fumo Processado. a
'deterrnmado(s) Importador(es) (conforme’ definido
abalxo), _

o (m) 0 Devedor sohc1tou a0 Banco que lhe
concedesse uma linha de crédito ém base rotatxva,

no valor principal comprometido - de até US$S

8,000,000.00 (oito milhdes de délares dos Estados
‘Unidos da ‘América) para ser utilizada: (i) até o
imite” de US$- 5,000,000.00 (cinco milhdes: de

ddlares dos Estados Unidos da Ameérica) no.

financiamento dos custos e despesas incorridas ou a
serem incorridas pelo Devedor, 'referentes 2
aquisi¢do, armazenagem,. transporté e manuseio do
Fumo Cru, bém- como -a seu processamento em

“This. Agreement entered on the date mentioned in
Itemn "I" of the Preamble (hereinafier referred to

BORROWER BANK and the GUARANTORS

3 'Tobacco '

_"certam Importer(s) thereto (as deﬂned below)

(i) The Borrower has requested the Bank to

"United- States Dollars) for the financing of the

 the Borrower relating to the purchase, storage, |

as "PREAMBLE") into by and ‘between |

WHEREAS:

(ij _The: Borrower is engaged ir_1' the:
production, export -and sale of - Processed

(u) ‘The Borrower will enter into certain Order |
Conﬁrmatlon(s) as amended, modified or novated
from time to time (as defined below) by which
the’ Borrower shall export Processed Tobacco to’

extend a credit facility-on a revolving basis on the
committed value of up USD 8,000,000.00 (eight
million United States Dollars) to be used: (i) up to- }
the: limit of ‘USD 5,000,000.00 (five -miltion |

costs and expenses incurred and to'be incurred by
transportation and handlmg of the Raw Tobacco,

as well as its processmg into ‘Processed Tobacco, |
at all times with the purpose of delivery of the

Fumgo ~Procesgado, sempre—co‘rrr'o—proposno da
entrega do Fumo Processado ao(s) Importador(es),

| exportagdes de Fumo- Processado a Importadores;
ou (i) até o limite de USS$ .3,000,000.00 . (trés
milhdes ‘de délares. dos Estados Unidos- da

Amérlca) no ﬁnancxamento de - cobram;as de.

exportagio - de . Fumo Processado - -a0(s)
Importadore(s) (o “Pré Pagamento") '

(IV) 0] Banco acordou em conceder o referido
financiamento, respextados os termos e condigdes
acordadas por meio do presente Contrato

(v) Em caso de ndo desembolso do valor total ‘de
- | financiamento de US$ 8,000,000.00 (oito mithdes
de délares dos Estados Unidos. da América), o

»_fmancmg of credits’ arising from the exportation
e no financiamento  de - créditos. oriundos de-

| ‘(lv) The Bank has agreed ta grant such financing; |
- | this Agreement

(v) In case of non-dISbursement of the - total

Processed Tobacco to the Importer(s), and e |

of Processed Tobacce to the Importers ; or (if).up
to the limit- of USD 3,000,000.00_(tf_1’ree million
United States Dollars) for the financing of credits
arising’ from the exportation of . Processed |
Tobacco to the Importers (the “Prefi nancmg”),

subject to the terms and condmons agxeed under -

amount of financing of USD: 8,000,000.00 (eight
million United States dollars), the Bank agregs to

Banco concorda em re_duzxr proporcionalmente

/| proportionally reduce the guarantees granted b




garantias - concedidas- pelo . Devedor,
atendendo aos percentuais’ estabelecidos como
Propor¢éo de Garantia dewdamente pactuada entre
as Partes neste Contrato

ISTO POSTO em: relac,'ao aos compromlssos e

condrgc‘jes ' recrprocas contidas no - presente
CONTRATO FINANCEIRO DE PRE-
PAGAMENTO DE EXPORTACAO, as: partes
aqui assmadas acordam © quanto segue:

L. ,DEFINICOES -

Para ﬁns do presente Contrato Fmancelro de Pré- |
Pagamento.de Exportag:ao 0s seguintés termos e/ou
referencras terao 0s srgmﬁcados deﬁmdos abarxo

“Contrato”

srgmﬁcara o presente Contrato

Financeiro de.- Pré-Pagamento  de Exportagao,
firmado entre 0 Banco, Devedor & Garantxdores,.
| tendo como objeto a concessdo de uma linha de-
crédito rotativa pelo Banco em favor do Devedor-
* | constituida de um valor comprometido de até US$

8,000,000.00 (oito rmlhoes de délares dos Bstados
. Umdos da Amerrca), : .

“Perrodo de Dlspomblhdade”' mgmﬁcara o
penodo a pamr da data de: assmatura deste
C .

Venctmento Final, mclumdo-se esta datd, exceto se |
acordado de forma dtversa por escrito ‘entre as
partes;’ . :

“BACEN” 51gmﬁcara o Banco - Central da
Repitblica Federatxva do Brasrl (Banco Central do
‘Brasil); .

“Dra Ifltrl” Mgnxﬁcaré qualquer dra no qual haJa
| expediente bancario- para dep6sito . de délares dos

Estados’ Unidos da América no mercado London
| Interbank e ‘mo qual. os bancos comerciais em
Londres, Nova lorque, Paris, Panama e Sdo Paulo
estejam  abertos para "realizagiio de transagdes
domésncas e mtemacxonars

- sémpre-

e-{-including thi

the Borro’wer always attendmg the percentage set 7
forth as Coverage - Ratlo duly agreed by the'
Pames herein; L _

NOW, THEREFO]RE in connection ‘with the
‘mutual promises and conditions contained in this
PRE-EXPORT FINANCE AGREIEMENT the

| parties hereto agree as follows

L 'DEFl[NITIONS

For the purpose of tl'us Pre- Export Fmance
Agreement, the followmg terms and/or- references

shall ‘have the meanmgs set forth below

“Agreement” shall mean this Pre Export Fmance :
Agreement, entered into by and among the Bank, | -
-Borrower and Guarantors, havmg as . object the -
extent of a credit-facility on a revolving basis- by |
the Bank in' favour of the. Borrower being
constltuted by a committed amount of up to USD
8 000 000.00 (erght rmlhon United States

' dollars)

“Avallabrhty Penod” shall ‘mean the penod _
from. the. execunon date of tlns Agreement '

Maturity Date unless otherwrse agreed in wntmo
between the partres

“BACEN” shall mean the Central Bank- of the )
Federative Republrc of Brale (Banco Central do |
Brasrl) :

“Business- Day” shall mean any day on which
dealmgs in United' States dollars dep051ts are
carried on in the London Intérbank markét and on, | -
which commercial “banks in Lordon, New York |
“City, Paris, Pariama and Sdo Paulo are .ope fo;
domestlc and forergn exchange bank trans,




“Mudanga ne Controle” sngmﬁcara a ocorréncia
‘| de  qualquer dos segumtes eventos: (a) ©0s
Garantidores  deixarem . de deter, - direta ou
indiretamente, a maioria do - capital social do
Devedor, ou (b) o Devedor, individual ou
con_[untamente ¢om uma ou mais de suas
subsidiarias, vender, ceder, conferir; arrendar ou de
outra fora dispor de todos ou substancialmente
todos os seus ativos efou. ativos: de suas
subsidiarias, como um todo, seja ém uma transagdo
ou em umg série de transagdes relacionadas;

“Mudanga nas = Circunstincias” " significara a

ocorréncia de uma ou mais condicdes, eventos ou

outras circunstdncias que possam, i razodvel
critério do Banco, ocasionar um Efeito Adverso
Substancial na habrhdade do Devedor ou de

qualquer outra parte signataria dos Documentos, de-

efetuar os pagamentos ou cumprir e observar suas
‘outras obrigagBes perante -(s) Ordem(ns) de
Compra, este Contrato ou perante qua}quer outro
Documento ‘

v“Contrato de ' Admmiétrai;ﬁo de - Estoque”'

' srgmﬁcara o “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Deposito. . de” Estoques -de  Fumo.  Cru _e/ou

Processado” em forma e teor satrsfatonos a0

| Banco,. celebrado ou a ser - celebrado entre o
Devedor; o- Bancn e a (‘nntml Union Warrantq

“Change of Control” shall mean the occurrence |-
of any of the following events: (2) the Guarantors
cease to hold, either directly or indirectly, the
majorrty ‘of the corporate capital of the Borrower,
or'(b) the Borrower, either individually or _]omtly

“with one or more of its subsidiaries sell, assign,

convey, transfer lease or-otherwise dtspose of all
or substantially all ‘of its assets and/or the assets
of its subsidiaries, as a whole, either in one single
transaction or in a senes of relatec transactions;

“Changed Circumstances” shall mean the |
occurrence of one or more Conditions évents or
other -circumstances which may, at Bank’s
reasonable drscretron cause a Material Adverse

‘Effect on the ablhty of the Borrower or any: other

signatory party to any of the Documents to make |
payments or ‘perform and observe. its other
obligations under the Order Confirmation(s) or
this _Agreement or under thrs Agreement OF any
other Document

_“Collateral Management Agreement” shall .

mean the “Contrato de Prestagio de Servigos de.
Deposrto de Estoques de Fumo Cru elou
Processado” . (the “Collateral Management
Agreement”) in formi-and content satisfactory to

.Bank entered orto be entered- into by-and among

Ltda., pelo qual Control Union devera (a) ser

responsavel -pelos , servicos. ‘de.  inspegdo,

monitoramento - ¢ fiel depésito das quantias .de-{

Fumo Cru e/ou Fumo Processsado empenhadas em

favor do Banco;’ & (b) enviar relatorios, certificando-
que a quantidade’e a qualidade ‘do-Fumo Cru elou{
Fumo Processsado deposrtados em armazéns -do
" | Devedor ou outro armazém mdlcado pelo Devedor

(conforme 0 caso) sdo- suficientes. para- atingir a’
Proporgio de Garantia e satxsfazer 0s pardmetros: e
a mistura . requeridos pelo(s) Importadore(s) e
atestando sua alta llqurdez para venda

' satrsﬁr the st

the Borrower the Bank and Control Umon-

Warrants Ltda, whereby Control’ Unton ‘shall: (a)
be responsible for the inspection, monitoring and
fiduciary deposit (‘ifiel depdsito”) services of the |

-Raw Tobacco and/or Processed. Tobacco pledged

in favor of the Bank;.and - (b) send. reports |
certifying that the quantity and quality of the Raw
Tobacco -and/or Proce_ssed Tobacco deposited -at |
‘Borrower’s warehouses or _other warehouse
indicated by the Borrower (as the case may be) |
are sufficient to meet the- Coverage Ratio and
dards and blendmg required by the-

‘stating that it ‘is easily available

Importer( )
for sate .




“Mudan¢a no Controle” srgmﬁcara a ocorréncia
de qualquer dos seguintes  eventos: (a) os
Garantidores delxarem de deter, - direta ou
indiretamente, a maioria do - capital social - do
Devedor, ou (b) o Devedor individual ou
conJuntamente tom uma ou mais de suas
subsidiarias, vender, ceder, conferir, arrendar ou de
outra forma dispor de todos ou substancralmente

‘todos os seus ativos efou. ativos - de' suas

subsrdxartas como um todo, seja ém uma transagdo
ou em umar série de transaeﬁes relacronadas

“Mudanea nas Crrcunstancras” 31gn1ﬁcara a

-ocorréncia de uma ou mais condrc;ées eventos ou

oulras circunstincias que possam & razoavel
critério do Banco, ocasionar um Efeito Adverso
Substancral na habrhdade do Devedor ou de
qualquer outra parte signataria dos Documentos de
efetuar os pagamentos ou cumprir ¢ observar suas

‘outras obrigagBes perante -(s) Ordem(ns) de

Compra, este Contrato ou perante qua}quer outro
Documento : .

: “Contrato de Admrmstracﬁo de Estoque”
' srgmﬁcara o0 “Contrato de Prestagiio de Servigos de

Depésito. . de’ Estoques de” Fumo. Cri . e/ou
Processado" em forma e teor satrsfatorlos a0

' Banco,, celebrado ou - a ser celebrado entre o

atestando sua alta quurdez para venda

Devedor; o Banco ¢ a_Control Unjon Warrants |
Ltda., pelo qual Control Union devers: (a) ser
responsavel -pelos , “servigos ‘de.  inspego,

monitoramento - ¢ fiel depésito das quantias .de-|

Fumo Cru e/ou Fumo Processsado empenhadas em
favor do Banco;’ & (b) enviar relatorios, certificando-

que a quantidade’e a quahdade do Fumo Cru elou’f

Fumo Processsado depositados - em armazéns -do

| Devedor ou outro armazém indicado pelo Devedor

(conforme 0 caso) sdo- suﬁctentes para- atingir a’
Proporgio de Garantia e satisfazer os’ pardmetros. e
a mistura .requeridos pelo(s) Importadore(s) €

“Change. of Control” shall mean the occurrence |-
of any of the following’ events: (a) the Guarantors
cease to. hold, either dlrectly or indirectly, the
majorlty ‘of the corporate capital of the Borrower,

or (b) the Borrower, either individually or Jomtly
‘with one or more of its subsidiaries sell,. assign,
convey, transfer, lease or-otherwise dispose of all
or substantrally all of its assets and/or the assets
of its subsidiaries, as a whole, either in ore single
transaction or in a serres of related transactions;

“Changed Crrcumstances” shall mean the |
occurrence of one or more condmons events or
other - -circumstances  which: may, at Bank’s
reasonable drscretron cause a Material Adverse
‘Effect on the abllrty of the Borrower or any: other
signatory party to'any of the Documents to make |
payments or ‘perform and observe its other
obligations under the Order Confirmation(s) or
this Agreement or- under thrs Agreement or any |
other Document .

“Collateral Management Agreement” shall
mean the “Contrato de Prestagdo de Servicos de
_Deposzto de Estogques de Fumo Cru elou
Processado” (the ““Collateral - Management
Agreement”) in form and content ‘satisfactory to
-Bank,-entered -or to-be-entersd-i to%yﬁnéirhong
the Borrower, the Bank and ‘Control Umon-
Warrants Lida, whereby-Control’ Umon shall: (a)
be responsrble for the inspection,- momtormg and.
fiduciary deposit (“fiel depdsite”™) services of the |-
' Raw Tobacco and/or Processed. Tobacco pledged
in favor of the Bank:.and - (b) -send. reports |
certifying that the quantity and quality of the Raw
 Tobacco - and/or Processed- Tobacco deposited at |
‘Borrower’s warehouses or other warehouse | .
indicated by the’ Borrower (as the case may be) |-
are sufficient to meet the Coverage Ratio and

) satrsfy the standards and blending required by the-

Importer( ')

‘stating that it ‘is easily available
for sale :




“Condigbes Precedentes” sighificardo . todos os
instrumentos, documentos ¢ evidéncias enumeradas
na Clausula 2.7 do presente. Contrato em forrna e

conteido satrsfatortos ao Banco

“Contml Union” - signiﬁcaré Control Union
Warrants Ltda., empresa de inspegdo dev1damente
organizada e vahdamente existente de acordo com
as leis da Repubhca Federativa do Brasil, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de. S#o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima,

Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob n’
04. 237 030/0001 77, '

“Proporq.ﬁo de Garantra” 51gn1ﬁcara (i) em

relagio ‘a0’ penhor ‘mercantil de’ Fumo-Cru &/ou.

Fumo Processado, 4 proporgio minima de 120% do

| valor principal do - Pré-pagamento solicitado; (ii).

com relagﬁo a0 Ordem(ns) de. Compra(s) Cedida(s),

a proporg#o minima de 120% do valor principal do.

Pré-pagamento sohc1tado e (iii) em relag@o 4 Nota
| Promisséria, a proporgdo minima de 12Q% do. valor
principal do Pré-pagamento solicitado; . »

G‘Ta_x;a' le— oo
relaeao a Quantia N?io Paga a taxa’ de Juros de 12%
(doze por cento) aa.; :

} “Desembolso” srgmﬁcara ' qualquer
efetuado pelo Banco ao Devedor  em razio. do

presente. Contrato, no valor correspondente: até o

1 limite ‘méximo do - Valor de ' Empréstimo, em

) conforrmdade com a. legrslaeao e os regulamentos

aplicaveis s operac,‘oes de exportag:ao € emprestxmo
ﬁnancerro do Brasil; :

“Data de Desembolso” 51gmﬁcara a data na qual 0

_ Pre~Pagamento ou cada par’te dele, for efetuado

'1.485, Centro
"~ | Empresarial Mério Garneiro, Torre Norte; 7°‘andat-
: Torre  Norte,

| enrolled- with
104.237.030/0001:77;

(i) in

emeato—"—ﬂgmﬁcara—*erm

credrto :

“Conditions Precedent” shall mean all

instruments, documents and evidences listed in |

Clause 2.7 of this Agreement in the form’ and
content satisfactory to the Bank;

“Control Union” shall "r'n_ean Control Union
Warrants - Ltda, .a inspection company duly

- organized and validly existing in accordance with |

the laws. of the Federative Republic of Brazil, |-
with its head offices in the City of Sdc Paulo,
State' of S#o Paulo, at Avenida Brigadeiro Fana
L1ma, 1,485, Centro Empresarial-Mério. Garneiro,
7th floor, Jardim Paulistano, |

the . CNPJ/MF ~ ynder No.|

“Coverage Ratio_;’ shall mean: (i) in relation to

the mercantile pledge of Raw Tobacco ' and/or
'Processed Tobacco, a mmunum of 120% of the |

prmcrpal amount of ‘the requested Prepayment; |
‘relation- to : the Assigned . Order’
Confirmation(s); 2 minimum proportion of 120% |-

of the principal - amount of the “requested |
Prepayment;

and . (m) n relation’ to. - 'the |
Promissory Note, 2 minimum propo'rtlo'n of 120%

‘of the "principal amount of the requested-

Prepayment

: “Default Ratdi_shaﬂ_mean,_m_relatmnm_an____t
.Unpaid Sum, the interest rdte of 12% (twelve per

cent) hlgher than the Interest Rate hereunder

“Dlsbursement” shall mean any credrt made by
the -Bank to the ‘Borrower by virtue of this
Agreement, inl the. amount correspondmg to the
maximum limit- of the’ Facility’ Amount, in
accordance with the leglslatlon and regulations

applicable to' export  and ﬁnancral loan
transactrons in Brazﬂ
“Dieou-rs 't Date” shall ‘mean the date on

eﬁnancmg, ‘or each’ part of it, is

| ﬁg




“Taxa de Desembolso” significara: (1) para a

Tranche A4, a taxa “flat” de 0,50% (zero vrrgula-

. cinqlienta por cento) do valor desembolsado, a ser
descontado de cada. Desembolso dirétamente pelo

Banco As respectrvas Taxas de Desembolso a
serem cobradas para a Tranche A incidirdo somente.
até os Desembolsos no limite total inicial da’

respectiva franche de USS$. 5,000,000.00 (cinco
mithdes de délares dos Estados Unidos da
América), ndo. sendo devrdas portanto, nos
eventuais Desembolsos a ocorrerem apos a eventual
renovagio da linha de. credlto sob a Tranche 4; ¢
(i) para a Tranche B, a taxa ‘“ﬂat” de 0,125% (zero
virgula cento e vinte e cinco por cento) do’ valot

| desembolsado, @ ser descontado . de cada’

' Desembolso drretamente pelo Banco..

.| “Pedido de Desembolso” s1gn1ﬁcaré em relacéo a

qualquer Pré- -Pagamento, um comunicado na formav

estabelecida no Anexo 1 deste Conuato =

' “Documentos” significarfio quaisquer mstrumentos,

e documentos re Iacronados neste Contrato

“Hrpéteses de Inadrmplemento” sxgmﬁcara
qualquer. das’ h1péteses descntas na. Clausula 12
deste Contrato » -

“Drsbursement Fee” shal! mean: (1) in respect of
Tranche A, the flat rate of 0.50% (zero point fifty
percent) -of the amount disbursed, to be

discounted from each Disbursement ‘directly by

the Bank. The respective Disbursement Fees to be
charged over. Tranche A drsbursements shall be
solely apphed over "Disbursements in” the total
initial amount of the related tranche of USD
5,000,000.00. (five million United. States dollars)-
therefore, it “shall not be applied over possible.
Disbursemenits to occur after the possible renewal |
of the credit facility under Tranche A; and (it) in
respect of Tranche B, shall mean the flat rate of
0.125% (zero point one hundred and twenty five
percenty of ' the .amount disbursed, to be

- discounted ‘from each: Dlsbursement drrectly by
the Bank. B .

' “Dzsbursement Request” shall mean, in relatron
“to any Prefinancing, a notice substantrally in the

form set forth as Exhlbrt 1 hereto

“Documents” shall mean any of the mstmments :

.and: documents related to thzs Agreement

“Event of Default” shall mean any of the events |

'descnbed in Clause 12 of this Agreement

_“Contratos de: Cﬁmbro” mgmﬁcarao 0s contratos
de cambio de. moeda estrangeu'a ﬁrmados ou a
| seremn firmados pelo, Devedor ¢ por um banco
.| Brasileiro, em conformidade conr as leis Brasileiras

relacionadas a 4rea financeira e Iegzslac;ﬁo aplicdvel

a operac;ées de pre-pagamento de exportagao

_“Valor do Fmanclamento” srgmﬁcara a quantla

- | confirmada no valor de até USS 8,000,000.00 (oito
‘mithdes de - délares dos. Estados Umdos da
Amerrca) confonne Item A% do PREAMBULO '

“Data de Vencxmento Fmal” Slgmﬁcara 18 de'

maio de 2010; !

“Exchange: Contracts” shall mean the foreign
exchange “contracts ("Contratos de Cdmbio")
executed or to be executed by the Borrower with

-a Brazilian bank, in_conformity with financial |- '

Brazilian laws ard regulations applrcable to |

: exports prepayment operatrons,

“Facrhty Amount” shall mean the committed |
amount of up to USD 8,000,000.00 (eight million
-United States dollars).pursuant to Item V of the [
PREAMBLE ' : : _

“Date” shall mean May 18"




“Documentos “de Fi mancxamento” sxgmﬁcarao
cada um dos documentos indicados na Clausula 2.7
do presente Contrato;

“Documentos Contébels” swmﬁcarao ‘05 estados:

financeiros individuais e consolidados do Devedor
para cada ano fiscai, encerrado em 31 (trmta, e um)
de dezembro o :

“Importador” significard cada comprador final de
Fumo Processado, caracterizando-se como os

clientes atuais do Devedor na data de assinatura do

| presente contrato, conforme mdlcados na forma do
Anexo 2do presente Contrato ' :

_ “Carta de ~ Desrgnaeﬁo ‘de Importadores”
significar a carta na forma estabelecida no Anexo
2 do presente Contrato, pelo qual o Devedor

informa o Banco sobre todas as Ordens de Compra |

firmadas com os Impoxtadores e compromete-se a
ceder 20 Banco- todos os seus direitos cred1torxos
em relac;ﬁo as Ordens de Compra

“Juros 51gmﬁcarao todos os Juros devidos pelo
| Devedor de acordo com os termos. deste Contrato

“conforme dlsposto especralmente na Clausula 4

abalxo

“Finance Documents” shall mean each of ‘the
documents referred to in Clause 2. 7 herein;

“Financial. _Statements” shall mean the
individual and-consolidated financial statements |
of the Borrower for each ﬁscal year ended on,, '
December 3lst :

“Importer” shall mean each final buyer of

Processed Tobacco, characterized as Borrower’s

-current ‘clients as of the sxgnature date of this

agreement, as mdrcated in'the form of Exhibit 2 ‘
hereto

“Importers Des1gnatxon Letter” shall mean the.
letter iri: the. form set out as Exhibit 2 hereto,

whereby the: Borrower informs the Bank 'in |
respect. of all Order. Confirmations entered into
with ‘the Importers, undertaking to transfer its
rights in connection with the exXport recewables
arising: under the Order Confumatlons

“Interest” shall mean all mterest due under the

‘terms of this Agreement by the. Borrower as set
forth especxally in Clause 4 below

“Periodo dos Juros” s1gmﬁcara o dlsposto ha

Cléusula46abalxo, o

“Data de Pagamento dos Juros” 31gmﬁcaré, pam

a Tranche A, a primeira data de _pagamento dos
Jjurés’ em um méximo periodo: de 180 (cento e
oitenta) dias contados da ‘Datade ‘Desembolso
relativa, e a segunda data de pagamento dos juros
em um periodo maximo de 165 (cento e sessenta e
cmco) dias da, data de primeiro pagamento dos
qu‘OS e, para a Tranche B, um periodo maximo de
- .20 (cento e vinte) dias da Data de Desembolso
relativa; incidentes sobre o Valor Fmancrado a
pamr da relatwa Data de Desembolso '

“Taxa de Juros" signiﬁcaré LIBOR' 180 (eento e
‘| oitenta) dias :acrescida da Margem 2,90% (dors
“virgula noventa por cento) a.a.;

\| 2.90% (two pomt ninety percent) p.

“Interest Penod” shall have the meanmg set for

in clause 46 below 5

“Interest Payment Date” shall mean . for the

.Tranche A, the first inferest payment date in a

maximum of 180 (one hundred and eighty) days
from the relevant Dlsbursement Date, and the
second interest payment date in a maximum of
165 (one hundred and sixty-five)-days from date

“of ﬁrst interest payment date; and for the Tranche
B-a maximum of 120 (oné hundred and twenty)
days from the relevant. Disbursement Date,

accrued -upon the Financed Amount as of the

relevant Drsbursement Date

"‘Interest Rate” shall mean LIBOR 180 (one "

hundred” and ' eighty) days plus




“Carta de Fianca” deverd significar uma ga:antia
pessoal na forma dos artigos 818 2 839 da Lei n°

brasileiro), emitida pelo Sr.- Sergio- Zaupa,
devidamente autorizado por sua esposa, a Sra.
Maria Zaupa, ¢ pelo Sr. Juan Perroni, assegurando
todas as obrigagdes.do Devedor assumidas através
do presente contrato e -dos
Financiamento. (substancxalmente na. forma’ do
Anexo 4);

oferecida por bancos internacionais. no London
Interbank Offered Rate (LIBOR) cotado na pédgina
da Bloomberg F. inancial Markets Service (pagina
BBAM) ou do Telerate Service (pigina 3750) as
-| 11:00 a.m. do dia pertmente para o célculo;

“Efeito~ Adverso Substanclal" sxgmﬁeara um
efeito - adverso substancial (a) nos negdcios,
operagdes, propriedades, condigBes (financeiras ou
outras) ou perspectivas - do- Devedor ou do
Garantidores; (b) na habthdade do Devedor ou do
Garantidores ‘em cumprir = suas . obrxgac;ﬁes
-assumidas no presente Contrato ou em qualquer

validade ou exeqilibilidade de qualquer Docurmento.
de Fmancxamento ou nos direitos e medidas -do
Banco por- forca- deste-Contrato-6u-por qualquer dos

10.046 de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil,

-assumed by the Borrower in this agreement and
Documentos de

“LIBOR” exgmﬁcara a medxa da Taxa de Juros .
'Interbank Offered Rate (LIBOR) quoted on page
1 11:00 a.m. of the releVant day of calculation;

» “Matena! Adverse Effect" shalk mean a matenal

| in the ability- of the Borrower or the Guarantors to |

outro Documento de Financiamento; ou (c) na.

“Letter of Guarantee” ¢hall mean a personal._
guarantee regulated by articles 818 to 839 of the

Law -n° 10.406 of January 10th 2002 (the
Brazilian Civil Code), issued by Mr. Sergio Zupa
duly authorized by his wife, Mrs. Maria Zaupa,
and by Mr. Juan Perroni, covermg all obligations

in the Finance Documents (substantially in the |
form set out in Exhxblt 4)

“LIBOR” shall mean the average Interest Rate
offered by international banks in. the London

of Blooniberg Financial Markets: Service' {page
BBAM) or of the Telerate Service. (page 3750) at

adveérse effect (a) in the ‘businesses, operations,
properties, - conditions (financial or -other) or |
prospects of the Borrower or the Guarantors; (b)

perform its obligations established hereunder or
under.any other Finance Document; or (c) in the |-
validity or . enforceability" of any Finance
Document ‘or in the rights or remedies of the
Bank. provided under this. Agreement or under :

Documentos de Fmancxamento

' v“Perfodo de Venclmento” mgmﬁcaré para a
Tranche A, .o periodo. de vencimento' do
repagamento relacnonado a quantia financiada pelo
Banco, a ocorrer dentro do limite maximo de 345
(trezentos e quarenta e cinco) dias contados 2 partir
da respectiva Data de Desembalso: e, para a
Tranche "B, o periodo de- -vencimento do

-Banco, a'ocorrer dentro do.limite ma)umo de 120
(cento e vinte) dias contados a partir da reSpectwa
Data de Desembolso; =~ = .-

“Contrato de - Penhor Mercantil” - significard o
“Contrato de Constituicdo de Garantia de Penhor
Mercantil” em forma aceitdvel 20 Banco, a ser

- Date;

repagamento relacionado & quantia ﬁnanc1ada pelo. :
 hundred and twenty) days’ counted as ﬁ'om the |
respective Dtsbursement Date i :

any Finance Document;

“Maturity Period” shall mean for Tranche A, the
repayment’s maturity - period related -to "the
amount ﬁnanced by Bank; to occur in a maximum
of 345 (three hundred - and forty . five) days
counted as from the respective Disbursement
.and “for . Tranche' B, the- repayment’s
maturity period related to’ the amount financed by
Bank, to. occur in a maximum of 120 (one

“.Mereantil'e Pledge Agreement” shall mean the |.
“Contrato. de Constituido .de Garantia de |
Pﬂhor -Mercantil” in a form acceptable by the |

: Lcelebrado entre o Banco o Devedor a Control

, to_ be entered into by the Bank, the




Union Warrarits Ltda., outorgado em garantia pelo
Devedor para o Credor, a fim de. criar 6nus: de
penhor em primejro grau sobre 0s estoques de
Fumo Cru e/ou Fumo Processado, sendo registrado

no(s) competente(s) - Cartério(s) de . Registro -de
| Iméveis, com valor total suficiente para, a qualquer’

tempo, cumprir com a Proporgio de Garantia. A
Control ‘Union Warrants Ltda. devera ser nomeada

fiel depositrio dos estoques de Fumo Cru e/ou.

Fumo Processado empenhados o

"Ordem de Compra" significard uma. ou mais

Ordem(ns) de Compra celebrada(s) entre Dévedor e

| Importador(es), referente 4 - venda de certas

| quantidades de Fumo Processado, respeitdda a
Proporgdo de-Garantia estabelecida neste Contrato,

pelo Devedor e qualquer outra Ordem de Compra

| suplementar cuja celebracﬁo possa vir a ser

requerida pelo Devedor e que seja acertével para o'

Banco por forca deste Contrato

."“Pre Pagameuto” srgmficaré. 0 cred1to efetuado'

pelo Banco. a0 Devedor .em' razio do’ presente
Contrato, -ne valor correspondente - a0 Valor do

Fi mancramento em conformidade com a Iegrslaqﬁo;

: _depre—pagam" ‘”entodeexportacﬁ%

' _brasrlerra € os regulamentos aphcavers as operacoes._

-Borrower and Control Umon Warrants Ltda

granted as guaranty by the Borrower to the

‘Lender, in-order o Create an ercumbrance of

pledge in a first charge on Raw Tobacco and/or
Processed Tobacco inventories, and registered:
before the approprxate Real ‘Estate Regrstry(les)
(the “Cartdrio(s) de Registro de Imdveis™), with a
total value sufficient to meet at-all times the
Coverage Ratio. - Control Union Warrants Ltda.
shail be. appomted as fiduciary depositary of the

_ pledged Raw Tobacco and/or Processed Tobacco
: '_mventones '

"Order Conﬁrmatron _means one or more Order
Confirmation(s) executed between the Borrower*
and Importer(s) covering the - sale . of certain |.

: quantities of Processed. Tobacco, respected the o

Coverage Ratio defined herein; by the Borrower’
and any other supplementary Order Confirmation
which ‘may beé: requlred to be. executed by “the
Borrower and which is acceptable 0 the Bank

, under ﬂ'llS Agreement

“Pref‘mancmg shall mean the credit made
hereunder by ‘the Bank to ‘the Borrower .in the

" amount correspondmg to_the Facility Amount in

conformjty ‘with' the Brazilian . legislation and’|
regulatrons apphcable to export prepayrnent

-“Preco” srgmﬁcaré em relagfio a qualquer
‘quantidade e qualidade de Fumo Processado aser

-entregue conforme a(s) Ordem(ns) de Compra, 0

- prego fixado no Contrato de . Administragéo’ de
Estoque,- conforme. as formas utilizadas pelo
7 Devedoreacextévers ao Banco; L

“ Prmcrpal” 51g111ﬁcara o valer prmcrpal do Pré-
Pagamento o .

| “Fumo Processado” significara o fumo processado
dos tipos Virginia e/ou Burley de orrgem bra311e1ra
: destmado a exportacao :

“N ota Promlssérra mgmﬁcaré a-nota promlsséna
no. valor equivalente 2 120% (centro e vinte_ por,

)

" “Promlssory Note”- shall .mean the'prorntssory

‘fmnear‘flnnq

“Pnce” shaH mean in relatxon to any quantrty

‘and quality of Processed ‘Tobacto to be delivered | -

under the Order Confirmation, the pnce as fixed

in the Collateral Management Agreement :

' accordmg to the forms used by’ the Borrower and

acceptable to the Bank

“Pnncrpal” shall mean the prmcrpal amount of’

. the Prefma.ncmg,

“Processed Tobacco shall mean the Brathan

origin Virginia and/or - Burley type processed

tobacco surtable for export

note in amount equxvalent 10 120%:- (one, hundre )

cento) do valor prmcrLl -do Pré Pagament

and twenty percerg of . the prmcrgal amo




substancialmente na forma estabelecida no Anexo 3
abaixo, cobrindo o valor do Principal ‘e dos Juros
devidos nas 7 ranches A e B, devidamente emitida
pelo Devedor em favor do Banco e garantida com
”Bom Por Avai” pelo Garantldores

“Fumo Cru” srgmﬁca.ra o fumo cru dos tipos
Burley e/ou Virginia de orrgem brasrlerra

"‘Documcmtos de Embarque” sxgmﬁcarﬁo 0 jogo

completo  dos correspondentes ~ documentos,
incluindo, mas n#o se limitando, a: (a) 3/3 vias
originais dos Conhecimentos de Embarque sem

| restrigBes, emitidos & ordem do compradorﬁ

| éscolhido; (b) original. da Fatura Comercial
| Provisional; (c) original da Fatura ‘Comercial

emitida - pelo -Devedor contendo instrugdes, de.

pagamento irreyogdveis na. conta do Devedor junto
a0 Banco; (d) Apélice de Seguro de Transporte

contendo uma cldusula beéneficidria em favor .do-

Banco na quarma de 110% (cento e dez por cento)
do valor das mercadorias, nos casos de embarque
CIF; (e) Certificado Fitossanitario & Certificado de

Fumigagdo (f) Lista de Mercadorias (“Packmg,

Lisf’y; e (g) qualquer outro documento solicitado
pelas autorrdades ¢ pelo Importador escolhldo

»“Periodo de Embarque smmﬁca.ra 0 penodo

the. Prefinancing, substantially in the form set |

forth” as Exhibit ‘3 hereto, covering both the
Principal and Interest accrued on Tranches A and
B, duly-issued by the Borrower in favour of the
Bank and guaranteed by "Bom Por Aval” by the
Guarantors :

“Raw Tobaceo” shall mean the. Brazrhan orlgm '

Burley and/or Vrrglma type raw tobacco;

“Shlpment Documents shall mean 2 cpmplete
[ set-of the corresponding documents, including but

not limited to: (a) 3/3 original counterparts of the |

clean on board bills of lading issued in favour of
the eligible buyer; (b) original of the Provisional

Invoice; (c) original of the Commercial Invorce o

issued by the Borrower, cortaining irrevocable
payment instnictions to Borrower’s - account

before the Bank;:(d) Insurance Transportation |
| Policy. containing a beneficiary clause on behalf

of the Bank in the amount of 110% (one hundred

and' ten percent) of the value-of the goods if.

exported under CIF; (e)- Fltossamtary Certificate

and Fumrgatlon Ceftificate; (f) Packing List; and |
(g) any - other' documents required by the '

' authormes a.nd the ehgrble Importer

“Shmment‘ Perlod” shall mean - the perred,

estabelecido entre a Data de Desembolso (inicio) e,
| finalizando-se, no mais tardar, no prazo maximo de
até 15 (quinze) dias- comdos (término) . antes do
respectivo Periodo de Venczmento durante 0 qual
los embarques = deverdo - :ocorrer; = conforme

informagdes a serem provrdencradas pelo Devedor
na forma do Anexo 2 :

' “Tranche A” tera 0 51gmﬁcado conforme ) Ltem v
a(I) do Preambulo acuna :

"‘Tranche B” terd o srgmﬁcado conforme 0. 1tem A
a(2) do Preambulo acuna

* ' “Quantia Nio Paga” srgmﬁcara qualquer quantia

| devida e ndo paga pelo Devedor por forga deste -
: /r?grce}ment; and.

' Contrato e

between the Disbursement,Date’ (begmnmg) and
ending no later than fifteen (15) consécutive days

{termination) . béfore the . respective: Maturity | -

Perjod durmg which the shipments must oceur,
pursuant to.information to be provided: by the
Borrower in the form of Exhrbrt 2

“Tranche A” shall have the meamng as set forth
in item Va(1) of the Preamble above;

“Tranche B” shall have the meaning as set forth | -
| in‘item V a(2) of the Preamble above; .

“Unpaid Sum” shal]
unpaid by . the

_meén 'an'y sum due and |
rfower by “virtue of this |




‘USD US$ ou doélares dos Estados Unidos da
América” significara -a moeda corrente legal dos
'7 Estados Umdos da Amérlc_:a

2. OPRE-PAGAMENTO

121  Sujeito - a0s ‘termos e condlg:fies deste
Contrato, 0 Banco ira conceder ao Devedor um
empréstimo a termo comprometido em dolares’
dos Estados Unidos ‘da América (o Valor dof{
Fifanciamento). durante * o Periodo de

Dlspomblhdade SR ' :

' 2 2 O Banco efetuaré 0 Pré Pagamento na data
‘especificada no. Pedido de Desembolso aprop,nado
(que deverd ‘ser uma data durante o Periodo de
‘Disponibilidade e.ndo: anterior a dois (02) Dias
Uteis ap6s a data em que o Banco Teceber ¢ Pedido
de Desembolso), através- da transferénma do Valor:
"l do Financiamento para 4 conta-corrente de
titularidade do Devedor indicada no correspondente
Pedido de Desembolso

23 O desembolso das Tranches Ace B serd
efetuado- em uma ou mais parceias conforme
solicitado pelo Devedor ¢ aceito pelo Banco, de
acordo com as regras. estabelecidas na Clausula 2 4.
abaixo.

|2 THE PRE]FINANCING

“USD, USS or United States Dollars” shall
mean the lawful currency of the Umted States of
Amerxca :

/
i

2.1 Subject to the terms and conditions of
this Agreement, theé Bank will grant to the

‘Borrower a United States Dollars committed

term loan facility (the Fagility Amount) durmg
the Availability ] Perlod

1 22 The Bank shall effect the Preﬁnancmg on

the date speclﬁed in the proper Disbursement
Request (which shall be a date during the
Avallablhty Period and not earlier than two (02)
Business Days after the date the Bank receives
the Disbursement. Request) by ‘transferring the
Facﬂlty Amount to the Borrower's account

"mdlcated in such Dlsbursement Request.

2.3 The dmbursement of Tranches A and B
shall be made’in one or more instalments, upon {

request of the Borrower and acceptance by the

Bank, in accordance with the provisions set forth

m Clause 2. 4 below.

24 O Devedor ‘devera . utilizar os recursos do
Pré-Pagamento para o financiamento- de créditos’
| ortundos da exportagdo de Fumo Processado e/ou
para 'financiar pagamentos relativos dufeta ou
indiretamente com 0s custos de armazenagem e
.} exportagdo do Fumo Processado, a ser entregue por
forga da(s) Qrdem(ns) de Compra: Ndo obstante, 0
Banco tera o direito, mas n3o ficara -obrigado; a
.| monitorar- ou verlﬁcar que 0. Devedor utilizou ©
Pré-Pagamento  para - " finalidade  acima
| mencionada. Entretzmto “'emi’_nenhuma hip6tese.
podera o valor total’ do’ ﬁna.nmamento exceder a
‘| quantia de US$ 8 ,000,000.00 - (oito milhdes de
Délares dos Estados Unidos da América). O Pré-
Pagamento .serd eonsubstancmdo -pela Nota

24 - The Borrower shall apply the proceeds of
the Preﬁnancmg to finance credits arising from
the exportation of Processed Tobacco and/or to

' finance payments made directly or indirectly for
the costs of storage, and exportation of the |
Processed Tobacco,. deliverable- under the' Order
Conﬁrmatxon(s) Notw1thstandmg, the Bank shall |

have the right but shal). not be bound to monitor

or verify that the Borrower has- applied the |-
-Preﬁnancmg for the purpose above ‘mentioned.

However, in no event may the total amount of the

loan “exceed USP 8,000, 000.00 (elgh'. million.

United States dollars). The Pre
ev1denced by the Promxssory Not

shall be

| Promissoria. - ' _ /



2.5 A utilizagdo do financiamento. efetuado pelo
Banco ao Devedor ndo deverd, na etapa apls ©
embarque do Fumo Processado sob a Tranche A ¢
sob toda o periodo da T ranche'B, especificamente.
em respeito ao importador China National Tobacco,
ultrapassar 0 montante -de US$ 1,500,000.00 (um
milhio e quinhentos mil délares dos Estados
Unidos da América). - o o

2.6 O Banco somente estara obrigado * 2
conceder o Pré-Pagamento se na data do Pedido de
Desembolso & na Data _de.'Des‘embolso proposta, sé:

2.6.1 -'Ne'nhum _inadi_hp_leménto ou Hipétesé de’
Inadimplemento tenha ocorrido ou esteja ocorrendo
ou venha a resultar do Pré-Pagamento proposto; -

12.62 As declaracBes, garantias e obrigagdes feitas
neste Contrato pelo Devedor e pelo ‘Garantidores.
forem verdadeiras em todos os seus- aspectos
relevantes; o S

2.6.3 Todas as Condiges Precedentes estabelecidas
na Clausula 2.7 deste Contrato forem jntegramente
cumpridas. = MR

2.7 Pelo. presente Contrato e como Condigbes

2.5 The use 'o_f the credit ﬁnahc‘mg_ effected by

the Bank to the Borrower shell not, in respect to |

thie period subsequent to the' shipment of the |’

Processed Tobacco under Tranche A and to the

entire period. under Tranche' B, - regarding
specifically the importer Chiina National Tobacco,.
exceed the amount of USD 1,500,000.00 {one
million and five hundred thousand: United States;
Dollars). ' ' ' .

2.6°  The Bank shall only be obliged to- grant | .
the Prefinancing if on the date of thej -

Disbursement Request and on the proposed
Disbursement Date,: ’ : : :

2.6.1.- ‘No default -or Event of befatilt-"has
occurred and is occurring or would. result. from |°

' the»proposed'Pre.fmanc_ing;_

2.6.2 The _represenﬁations,- .waz_'ranties’ “and |

 covenants made hereunder by the Borrower and

the Guarantors are true in all material respects; | '

2_'.'6.3 All Conditions . Precedent set forth in
Clause 2.7 of this Agreement are satisfied in full.

2.7 :Upon'e'xecutidr;‘éf this Agreenient and as

Precedentes a apresentacdo de quatquer Pedido de
| Desembolso - a0 Banco, o Devedor -deverd
apresentar’ ao" Banco .cada: umn - dos. seguintes
documentos ~  (os. = “Documentos’ de’
Financiamento™): s a -

271 Cépia autenticada  do “registro  dos
documentos constitutivos do Devedor;. R

2.72 Cépia autenticada’da 'del_ibé_faééo_ témadé
pelo -competente 6érgdo deliberativo do Devedor.
| (quando aplicavel): I C

os ‘termos ¢ transagdes
‘contempladas pelos Documeéntos.  -de
Financiamento, bem caQmo aprovando .a
celebragio dos Documentos de Financiamento no

Q) aproV_éﬁdo

- contemplated by, the Finance. Doc

Cc‘,.,-l;f;nn_;g-'~Prprpdentft0~the—pFGSentétiom,qf_iﬁ)’, ,

Disbursement Request to the Ban, the Borrower

‘'shall present to the Bank each of the following
.docmnent-'s (the “Finanqe-chuments”-_):

A e e e e

2717 A certified i;bpy:'of the registration of the
: organization'docmime_nt_s of the Borrower; B f

2.72 A certified copy of ttxé'rés_olgtion of the |
applicable corporate body of the Borrower (if
applicable): - . IR

@) z_ipprov.ifxg the terms of, and the-tranSactiQns'
ments, as

well as approving the execution of]
ocurments to which it is a-party;

qual for parte; :

i




| (i) autorizando determinada pessoa ou pessoas a
celebrar(em) os Documentos de Financiamento-
nos quais tal(is) pessoa(s) conste(m) como parte
em nome do Devedor; e

(i) autorizando determinada pessoa ou pessoas,
em nome do Devedor, a assinar(em) e/ou
expedir{em) todos 0s documentos e notificagdes
(incluindo, se relevante qualquer Pedido de
'| Desembolso) a ser firmado e/ou expedido por
este(s) por forga ou em relagio aos Documentos
de Fi manc1amento do(s) qual(ls) for parte

| 2.7.3 Vias assinadas:
(i) original deste Contrato;

(i) original ‘do Contrato de AdrrimrStraoﬁo de’
Estoque e Recibo(s) de Deposxto comprovando o

~  depdsito de Fumo Cru e/ou Fumo Processado em

quantidades. suficientes para atingir, a todo
momento, a Propor¢éo de Garantia, em forma e
.| contetdo satisfatérios ao Banco, celebrade oua
ser celebrado entre o Devedor o) Banco e a
 Control Union; -

(i) 'auth_orisirtg a specific person or persons to
execute the Finance Documents on which the
name(s) .of such person(s) appear(s) on its |.

| behalf; and

(iii) ,authoris_ing a s_pe_ciﬁed persen or persons,
on-its. bebalf, to sign and/or dispatch ail
documents and-notices (including, if relevant,

-any Disbursement Request) to be signed and/or

dlspatched by “such’ person(s) under or in
connection with the Finance Documents on
whrch itis party of ‘ '

12,73 Executed of

@ - Ongmal counterpart of thlS Agrcement

‘(u) ongmal of the Collateral Management_

Agreement (the Contrato de Prestagdo . de
Administragdo _d_e Estoque ) and_ the Deposit
Receipts evidencing the deposit of Raw

-Tobacco and/or Processed Tohbacco in the

Warehouses, in quantities sufficient to meet at

all- times the Coverage Ratio, in form and

content satisfactory to the Bank, entered .or to
be entered into by and among the- Borrower .
Bank and Control Umon

(iii) - original da Nota Promisséria no “valor
| equivalente a 120% (cento ¢ vinte por cento) do
Valor do Financiamento agregado, incluindo o
juros estimados, garantida “bom por aval” pelo
Garantidores, na forma. estabelecida no Anexo 3
a este. Contrato, - devidamente celebrado - pelo
Devedor e pelo Garantidores em favor do Banco;

't (iv) original - da Carta de- Fianga na .forma
estabelecida no Amexo 4. devidamenté assinada
pelo Sr. SERGIO "ZAUPA, com ' anuéncia
't expressa da Sra. MARIA ZAUPA, ¢ pelo St.
| JUAN PERRONI; onde se obrigam a assegurar 6
‘cumprimerito das obrigagdes do Devedor
decorrentes do’ presente, contratg- ¢ ‘dos’ demai

--Documentos do Fmanc1amento u 7 ]

-(m) original of the Proxmssory Note in the
‘amount equivalent to 120% (one hundred and

twenty percent). of aggregate. Facility Amount

mcludmg ‘estimated  interest, . with aval | -
' guarantee “bom por aval” by the Guarantors in

the form set forth :as Exhibit 3 hereto, duly

executed by the Borrower and the Guarantors‘ -

in favour of the Bank;

v(iv) ori'gina_l_of the Létter of. Guarantee in the |

 form set forth as Exhibit 4 hereto duly signed |

by Mr. SERGIO ZAUPA with the express |
consent of his wife, Mrs. MARIA ZAUPA, and |
by Mr. JUAN -PERRONI, whereby they

| undertake- to. cover all Borrower’s obligations

ent: and frorri the

arising from this. ﬂe

‘Finance Docum_ents




(v) original da Deglaragdo do Devedor de _Que

ndo ocorreu nenhuma alteragdo no mercado

intémacional ou brasileiro e/ou na .situagdo
- financeira do Devedor que possa causar Efento
Adverso Substancial;

vi) copxa autentlcada da apélice de seguro da
| Control Union e do Termo de Compromnaso em
favor do Banco (quande requerxdo) afraves -do
i qual a Control Uriion comprornete-se em.caso de

ocorréncia de sinistro sobre os estoques de Fumo .

Cru e/ou Fumo Processado durante o periodo de
armazenagem, - a repassar ao Banco todo e
qualquer valor recebido da Seguradora atitulo de
indenizagdo. O Devedor deverd apr resentar
apolices de seguro para estoques de Fumo Cru
e/ou Fumo Processado. O Devedor, neste ato,
-também se compromete a: (a) com relagdo: ao
Fumo Processado ammazenado no Terminal,
solicitar a0 Terminal que apresente -ac Barico

‘comprovagdo . da = existdncia .deste’ seguro,
‘incluindo copias. do coxrespondente cernﬁcado

de seguro; -

»

“(vii). os ongmals dos Documentos Contébexs do

Devedor.e de suas referencxas bancarias, a serem
, submetxdas a aprovaqﬁo do Banco,

-(v) orlgmal of the Declaratlon from the
Borrower that no change in.the international or
Brazilian financial markets and/or in "the
financial situation of the Borrower has

. occurred which coulii-cause a Matenal Adverse

Effect;

(vn) a certified ciyy of Control Umon s
insurance policy and Affirmation Instrument in
favour of the Bank (when required), whereby

Control Union undertakes, in case of loss of the | .

‘Raw " Tobacco - and/or - Processed Tobacco
inventories durmg the storage penod to
forward fo the Bank all -and. any amount |
received from the Insurance Company ' as |
mderrmlﬁcatlon The Borrower . shall ‘present |
the insurance policies covering Raw Tobacco
and/or - Processed “Tobacco inventories. The
Borrower also hereby undertakes to (2) ‘with
 respect to the Processed Tobacco stored in the
Terminal, request to the Terminal to present to
the Bark, evidence of the ex1stence of such |
msurance mcludmg copies .- of ‘the| .

. correspondmg insurance. certlﬁcate

"(vu) the ongmal Financial Statements of the
‘Borrower and its banking refererices to be

o subrmtted to approval of the Bank

(vm) o original de patecer Jundlco em forma
{ aceitavel ao Banco, a ser emitido pelos segumtes
” escntonos de advocacia:- :

-:(a) Buranello & ‘Passos Advogados ‘localizado

{ em “Sdo "Paulo, Brasil, consultores espec1axs
braSileiros 'do-Banc0‘- e :

(b) Arias, Aleman’ y Mora Abogados, Panamé,

‘| Republica do Panama, - consultores especiais
panamenhos do, Barico.

L~ N . -

(vm) the original of a legal oplmon in a form
acceptable to the Bank, to be’ 1ssued by the

, foliovvmg 1aw ﬁrms

'(a) Buranéllo & PasSos Advogados, located in’
S#o Paulo, Brazil, special Brathan counsel to |
r.he Bank and :

(b) Arias, Aleman y Mora Abogados, located
Panama . Republic of Panarhaj. .special
Panamaman counsel to the Bank_, 7




(ix) Cartas do Agente de Processo referidas na
Clausula 20 do presente Contrato, concordande
em atuar como tal até 30 (trinta) dias apés a Data
de Vencimento Final e remeter 1med1atamente ao
Devedor e Garantidores todas as cita¢des
-recebidas em seus nomes, conforme for o caso. .

2.7.3. 1 Para o desembolso do f nancramento da.
Tranche Ao Devedor devera:

). celeb"ar com o Banco 0 Contrato de Penhor
Mercantil, - devendo . criar 6nus de ‘penhor - em
primeiro - grau sobre quant.ldades suficientes - de
‘Fumo Cru e/ou Fumo Processado para -atihgir a
Proporgio de Garantia. Os desembolsos da Tranche.
A ocorrerdo apenas a partir da apresentagdo pelo
Devedor ao Banco dos’ protocelos de regrstro do
Contrato - de Penhor ‘Mercantil perante o(s)‘
Cartério(s) de Registto de Iméveis competente(s)

- O Devedor compromete se a-apresentar os registros
" definitivos dos penhores perante ofs). Cartorro(s) de
Registro de Iméveis competente(s) dentro .de um
| periodo de- 30 (trinta) ‘dias contados a partir da
respectiva Data de Desembolso , do contrério, sera
‘| considerado . como uma . Hrpotese de
Inadlmplemento e S

(ix) Letters from the Process Agent reférred to
in Clause 20 herein, agreging to act as such

| Process Agent until 30 (thirty) days as from the |.

‘Final Maturity Date and to forward forthwith
all’ process/summons received by it as' such

loan the Borrower sha}I

Agreement and shall create an:encumbrance of
pledge in a first degree of quantities of Raw
“Tobacco andfor Processed Tobacco sufficient to
meet the Coverage Ratio, being: duly regrstered at

Tranche A dishursements shall cccur only after

‘ Real Estate Reglstry(res) _The Borrower hereby

(thirty) days as from the respective Disbursement
- Date with the definitive registration of the pledge

" otherwise ‘it shall be consrdered as an Event of
_'Default and

Process Agent to the Borrower and Guarantors 1
_- as apphcable

2. 731 For the dlsbursement of the Tranche Al

'(1) enter wrth the Bank Lnto the Mercantile Pledge ’

the appropriate Real  Estate Registry(ies).- The |

-the presentatron by the Borrower to the: Bank of | .
the Tespective’ regrstratron receipts (“protocolos |
de registro”) of the pledge before the competent |.

‘undertakes to present to the Bank within 30 |

_before the' competent Real Estate Reglstry(xes) -

'(u) apresentar ao Banco uma via ongmal de uma’
declaragdo de forma aceitdvel ao - Banco,
contendo 0 nome do potencial. Importador a
_quantrdade de “Fumo Processado e o valor
estimado do- Furmo Processado em’ relagéo a
futura exportac;e’to :

_.2732 Para 0 desembolso do ﬁnancramento da
Tranche B 0 Devedor devera apresentar:

(1) uma. v1a ongmaL e duas céplas da fatura do
Devedor no valor do Pre—Pagamento solrcrtado

(u) copias autentrcadas dos Documentos de"

Embarque, contendo as instrugdes de pagamento
para acontado Devedor Junto a0 Banco, e /

quantity of Processed Tobacco and its. estxmated
va.lue regardmg the future exportanon

‘loan, the Borrower shall present '

(1) the ongmal ar_td two copies of Borrower s

containing - the - ‘payment = -instru
jBorrower s account wrth the Bank an '

18

(u) present to the Bank an ongmal counterpan of |-
a.statement in a forrn acceptable to the Bank, 1
containirig the riame of the potential Importer, the |

27 3.2 For the dlsbursement of the -Tranche B .

. provisional " invoice in the’ amount of the
s ?requested Prepayment '

(i) cemﬁed copres of the Shrpprng Documents ‘




7 (m) via ongmal da Carta. de Demgnaqﬁo de
| Importadores na forma do Anexo 2 do presente
Contrato _

2.73.3. O Devedor assegura que 0 Fumo
Processado * serd embarcado ao Importador de
acordo com os Ordens -de Compra. O ‘Banco
concorda, a seu exclusivo critério, liberar o penhor
mercantil em substituigdo, pelo Devedor, de uma
ou mais das ‘seguintes garantias: (i) cauc;ﬁo em.
dinheiro depositada no Baneo (° ‘Caucdo”) no valor
equivalente a quantidade de Fumo Cru e/ou o Fumo

Processado que estd sendo liberada " e/ou - (ii).

| Certificado . de Depésito do- Armazémy/Terminal
emitido pelo terminal maritimo do porto aceitdvel
pelo Banco,-em valor equivalente a 120% (cento e
vinte por cento) -do valor prmcrpdl devrdo nas
Tranches A e B : :

2.7.3. 4 Nao obstante os drsposmvos estabelecrdos
no item: 2.7.3.3 e desde que as regras dispostas no’

itemt 2.4 -sejam. respeitadas, o .Banco poderé’

estender, a seu exclusivo critério, o financiamento
da Tranche A ao Devedor, mediante a apresentaoao
| pelo Devedor a0 Banco do Certificado de Depdsito,
do Annazém/’l" erminal dos. estoques de Fumo
Processado que estio prontos para exportac;ao e
foram. devidamente . depositados em -terminal

(i) original of the Importers Designation Letter _
v'm the form set forth in Annex 2 hereto '

2.7.3.3. The Borrower ensures that the Processed
‘Tobacco will-be shipped to the Importer in
accordanice with the Order Conﬁrmatlons The |,
Bank agrees, at its sole discretion, to release the
mercantile pledge in exchange for one or-more of |
the following guarantees from the Borrower: (i)
cash _collateral deposited with the Bank (“Cash
Collateral”) in*an- amount’ corresponding to the
quantity of Raw Tobacco and/or Processed
Tobacco that is - being released; and/or (ii)
Warehouse/Terminal’s . Receipt issued = by
maritime terminal port’ acceptable by the. Bank, in |
the amouiit-equivalent to’ 120% (one, hundred and

under Tranche A and B

z 1.34. Notwrthstandmg the drsposmons set forth
in item 2.7.33.. and as long as the. Tules
established in. item 2:4. are respected the Bank
may extend at its sole discretion the financing of |
the -Tranche A to the Borroweér upon the
presentation by the Borrower to ‘the Bank of a
' Warehouse/Terminal's Recerpt of the Processed |-
‘Tebacco inventories that are ready to be exported |
that have been . duly dep051ted in a maritime

maritimo do porto aceitavel pelo Banco, em valor
-equwalente a 120% (cento. & vinte por cento) do
valor. principal do Pedido de Desembolso “do
' ﬁnancramento da Tranche A.

27.4. O Banco drhgencxara para mformar o

| Devedor; dentro de dois. (02) Dias Uteis: apés. o
recebimento de ~quaisquer Documentos, - sobre.
quaisquer discrepancias ou erros encontrados nos

mesmos. Mediante ¢ recebimento pelo Banco de-

| todos os. Documentos-de Financiamento em’ forma

| aceitavel pelo Banco, 0 Banco devera efetuar 0 Pré-

Pagamento de - acordo com o Pedido de
‘Desembolso, através de mstrturc;ﬁo ﬁnancelra a ser
mdrcada pelo Devedor

terminal—_port acce) inkin the }

twenty percent) of principal outstandmg amount | .

‘amount equivalent to 120%. (one “hundred and
twenty percent) of principal amount of the
_stbursement Request of the- Tranche A '

2. 7 4. The Bank shall endeavor to .inform the |
Borrower within two (02). Business Days as of the
receipt of any Documents any discrepancies or

| errors  contained therein. Upon- recerpt by the |

Bank of all - Finance Documents in form
,acceptable by the Bank, the Bank shall make the:
prepayment in accordance with the Dlsbursement -
Request through a ﬁnanc1 'I




3. REPAGAMENT@‘

3.1 O valor prmcnpal do Pré- Pagamento devera
ser objeto de repagamento | integral conforme
‘estabelecido no Item VI do Predmbulo, e os Juros
devidos, deverdo ser objeto de- pagamento de
acordo com s termos e condigGes estabelecidos no
Item V b.1 do Predmbulo, em suas respectivas datas
de vencirdentos. O mecanismo primario - de-
repagamento do valor principal do Pré-Pagamento
serd através da exportagdo da quantidade de Fumo
Processado - devidamente  aceitada- pelos
Importadores elegiveis, respeitados os respectxvos'
Periddos de Vencimento, e dentro do. resp'ectivo.
Periodo de Embarque. Os pagamentos. pelo(s)
Importador{es) em relagio aos direitos creditérios
| cedidos ‘oriundos da(s) Ordem(ns) de Compra,
serdo efetivados diretamente na conta do Banco
indicada na Clausuld 3.3 abaixo, e deverfio ser
efetuados, na data de pagamento determinada em
cada uma da(s) respectiva(s) Ordem(ns) de
Compra. Para este propdsito, ‘o Devedor devera
enviar aos Importadores -as vias originais dos-
 relevantes’ Documentos de Embarque segundo o
|item 3.1.1. abaixo, sendo uma copia sxmples
remetida, 10 mesmo ato, & Control Union, com o
respectivo pagamento a OCOITer nos prazos_
estabelecidos no item VI do Preimbulo acima. N3o
| obstante, a falha no pagamento ou na habilidade de

13

REPAYMENT

3.1  The principal amount of the Prefinancing
shall be: object of fully:repayment pirsuant to the |

established in Ttem VI of the Preamble, and the

accrued Interest thereon shall be fully repaid in
accordance with the -terms and' conditions set

forth in. Item V b.l of the Preamble, in- their

respectivé - maturities dates. The primary
mechanism for the repayment of the Principal
amotint of the Préfinancing shall be through the |

"export of the quantity of Processed Tobacco, duly
- accepted by the eligible Importers, subject to the |

respective ~ Maturity - Period, and  within the
respective: Sh1pment Period: The payments by-the |
Importer(s) in respect to the assigned export
réceivables shall be made directly into the Bank’s

-account referred in Clause 3.3 below and shall be

made on the payment date determined in -each

respective Order Confirmation. For'such purpose-

the - Borrower shall remit to. the Importers the |
original counterparts of the relevant Shipping
Documents according to item 3.1.1 below, being
a simple copy of such documents sent in the same
act to Control Union, with the respective payment

 to occur in the Jimits set forth in-item VI of the'

Preamble above Notw1thstandmg, failure to pay.
or be able to-pay through the mechanisms set

forth in this Clause 3.1 shall not release the

pagamento através dos. mecanismos f.stabelemdos
na Cldusula'3.1 ndo liberard o Devedor de suas
obngagoes de pagamento aqui previstas. .

13.1.1. Neste sentido, mediante a realizagio de
qualquer embarque de Fumo Processado por forga
das Ordens de Contpra, o que deve ocorrer dentro
dos Perfodos de Embarque e segundo os termos e
condicbes estabelecidos na relevante” Ordem. de
Compra, o Devedor devera notificar o Banco e
devera apresentar- a0 Banco e & Conirol Union,
. | respectivamente, -as seguintes informages e
| documentagges em relagdo .a0 embarque: (i)
'copla(s) autentxcada(s) dafs) Ordem(ns) de’
Compra (ii) o nimero do “despacho aduaneiro” e
o nuraero do “regzstro de exportagdo”; (iii) ‘copia.
| dos Documentos de Embarque ¢ qualsquer outros

documentation related to such . shipment:

Borrower - from.

) its™ payment
hereunder. - o

obligations

3.L1. In thi sené‘e' opon the occurrence of any

shlpment of Processed Tobacco by virtue of the | -

Order Conﬁrmatlons which must occur, w1thm
the Shipment Periods and accordmg to the terms |
and conditions set' forth in the relevant Order

.Conftnnatlom the ‘Botrower shall notify the Bank | -

and shall-provide to the Bank and Control Union
respectively: -the followmg information . and |.
M
certified copies of the Order Confirmation; (ii)
the number of the customs clearance “despacho
aduaneiro” and the number of the export registry

“registro de exportagdo”; (iii) the simple - cqpiep .

of the thppmg Documents and “any

documentos sohc1tados pelas autondades e pel

'thll




| Devedor dentro de (02) Dias Gtveis'r desde que
nenhuma Hipétese de Inadimplemento tenha
ocorrido ou'esteja em andamento.’ :

48 - JUROS

4.1 Juros em relagdo- a0 - valor pendente ndo
liquidade do valor principal do Pré-Pagamento
poderdo ser pagbs a partir da Data de Desembolso
. | até a data em que 0 ‘Pré-Pagamento for repago nos
| termes  do.~ Contrato (quer . por . vencimento
antecipado ou outro motlvo) pela Taxa de Juros. O
Devedor devera pagar a0 Banco a Taxa -de
Desembolso sobre o valor .de cada Pedido. de
Desembolso nas respectlvas Datas de Desembolso

42  Juros: Acumulados (° anteriormente “ndo
pagos) para cada Perfodo-de Juros deverdo -ser
pagos em relaqao ao Pré-Pagamento na data de
-qualquer das opgdes a seguir: (i) data de Pagamento.
dos Juros; ou (i} data de qualquer repagamento do
Pré-Pagamento ou qualquer parte deste; ou (iit) na
data de vencimento do Pré-Pagamento devido &
antempaqﬁo do-vencimento, conforme Clausula 12
do Contrato ou, ainda, (1v) na Data de Vencunento
Flnal :
1 43 Ate o primeiro Dia Utll do Periodo dos
Tum—oBanco—devetrdetermma;H—'P&xwdeﬂu ros-

the Borrower within two (02) Business Days if no .
Event of Default has occurred and/ or is occumng
at that moment

.4 ]INTEREST

41 Interest in respect of the ‘outstanding
Principal amount not séttled of the Prefinarncing
shall be payable -as of -.the Disbursement Date
until the date the Prefinancing is repaid pursuant
to the terms hereof (whether by acceleration of
other reason), by the Interest Rate. The Borrower
shall pay to the Bank the. Disbursement Fee over
the value -of each Disbursement Request on the

;respectwe Disbursement Dates.

>4.2 Accrued Interest (and previously unknot |-
pa1d) for each Intérest Period shall be paid in
respect of the Prefinancing.on any- date of the

 following options: (i) the Interest Payment Date;

or (ii). the .date of any ‘repayment -of the

Preﬁnancmg Qr any portron thereof; or (iii) onthe | ..

maturity ~ date of the Prefinancing due to
acceleration pursuant to Clause 12 of this
Agreement or, yet (1v) the Final Matunty Date

43 Untﬂ the: ﬁxs’c Eus.me's's'Day of the Interést ,

Period, the Bank shall establish the Interest Rate

aplicavel 2o referido Perfodo de Juros para o Pré-
Pagameénto, e deverd notificar” imediatamente o
Devedor a reseelto Se qualquer Perfodo de Juros
| vencer em dia que ndo seja Dia Utll ‘tal Perfodo de
Juros expirard somente. no proximo *Dia Util
segumte ‘exceto se tal extens3o resultar no términe
do Perfodo de Juros em dia do més -civil seguinte,

caso em que o Periodo de Juros* deverd- vencer no
altimo Dia Util  imediatamente  antecedente.

| Qualquer Perfodo de ‘Juros que comegar no. ultimo
Dia Util do més civil (ou em dia para o-qual nio
haja dia numérico correspondente no més civil no.
final do .Periodo de Juros) devera - terminar no:
ulnmo Dia Utd do més cml correspondente

“apphcable to such Interest Period for the
Prefinancing, and shall . forthwith- notify ~the |-

Borrower thereof. If any Interest Period expire on
a day which is not a Busmess Day, such Interest
Period shall expire on the next. succeeding |
Business Day, unless. such extension result in the
termination of the Interest Period on a day of the

‘next calendar month, whereby the-Interest Period
-shall be due on the last immediately preceding
‘Business Day. Any . Interest Period beginning on-

the tast Business Day of a calendar month {or on
a day for .which - there is' no numerically
con'espondmg dey in the calendar _month, at the | -
end of such Interest: Penod) shall end on the last’
Business :

‘month.’




a4
“pro rata™ pelo Banco, com base nos dias |
efetivamente decorridos (incluindo o primeiro dia e
excluindo o dltimo) em um ano de. 360 (trezentos e

sessenta) dias, prazo durante 0 qual . tais - juros'

deverao ser pagos.

4.5 . Quantias Nao Pagas adnuttrﬁo JUI‘OS pela
| Taxa de’ Inadxmplemento da data de-séu ndo
: 'pagamento até a data em que tal guantia for paga,
.{ desde que nada nesta Clausula 4.5 desobngue .0
‘Devedor. de quaisquer de. suas obrigagBes. de |
pagamento quando devido pelo presente Contrato.

- Os Juros acumulados conforme a Clausula 4.5
- deverdo - ser pagos- medlante requenmento a.

qualquer momento e ocasmnalmente

'_4.6 O Periodo de Juros 'aphcavel do Pré-
Pagamento serd de até 6 (seis) meses da Data de

Desembolso. As Taxas de Juros a serem utilizadas ,

para as Tranches A e B serdo revxstas pelo Banco
semestxalmente ’ :
5. VIGENCIA E VENCIMENTO

5.1
| vigéncia e eficicia até que todos os valores devidos

e pertencentes ao Banco pelo presente- Contrato'

- | sejam pagos pelo Devedor; através do: fornecimento

‘Os Juros aqui previstos serdo calculados

Este Contrato permaneceré em plena‘

4.4. - Interest hereunder shall be calculated ‘pro
rata’ by the ‘Bank, based.on the actual days
elapsed (mc luding the first day and excluding the |
‘last day) in a year of three hundred and Sixty
(360) days, during the period for which such

_ mterest shall be paid.

45 Unpa1d Sums shall bear mterest at the

Default Rate from the date of the non-payment
until- the daté of 'its”effective. payment,. provided
that nothing - contained in this ‘Clause 4.5 shall
relieve the Borrower from any of its obligations
to make- - payments when due hereunder. Interest
acerued - -pursuant to’ this Clause 4.5 shall be|
payable upon request at any time and ﬁom time |

' to time.

4.6 - The Interest Period applicable to- the |
Prefinancing shall be (i) of up fo'six (6) months { °
of the Disbursement Date. The Interest Rate to be
‘applicable to the Tranches A and B, shall be
rev1ewed by the Bank semx-annually '

TERM AND TERMINATION _'
5.1
and effect until all amounts due and owed fo the

‘Bank’ hereunder are fully paid by the Borrower, |
by.means of the supply of Processed ‘Tobacco

Thls Agreement shall remain in full force |-

do Fumo rrocessaﬂo—porforga—dm—erdens—de——undep—the—grder Confirmations_or other way |

: Compra ou de outra formaL

16 pO.

. CONVERSAO _VALOR
. ADIANTADO ' e
J 6. 1- No caso do Devedor nio. exporta: o Fumo

| Processado ou qualquer parcela em quantidades ou
valores suficientes para repagar integralmente o

Pré-Pagamento Juros. e custos até ‘a Data de
" | Vencimento Final, se ‘solicitado a fazé-lo pelo

Banco, ‘o Devedor devera protocolar requetimento

perante 0 BACEN, 2s suas custas, para a conversdo-

dos pagamentos antecxpados ‘concedidos como Pré-
Pagamento de Exportagio, ou. parte dele, em
empréstimo em ‘moeda estrangexra; conforme a

Circular do BACEN pertinente, a fim de que o Pré- |

: contamed herem o
6.. CONVERSION™ = OF . THE|..
ADVANCED AMOUNT
61 ~In the event that the. Borrower does not--

expox’t the Processed Tobacco or any part thereof
in¢ sufficient quarmtxes or values -in order to
eritirely repay the _Prepayment; Interest and costs.|"
‘until the Final Maturity Date, if requested to.do | .
'so by ‘the ‘Bank, the- Borrower shall register a7}
request with BACEN, on its account, for the
.conversion of ‘the advance. payment granted as
Preﬁnancmg or part thereof, to a foreign currency
loan, pursuant  to the - relevant. Circular of |
ACEN, in order to enable that the Prepayrpent |

‘ Pagamento e Juros Lossam ser repags pelo

2

23__ .

d Interest can be repald by the Borrowe"'




-
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‘| custas e honorarios-devidos em razdo do Contrato

- parecer legal e forrnahzaeio e registro de garantias

.suportadas pelo Devedor, em conformldade com: 08

1714
| qualquer

- que possa ser devrda a qualquer governo

7.2

Devedor de acordo com a - Ieorslac;ao Brasxlerra

aplicével. _
'DESPESAS/TRIBUTOS -
74 Todas as deépesas ‘e custos de q‘uaquxer

natureza e/ou honorérios proﬁssronars decorrentes
deste Contrato ou .de quaisquer Documentos,
incluindo-se, mas ndo se linjitando a (1) custas de
registro. do Contrato. de Penhor Mercantil, . (if)

de Admmrstraeﬁo de Estoque, . (iii) despesas e
honorénos advocaticios. referentes’ & emissdo de

e documentagio legal e-.outros custos adicionais
relativos . ao . presente Contrato, deverdo ser

termos prevra.mente acordados com 0 Banco
o ,'Dev_edor _devera tambem suportar_
imposto de .renda, ftributo . .sobre
rendimento ou- impostos “de outra’ natureza, bem

como qualquer contribuiggo, taxa, tributo, Snus,
direito, dedugdo ou retengdo, presente ou futura

-0 Devedor devera reembolsar 0 Banco por-

“accordance

Brazilian

with " the 'applicabie
regulatlons ' ‘
7. ]EXPENS]ES/T AXES
7.1 AIl expenses and costs; of any nature

and/or professional .’ fees arising from this
Agreement or under any Document, including,
but not limited fo {i)-the expenses of registration
of the Mercantxle Pledge Agreement, (ii) the costs
and fees due ‘in relation to the "Collateral
Management Agreement (iii) the counsel fees
related to the preparation of legal opinions and
formalization and registration -of guarantees and
legal - documents, and- others “additional costs |
related to this Agreement shall be bomne by the |-
Borrower in. conformity with the terms prevxously _
agreed with the Bank. - _

701 The'Borrower’ shall also bear any income

tax, revenue stamp or- other taxes ‘of whatever | o

nature, as well. as any contribution, duty, tax,

“burden, tax order, right, deduction or retention, ‘

present or future that may. become due to any
govemment

12
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incluindo o imposte de renda incidente sobre os
Juros, ou qualquer outro pagamento por forc;a do |

flutuagdo da taxa de cAmbio.

foda e quaisquer - taxas —ou tributos- devidos;

presente Contrato, que possa ser devido, pago e/ou
retido na fonte caso o-Devedor n&o exporte o Fumo
Processado, conforme a Ordem de Compra

8. TAXADE CAMBIO

- O Devedor devera arcar_com o dnus de
quaisquer. despesas devidas em decorréncia da

) Mediarlte a ptiincagéb d-el qualquer lei ou
regulamento da Repiblica Federativa do Brasil ou
de qualquer unidade da ‘Federagio ou qualq:g;

paymerits hereunder, that may. be become due,
payable and/or withheld at source in- case of

failure by the Borrower in the exportatlon of the | -
| Processed Tobacco, in. accordanée with the Order

-| Confirmation:
|s.  FOREIGN ExCHANGE 5
- 8. 1 “The Borrower shall bear the burden of any
. expenses payable asa result of forergn exchange
. ﬂuctuatrons
8 2 Upon the pubilcatlon of any . law or

regulation: by the government: of the Federatwe
Republic of . Brazil or’ public or fiscal subdwrsﬁ
oS

' _subdrvrsio pubhca ou ﬁscal ou qualter autorid

24

thereof or any pubhc authorrty im

The Borrower shall reunburse the Bank | -
| for-any and a]_] taxes or duneq mcludmg mcome '

 tax: ansmg “from the Interest or any . other




publica 1mpondo restrigBes em relacao a operagdes”
| de cambio que ‘profbam, impegam ou atrasem a
remessa de délares dos Estados Unidos da América
ao Banco quando devido nos termos deste Contrato
ou. qualquer Documento de Financiamento ou,

ainda, a pubhcacao de lei ou regulamento da
Republica Federativa do Brasil que unponha
restrigdes . ou retarde’ o embarque do Fumo
Processado pelo Devedor a0 Importador o Banco
ppoderd, a seu exclusivo critério, optar por receber
qualquer quantia devida € a ser paga pelo. Devedor
em moeda corrente; local

S

9.. . OBRIGACOES

19.1 O Devedor se compromete a fornecer.ao Banco

(i) dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias ap6s.
o encerramento do ano fiscal do Devedor uma
cépia do relatério anual do referido ano, no. qual
.deverd constar ¢ balango do Devedor a ‘paitir do
final deste ano fiscal, bem como declarages de
renda. e rendimentos rétidos do Devedor para. o
referido 4no fiscal, em cada um .dos. casos
_autenticados - _por - contadores  independentes,. de
reputagdo reconhecida e aceita pelo Banco; (ii) até
60 (sessenta) dias apos o fechamento de cada ano
fiscal, . copias - dos reiaténos trimestrais ndo
auditados do referido 2no, nos quais -deverdo

resmctxons on forergn exchange operatlons that
prohibit, prevent or delay the remittance of |-
United States Dollars to th= Bank when due under
the terms .of this Agreement or any Finance

-Document or, yet, vpon the publication of any |

law, regulatxon by the government of the
Federative Republic of Brazil that impose |
restrictions or prohibit, prevent or delay the
shipment of the Processed - Tobacco by - the |
Borrower to the Importer, the Bank may; at its
sole " discretion, choose to receive- any amount {
owed by the Borrower then due and ‘payable by | |
the Borrower in loca[ currency :

o, COVENANTS

-9 1. The Borrower hereby underta.kes to prcvrde

to the Bank: (i) within - 120 (one hundred and
twenty) days after the end of the fiscal year of the

‘Borrower, a copy of the annual report of such |

year, which shall contain the balance sheet of the

Borrower as of the end of such fiscal year, as well |- o
as the statements of income.and retamed earnings

of the Borrower for such fiscal year, in each case
certified by- independent ~accountants - of
recognized standing. as acceptable to the Bank;

(if)-until 60 (sxxty) days after each fiscal year - with
unaudited copres of the, quarterly reports of such

year, Wthh shall contam the balance sheet of the |- .

constar 0 balango do Devedor a partir do firal deste

.ano fiscal, bem como- declaracdes de renda e
rendimentos retldos do Devedor para o refendo ano
ﬁscal

9. 2 0 Devedor compromete- se e concorda que
.desde que nenhuma obngacao esteja pendente,
- cumprird ¢ fara com que suas subsidiarias

cumpram: (i) com toda € quarsquer regulamentos
| regras; legislagd0, . entre _ outros, que  sejam
atualmente vigentes ou venham a ser no futuro,
relacionadas- as regras cambidrias brasileiras,
incluindo-se, mas ndo se. lu:mtando a-todos 0s
‘Contratos .de Cambio,: registros, . ‘permissdes,
contrrburcoes taxas e outros encargos, presentes ou
futuros, que devam ser pagos em razdo do Pré-
Pagamento e (ii) mantenham todas as aprovaqoes

‘apd/or marntenance of the - Loans -and

borwWe vell |

as the. statements of income: and retamed eammgs

-of the Borrower for’ such ﬁscal year

92 The Borrower covenants and agrees that -
' so long-as any obligation is outstanding, it will

and ‘will compel its Subsidiaries to: (). comply
with any and all regulatlons rules, legistation and
other that are” currently - in force or may be in

force in. the future, -related- to the Brazilian ; |

exchange. regulations; including but not limited
to, all’ Exchange Contracts, regxsters permits,

_contributions, fees and other charges, present or

future, ‘that shall be paid by virtue of the
Preﬁnancmg, and (ii) maintain ali Govemmental »
provals required for the accornphs ent |

5

govemamentaxs rjulsrtadas para a reahzacao e/ou /




B

‘manitengio dos Empréstimos e da execugdo de
todas as obrigagdes e transagdes. contempladas por
este Contrato e dos Documentos: Financeiros € 0s
! RDE/ROF’s, incluindo-se, sem . limitagdo, se
existirem, e a autorizagdo do Banco Central do
Brasil * relacionadas as confas do Banco e do
Devedor. : : '
10. . COMPROMISSOS

| 10.1°  Enquanto’ quaisquer valores permanecerem
devidos ao Banco por forga dos Documentos de
Financiamento: . I L
(2) o Devedore o Garantidores deverdo obter e
cumprir coth todos os termos e fazer tudo o que for
necessario para manter-em plena vigéncia e eficacia
todas as autorizagBes, aprovagdes, licengas ‘e
| permissdes exigidas pelas leis e. regulamentos da
Reptiblica Federativa do Brasil, a fim " de
possibilité-los a celebrar e cumprir legalmente suas
| obrigagdes . perante quaisquer Documentos’ de
Financiamento ou garantir a- legalidade, validade,
exeqiiibilidade ou ~ admissibilidade  destes
documentos; - S T

() . o Devedor se compromete a assegurar que
suas obrigagGes -perante. o Banco- se classifiquem,
- pelo menos, em igualdade de condigdes com as

do-
a¢o

passu with all other trade Borrower’s

performance of all ‘obligations and fransactions’
confemplated by this Agreement and the Finance,
Documents and the RDE/ROFs, including,
without. limitation, if any, and the Brazilian
Central Bank authorization in connection with the
Bank and Borrower’s accounts. ' -

10.  UNDERTAKINGS -

101 While any amounts_remain due’ to the.
‘Bank under any Finance Document:

(@) - the Borrower and the Guarantors. shall
obtain and comply with the terms’ of and do
everything necessary to maintain in full force |
and effect all authorizations, approvals; licenses
and permissions required by the relevant laws and
regulations of the Federativé Republic of Brazil
in_order to-enable them legally execute ‘and |
perform their- obligations related to any Finance
Document or to ensure the legality, validity; |
enforceability or - “admissibility ~of - those
documents; ' . ' '
(b) ~ the Borrower undeftakes to assure that its
liabilities before the Bank shall rank at least pari
commercial

oufras - obrigagoes fumanceiras—e—comerciais-
Devedor; g

(c) - o Devedor se compromete a ndo criar
qualquer encargo, penhor, hipoteca, dnus, cessdo ou
| qualquer outro direito de garantia sobre quaisquer
| de seus_ ativos ou receitas (presentes ou futuras)
relacionadas a este Pré-Pagamento; . '

(d) oDevedoreo Garantidores se comprometem a
| cumprir e manter qualquer Documento de
Financiamento, em plena vigéncia ¢ eficicia, até o
cumprimenta. de todas .as suas obrigagdes .ora
assurnidas; - B '

(&) oDevedoreo Garantidores no participario de

uma. transagio ou série de transagBes (guer
de vg*,ézli-1

and financial obligations; . :

(©) - the Borrov?er.u‘hdertake;s not to 'create'ahy 1
charge, pledge, mortgage, lien, assignmient or any

- other security  right under any of its assets or

income ' (present or future) - ‘related " to this
Prefinancing; SRR

.(d)". the . Borrower "and .'r.he -_ _Guarﬁntojr_s
undertake to .comply and maintain any- F inance. |

‘Document in full force and effect, until the 3

fulfillment of all their obligations established }.
heréu_ndg:r;' ' o

(6) ~ the Borrower and Guarantors “shall not

enter, into a single transaction or & serieg of

- | relacionadas ou nd0). com -0 objetivo er,

e

transactions (whether related or not) with pu

3 - -




alugar, transferir, ceder, doar ou de. outra forma
transferir ou dispor de quaisquer de seus ativos, que
possam causar um Efeito Adverso Substancial, em
| valores ‘superiores a US$ 8,000,000.00 (oito
mithdes de délares dos Estados Unidos da
América). Para os propdsitos -dessa clausula as
partes concordam que Devedor e Garantidores

podem, - a qualquer momento, sob condigdes |

normais, entrar em transagdes. comerciais . de
compra e venda de Fumo Cru efou de- Fumo

| Pracessado que ndo. resultem, a exclusivo . critério-

do Banco, em um Efeito Adverso Substancial; -

M o ‘Devedor  se comﬁfom'ete._"'_é!" cumpru'
integralmente suas obrigagdes assumidas por forga
(das 'Ordéns de Compra; ' .

(g) .o Devedor se compromete ‘a  providenciar
prontamente ao’ Banco uma cépia do relevante
Contrato “de Cimbio comprovando. a entrada de
'| fundos no Brasil, perante 0 requerimento do Banco;

(h) em -respeito 2 ‘Tranch'e_ 4, o Devedor.

compromete-se a irrevogivel e irretratavelmente
entregar a0 Banco uma via original assinada da
Carta de- Designagio de- Importadores

anteriormente 4 liberagdo do Fumo Processado para.

‘sen embarque conforme as Ordens de’ Compra

‘Bank’s -sole

to sell, lease, transfer, assign, donate or anyhow,
transfér or convey of any. their-assets, , Which |
might ¢ause: a Material Adverse _Effect, in
amounts superior to USD 8,000,000.00 (eight
million United States Dollars). For the purpose of
this clause the parties agree that'Borrower and
Guarantors might’ enter, at all ‘times, into |
commercial fransactions under normal conditions
regarding the purchase and sale of Raw Tobacco
and/or "Processed Tobacco which not result; at
_ discretion, in a Material Adverse

Effect; ' o ' |

(D  the Borrower undertakes. to comply fully
with its obligations established under the- Order
Confirmations;. =~~~ S

(g9 . the Borower - undertakes to -provide
promptly to the Bank a copy of the relevant
Excharige .Contract (Contrato - de Cdmbio)
evidencing the entry of funds in Brazil, upon the
Bank’srequest; . - - o

‘(h)' _ in,'x’e'épéct' of Tfarichg,A, the Borrower .
irrevocably and irreversibly undertakes to deliver

to the Bank one original éxecuted copy of the

Importers Designation Letter before the release of

the- Processed Tobacco for its shipment in
accordance. . with  the- relevant Order

Televantes;

(i) o Devedor se compromete a ndo madificar
quaisquer temos ou condigdes de ‘quaisquer dos
Ordens’ de Compra. cedidas, sem a préyia anuéncia
por escrito do Banico; e

-®
| quaisquer razdes) de cumprir suas: obrigagdes de
embarcar . 26, Importador - o - Fumo Processado,
‘conforme cronograma . de entrega -indicado na
Ordem de Compra, ¢ se solicitado pelo Banco, o
Devedor se compromete a:. (i) ceder ao’ Banco 0
resultado da venda dos seus produtos fora do Brasil
por forca de outras Ordens ‘de Compra, vigentes
atualmente ou.no futuro; e (if) no caso do' Devedor
| ndo ter Ordens de Compra em vigor fora do Brasil,

o Devedor se compromete a ceder. em favor do

caso o Devedor fique ﬁnpdssibiiitado (por

Confirmatiofs; .

()  the Borrowér undertakes not to modify |
any term or condition of any assighed Order
Confirmations without the Bank's prior written |
consent; S . "

(i)  incase Borrower becomes.unable (forany |
reason) to fulfill its obligations to. load and
deliver the Processed Tobacco to the Importer as
‘per 'the delivery schedule set forth in the Order
" Confirmation, and if requested by the Bank, .the
Borrower undertakes to: (i) assign to the Bank
the proceeds of the sale of its products outside
‘Brazil under other Order Confirmations, in force |
in’ the present or in the future; and (i) in case’

.ﬂormWe_r_ does not have O_rder-Cbhﬁnnat’_ions ip
/1t

2

ree outside Brazil, the Borrower undertakg

L




