BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE
FUMOS S/A

CNPJ: 88.124.383/0001-50

DEMONSTRACOES CONTABEIS
2011 E 2010

(Atualizado até competéncia Setembro/2011)



BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
BALANGO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 30 DE SETEMBRO DE 2011
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

( em milhares de reais)

ATIVO NE 2011 2010
ATIVO CIRCULANTE
Caixas e equivalentes de caixa 2.826 9.917
Aplicacgdes financeiras 4 10.577 35.545
Contas a receber de clientes 5 11.193 61.302
Contas a receber de produtores rurais 5 21552 12.592
Estoques 6 39.915 44 271
Impostos a recuperar 7 14 955 13.409
Despesas pagas antecipadamente 78 1.101
Qutros créditos a receber 1.916 6.740
Total do ativo circulante 103.011 184.877
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Aplicagdes financeiras 4 151 2.308
Créditos a receber de produtares 412 8.402
Impostos a recuperar 7 5.669 7.384
Creditos judiciais 107 71
Créditos com partes relacionadas 8 242 237
Total do realizavel a longo prazo 6.581 18.402
Investimentos 9 70 680
Imobilizado 10 53.031 55.508
Intangivel 1.521 1603
Diferido - -
Total do ativo nao circulante 54.622 57171
TOTAL DO ATIVO 164.214 ‘260.4115(;“
e i’
As notas explicativas sdo integrantes das demonstragdes contabeis.
W
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
BALANCO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 30 DE SETEMBRO DE 2011
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

( em milhares de reais)

PASSIVO NE 2011 2010
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 3.867 4809
Empréstimos e financiamentos 11 251.602 250.870
Adiantamento de clientes 9140 22.049
Salarios e encargos sociais 2136 1225
Obrigacgdes tributarias 1.978 2551
Obriga¢des com agentes de vendas 187 4667
Outras Obrigagdes 176 629
Total do passivo circulante 269.086 286.800
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos " - 44033
Qbrigagdes tributarias 12 20.874 19.846
Provisdo para contingéncias 13 421 421
Outras Obrigacdes " 574 -
Total do passivo nao circulante 21.869 64.300
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 14 58.029 58,029
( - ) Capital social a integralizar 14 (14.166) (14.166)
Reserva de reavaliagao 18.229 18.229
Lucros (Prejuizos) acumulados (186.441) (150.350)
(-) Agbes em tesouraria (2.392) (2.392)
Total do patrimonio liquido (126.741) {90.650)
TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO 164.214 260.45\0 :
e — v

As notas explicativas sdo integrantes das demonstragdes contabeis
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS DE

1° DE JANEIRO A 30 DE SETEMBRO DE 2011
E FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(em milhares de reais)

NE 2011 2010
RECEITA BRUTA DE VENDAS 18 68.986 213.750
Impostos e devolucbes sobre vendas 16 (1.362) (11.276)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 16 67.624 202.474
Custo dos produtos vendidos (57.850) (186.838)
LUCRO BRUTO 9.774 15.638
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (49.688) (102.524)
Com vendas (568) (3.264)
Administrativas e gerais (6.431) (65.403)
Receitas financeiras 18 19.634 62.579
Despesas financeiras 18 (62.494) (96.966)
Equivaléncia patrimonial = .
Outras receitas e despesas operacionais liquidas 171 530
RESULTADO OPERACIONAL (39.914) (86.886)
Qutras Receitas / (Despesas) - -
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES (39.914) (86.886)
Imposto de renda e contribuic@o social diferidos -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 19 (39.914) _(86.886)
LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO 19 (969) ' (2.109)

i

As notas explicativas sdo integrantes das demonstragdes contabeis. Ny
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE 1° DE JANEIRO A 31 DE AGOSTO DE 2011 E

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
{em milhares de reais)

2011 2010
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
RESULTADO DO EXERCICIO (39.914) (86.886)
Ajustes para reconciliagdao do resultado ao fluxo de caixa
Despesa com variagdo cambial 18.382 (14.012)
Depreciagdo e amortizagao 1.645 2652
Custo do imobilizado baixado 960 5.050
Despesa de juros e variagao monetarias 24 330 38.162
Imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal B 28.521
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO AJUSTADO 5.403 (26.512)
Variagao de Ativos - (Aumento) / Reducao
Aplicacao financeiras 27.125 (7.120)
Contas a receber 50.109 (2.786)
Estoques 4.356 34.890
Impostos a recuperar (1.546) 10.626
Demais grupos de ativo 6.552 (6.675)
86.596 28.935
Variacao de Passivos - Aumento / (Reducao)
Fornecedores (942) 178
Adiantamento de Clientes (12.909) 21684
Obrigagdes Tributarias 455 12.438
Demais grupos do passivo (46.749) 1216
(60.145) 35.516
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 31.854 37.939
FLUXODEC D T | TIMENTOS
Agquisi¢gao de ativo imobilizado e intangivel (48) (3.012)
Aquisigao de investimentos (10) (36)
Receita Na Alienagéo De Bens Do Ativo (0) .
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (56) (3.048)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCIAMENTO
Aumento de capital social - 4.109
Baixa de adiantamento de capital (17.759)
Partes relacionadas - 4.192
Variag3o liquida das capta¢es e pagamento de emprestimos e juros (38.889) (23.337)
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (38.889) (32.795)
AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (7.091) 2.096
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO INiCIO DO P_ERiODO 9917
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO FIM DO PERIODO 2.826
7.09
7
As notas explicativas sdo integrantes das demonstragdes contabeis. ,"'.-'}, ; - )
7 Z )
4
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 30 SETEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

BRASFUMO Industria Brasileira de Fumos S/A e uma sociedade anénima de capital fechado, com sede social em Venancio Aires —
RS e tem por objeto social principal a industrializacao, comercializacdo, importacéo 2 exportacao de fumo cru & beneficiado, fumo em
folha bruto, fumo picado, fumo desfiado, sucedaneos e derivados do fumo e demais atividades concementes ao objeto principal; a
industnalizacao, comercializagdo, importacdo e exportagdo de matenais ufilizados no beneficiamento de fumo e sucedaneos,
incluindo maquinas e equipamentos; a industnalizagao, comercializagdo, importagio e exportagdo de adubos & fertilizantes, corretivos
de solo, sementes, defensivos agricolas, implementos, maquinas e ferramentas agricolas, e de outros produtos agricolas e de ongem
animal em geral e seus derivados, atividades de administragao e participacdo em ouiras sociedades.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A (ltima demonstragdo contabil (Exercicio 2010) aprovada pela Dirstoria da Companhia em reunido realizada em 04 de Fevereiro de
2011 e o presente Exercicio de 2011, foram elaboradas de acordo com as disposicées previstas na Lei das Sociedades por Acbes e
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem os pronunciamentos e orientagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC

Em 2009 e em 2010 foram emitidos os pronunciamentos técnicos CPC, os quais entraram em vigor em 2010

A Companhia adotou os novos pronunciamentos pela pnmeira vez em suas demonstragdes contabeis para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, sendo 01 de janeiro de 2009 considerado como data de transicio. Nao foram identificados impactos na aplicagéo
desses novos pronunciamentos contabeis, no patnmanio liquido e no lucro liquido em 31 de dezembro de 2009 e na data de
transicao

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracao das demonstracdes contabeis 3o as sequintes:

a) Gaixa e Equivalente de Caixa:
E representado por dinheiro em caixa e depositos bancarios

b) Aplicagoes Financeiras

As registradas no circulante sfo representadas por investimentos temporanes de liquidez imediata que serdo mantidos ate as suas
datas de vencimento e registradas pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos aufendos ate as datas dos balangos, que nao
excedem o seu valor de mercado ou de reéalizacdo, sendo que as de longo prazo réferem-se basicamente a titulos de capitalizagao.

¢) Contas a receber de clientes:

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor nominal, sendo as relativas ac mercado externo atualizadas pelas taxas de
cambio vigente na data do balango

Com base na analise de risco dos créditos. que contempla o histérico de perdas = a siluagao individual dos clientes. nao fai
considerado necessano a constituigao de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa.

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida com base na anélise de risco dos créditos e & considerada suficiente
pela Administragdo para cobrir perdas na realizagao do contas a receber

d) Contas a receber de produtores rurais:

Referem-se ao resultado dos repasses de valores aos produtores rurais vinculados a Companhia, a titulo de insumos, os quais
destinam-se para investimento em estufas 2 custeio de produgdo de fumo, produgdo esta que sera entregue pelo produtor &
Companhia para amortizagio do débito.

e) Estoques: v "\,\ ‘
Sao demonstrados ao custo médio das compras ou de producic, inferior aos custos de reposicéo ou aos \ralaj}-a de realizactio {‘G
[ A
J "

f) Tributos diferidos
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O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos e passivos sdo calculados sobre as diferencas temporarias e/ou prejuizos
fiscais, com base nas aliquotas de imposto de renda e da contribuigio social, vigentes no periodo em gue se espera que os sfeitos
tnbutanos sejam realizados, exceto sa ndo existir expectativa de realizacao

g) Partes relacionadas:

As transagdes de compra e venda de produtos sdo efetivadas em condi¢bes e prazos semelhanies as transactes com terceiros nao
relacionados

h) Imobilizado:

Esta demonstrado ao custo de aguisi¢do, formagdo cu construcdo e de reavaliagdo efetuada; acrescido da corregdo monetana de
balanco até 31 de dezembro de 1995 e deduzido das respectivas depreciagies calculadas pelo metodo linear, as taxas mencionadas
na nota explicativa n® 10. considerando-se a durag3o da vida scondmica sstimada dos bens.

A Companhia optou por manter os saldos das reservas de reavaliacao, & a sua raspectiva realizagio atraves da depreciacéo dos bens
reavaliados, conforme facultado pelo artigo 6° da Lei 11 638/07

i) Intangivel

Registrados ao custo de aquisicdo e deduzidos das respectivas amortizagdes calculadas pelo metodo linear, quando aplicavel

k) Arrendamento mercantil (leasing )

Foram registrados no imobilizado, os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencgao das atividades da
Companhia, sobre os quais a Companhia fica com todos os riscos e beneficios de propriedade, classificados como arrendamento
financeiro. Os arrendamentos financeiros sdo capitalizados no inicio do arrendamento como um ativo imobilizado e um passive de
financiamento {arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos financeiros & depreciado pelas taxas mencionadas na nota
explicativan® 8

1) Empréstimos e financiamentos:

Sao reconhecidos pelos valores de contratagdo, atualizados monetariamente com base nas variagdes monetdrias @ cambiais, quando
aplicavel. acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido pro rala temporis

m) Provisdes:

Uma provisdo & reconhecida no Balango, quando a Companhia tem uma obrigagao presente, legal ou nao formalizada, como
resultado de eventos passados e & provavel que uma saida de recursos seja necesséria para liquidar a obrigacdo @ uma estimativa
confiavel do valor possa ser feita. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores astimativas de risco envolvido

n) Uso de estimativas:

Na elaboragio das demonstragies contabeis, & necessdrio que a Administragéo faca uso de estimativas e adote premissas para a
contabilizagdo de certos ativos, passivos @ outras transacfes, entre elas a constituigio de provisdes necessarias para conlingéncias e
perdas relacionadas a contas a receber 2 a elaboracio de projegfes para realizagdo de imposto de renda e contribuigao social
diferidos e outras similares Os resultados reais podem apresentar vanagoes em relagdo as estimativas.

o) Apuragdo do resultado, ativos e passivos circulantes e nao circulantes:

A receitas de vendas esta apresentada liquida, ou seja, nae inclui os impostos e os descontos incidentes sobre as mesmas A raceita
de venda de produtos & reconhecida no resultado quando: a) seu valor pode ser mensurade de forma confidvel, b) todos os riscos e
beneficios inerentes ao produto s&o transferidos para o comprador, c) a Companhia ndo detém mais controle ou responsabilidade
sabre a merecadoria vendida, d) é provavel que os beneficios econdmicos sejam gerados a seu favor. O resultado, apurado pelo
regime de competénaia, inclul os rendimentos, encargos & variacdes monetanas calculados a indices ou taxas oficiais, incidentes
sobre ativos e passivos circulantes @ néo circulantes

p) Ajuste a valor presente de ativos e passivos:

o} P
Foi efetuada analise especifica, quanto a efeitos em ajuste a valor presente das contas do ativo e do passivo decormentas
operagbes de curto prazo, ndo sendo apurado efeito significativo ou relevante, motivo pelo qual os elementos dos ativos e pass

curto prazo ndo foram registrados a valor presente. “ \

4. APLICAGOES FINANCEIRAS - CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE
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As aplicagbes financeiras mantidas pela Companhia t&m como objetivo a2 manutencdo da liquidez perante 0s cOmpromissos
assumidos frente s instituicdes financeiras A sua disponibilidade esta vinculada 2 liguidagdo das obrigacdes a elas vinculadas.

Circulante 30/09/2011 31112/2010 31/12/2009
Renda variavel 10577 22278 13.864
Renda fixa - 13.267 14 940

Total 10.577 35.545 28.804

Mao Circulante
Renda varniavel 151 2.308 1941
Carta de crédito - 94 82

Total 151 2.402 2.023

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E PRODUTORES
O clientes a receber se constitul de

Circulante Mao Circulante

30/09/2011 31/12/2010 31/12/2009 30/09/2011 31/12/2010 31/12/2009
Mercado Interno 3822 ¥ fr V] 6.599 - - -
Mercado Externo 8.354 54 373 38.103 - - -
Provisao de Perda (783) (822) - & = =

Subtotal - Venda 11.183 61.302 45.702 - - -
Carteira Agncola 43 252 34.330 29898 412 8.308 5.934
Provisdo de Perda (21.700) {21.700) (7.722) - - -
Subtotal - Produtores 21.552 12.630 22176 412 8.308 6.934
Total Contas a Receber 32.745 73.932 67.879 412 8.308 6.934

i) A provisdo para créditos de liquidaco duvidosa foi constituida com base na analise de nisco dos créditos 2 & considerada suficiente pela Administracéo para
cobnr perdas na realizagéo do contas a receber no exercicio de 2010

6. ESTOQUES
Os estogues, tinham como composi¢io os seguintes itens:
30/09/2011 31/12/2010 3112/2009

Produtos prontos (tabaco processado) 39.376 44 006 75.485
Matéria prima (tabaco em folha) a1 - 1227
Matenais Diversos 448 285 1.063
Adiantamentos a fornecedores - - 1.386

39.915 44.271 79.161

7. IMPOSTOS A RECUPERAR
Referem-se a créditos de tributos estaduais e federais que sfo oriundos das atividades operacionais da Companhia. A Composi¢ac,

destes créditos esta a sequir apresentada

Girculante 30/09/2011 _ 31/12/2010 31/12/2009
ICMS a recuperar 9722 8288 7.664
IR sobre aplicagdes financeiras 752 1.064 1.073
PIS/ICOFINS a recuperar - - 1.021
IP1 a recupearar 4115 4079 2892
IR/CSLL a recuperar - antecipacfes 67 = 571
INSS a recuperar - E 50
Total 14.955 13.409 13.271
Nao Circulante
ICMS a recuperar 2.669 7.384 15.518
PIS/COFINS a recuperar - - 1.191
P! a recuperar - - 1439
Total 5.668 7.384 18.148

8. PARTES RELACIONADAS
a) Créditos com partes relacionadas:
A empresa ndo possui créditos com partes relacienadas no final do exarcicio.
30/09/2011 31/12/2010 31/12/2009

Bruper Participagoes S/A - - - 4330

Delta Comércio de Alimentos Ltda - - 98

Dingentes e Acionistas 242 236 -
242 236 4.428

b) Remuneragiao do pessoal-chave:
No exercicio findo em 30 SETEMBRO DE 2011 a Companhia contabilizou como despesa com remuneragao do seu pesso‘aligha e 0
montante de R$270 (R$ 2.297 em 2010 e R$ 2 609 em 2008) que estdo apresentados na rubrica "Despesas Gerais e Administ

na demonstragao do resultado {
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9. INVESTIMENTO
O saldo de investimento refere-se a integraiizacdc de capital na empresa Brazil Tobacco International Limited Parinership em
Auckland . Nova Zzlandia, ocorride em 2010

10. IMOBILIZADO
A composicao do imobilizado da Companhia 2 a seguinie:

Vaiculos, Mdvais 2

Imdvats Mé‘quinu:. Ir:sta‘la;das a Equipamentos de Imobilizagdes am Total
quip t 1as (ntornatica Andamento
Taxa média depreciagdo 0e1,49% 3.81% 9.38% 10% =2 20% 0

Saldos 2m 01/01/09 32.827 11.862 3.338 2.826 3.647 50.400
Adicoas 15 194 4 223 1.773 2215
Baixas - - (145) (145)
Depreciagdes (5886) (347} [118) [BES) . (2.203)
Transferéncias 113 534 252 145 (1,144} ]
Saidos am 31/12/08 32.489 11.542 3,479 2,390 10.276 B80ATT
Adigdes 2.078 306 it 133 124 2,559
Baixas - (428) (300) 14.322) (5.050)
Depraciagies (571 (1.117 (125 (485) - (2.278)
Transfaréncias 0 842 . . (842) 0
Saldos em 31/12/10 33.987 11.146 3371 1.758 5.236 55.508
Adigoes 80 o b] 38 0 128
Baixas 2] {39) o (168) (754) (960)
Depreciagies (428) (721) (84) {402) b] (1.845)
Transferéncias Q 0 o 1] 0 0
Saldos am 30/09/2011 33.659 10.386 3.27T7 1.227 4.482 53.031

Em 2007 foi procedida 4 reavaliacio das maquinas, equipamentos, terrenos, prédics e benfeitorias integrantes do ativo imobilizado,
através de laudo emitido por empresa especializada, o qual foi aprovado pelo Conselho de Administracao da Companhia. O saldo da
avaliagio foi registrado em contas especificas de Ativo imobilizado, & a sua contrapartida registrada no Patriménio Liquido deduzida
dos efeitos lributarios, que estdo raconhecidos em rubricas especificas, no passivo circulante e ndo circulante. A depreciagio da
reavaliagao foi de RS 717 em 2010 e 2009, alocada no resultado do exercicio

11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
A composigdo de emprestimos é a seguinte.

Circulante Nio Circulante

Modalidade 30/09/2011 31/12/2010 31/12/2009 30/06/2011 31/12/2010 31/12/2009
Capital de Giro (al 251 416 250 682 2 m - 18.860 15616
Provis&o derivativos - - - - g 464
FINAME b 170 110 - e . 73 x
Leasing e 17 78 569 - - 290
GBC - - - g 574 - -

251.602 250.870 571 574 20.063 25.370
Legendas

(a ) Encargos da variagao cambial, Libor + 3% & 14% aa

( b)Encargos de TJLP e juros de até 10% aa

( © ) Encargos de juros de ate 6% a.a.

( d ) Vencimento até 3 anos, com encargos de CDI + juros de ate 7% a a, e, vanagao cambial mais 10% a a
( e ) Vencimento de até 3 anos, com encargos de TJLP + juros de 7% a.a.

( f) Vencimento de até 3 anos, com encargos de até 7.31% a.a.

( g ) Vencimento de até 1 ano, com encargos de até 0,04% do montante movimentado no periodo

Em garantias ans empréstimos & financiamentos foram dados avais da diretonia, notas promissénas e estoques de produtos prontos.

12. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS — NAO CIRCULANTE
A composicao em 31 de dezembro & a seguinte:
30/09/2011 _ 31/12/2010
Encargos tributarios sobre a reserva de reavaliagao 7.741 COT.741
Parcelamento de contribuigio previdenciaria - 4521
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Parcelamento Lej 11941 10.307 4 450 -
Parcelamento de tributos federais 2826 3134

20.874 19.846 B.740

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Refera-se 3 provisdo para cobrir perdas provaveis gue pessam decorrer de agdes judiciais civels, trabalhistas 2 tributanas, em curso
na data do balango, constituida pela Companhia com base na opinido de seus consultores juridicos

As causas consideradas como perda possivel pela administracdo e consultores juridicos no montanie de R$ 46.431 (R$25 000 em
2009) ndo estdo provisionadas nas demonstragbes contabeis, sendo gque o valor provisionado a titulo contingéncia civel € de
R$421.09mil

14. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

O capital social, subscnto esta representado por 28 830 a¢fes ordindrias & 14.000 agdes preferenciais sem valor nominal. A
Companhia possui o0 equivalente a 5% de seu capital entesourado, no valer de RS 2.392.

b) Adiantamento para futuro aumento de Capital

A devolugdo do adiantamento de capital 4 Brasfumo Del Paraguay S/A ocorreu em fungdo das condi¢bes acordadas no instrumento
de Protocolo de Intencdes firmado entre a BRASFUMO- Industria Brasileira de Fumes S/A e Brasfumo Del Paraguay S/A , de 15 de
dezembro de 2009, ndo terem sido atendidas.

A obrigacdo pela integralizagdo do capital foi transferida para Juan Antonio Bruno Perroni e Juan Antonio Bruno Perroni Filho,
conforme Instrumento particular de Permuta de Participagdes Societanas, firmado em 27 de outubro de 2010 entre a Brasfumo Del
Paraguay S/A e os mesmos. A integralizagdo do saldo de R$ 14.165 deveria ocorrer até Fev-2011 e até o momento encontra-se
vencido

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Identificacd@o e valorizagdo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo aplicagdes financeiras,
contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos

Os valores registrados no ativo & no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, am sua maioria, em prazos inferiores a
trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, gue sdo sistematicamante renegociados, os valores
contabeis se aproximam dos valores jusios

{b) Caixa e bancos, aplicagdes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes e contas a pagar.

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao
(c) Financiamentos

Os ampréstimos @ financiamentos tém suas taxas de juros atreladas a variagdo do CDI, no caso de financiamentos feitos no Brasil, e
a taxas de juros internacionais (libor), acrescidas de variagio cambial. no caso de financiamentos externos. Os valores apresentades
de empréstimos e financiamentos no Balango Patrnmonial sofreram atualizagdes até a data de encerramento do balange, estando as
mesmas a valor presente de mercado

(d) Risco com taxa de juros

O risco associado € oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagtes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras reiativas a empréstimos e financiamentos caplados no mercado.

(e) Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de cambio,
que reduzam valores nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado, tendo em vista que mais de 95% das suas
vendas s#o realizadas para clientes sediados no exterior, bem como os emprésbimos e financlamentes sao realizados em moeda
eatrangeira vinculada ao dolar norteamencano

16. RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS
A recaita liquida & composta como segue:
30/09/2011 31/12/2010 31/12/2009

Receita bruta de vendas de produtos e mercadorias 658.986 213.750 244 620

Devolugdes (25) (4.379) -

Impostas incidentes sobre vendas _(1.3370) (6.898) B (5.847)

Receita liquida de vendas 67.623 202.473 _ .238.7?3
17. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS '.\'-. \

A composico da rubrica “Outras despesas operacionais liquidas’ é a seguinte: AR
30/09/2011 31/12/2010 31/
Fili
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(Baixas) Acréscimo de créditos tributarios - (6.509) 1974

Provisdo para risco de cradito clientes - (13.978) {2.422)
Reversao de proviséo de cradito tributario - - 2.369
Outras provisdes e despesas = (7.747) 448

- (28.234) 2.867

18. RESULTADO FINANCEIRO
Q resultado financeiro da Companhia & composto pelas seguintes rubricas

30/09/2011 31/12/2010 31/12/2009
Receitas financeiras 19.634 62.579 131.049
Ganhos em aplicagdes financeiras 558 4.859 6.875
Variagdes cambiais ativas 17 891 55491 115.570
Ganhos em operagdes com derivativos - 510 7.158
Qutras receitas 1.086 1719 1445
Despesas financeiras (61.589) (89.218) (131.682)
Juros sobre empréstimos/financiamentos (22.733) (39.043) (41.554)
Variagdes cambiais passivas (36.273) (41 480) (32.664)
Perdas em operacgfes com derivativos - - (10.723)
Realizagao de protecdo dos estoques — hedge accouting - - (38.934)
Desagio sobre cambiais descontadas (519) (1.308) (352)
Gastos com garantias financeiras (1.022) {5.352) (5.844)
Impostos sobre operagdes financeiras (56) (274) (517)
Qutras despesas (986) (1.761) (1.094)
Resultado financeiro (41.954) (26.639) (633)

19. RESULTADO POR AGAO

Conforme preconizado no pronunciamento técnico CPC 41 Resultado por Agao, o calculo do resultado basico por agéo & feito atraves
da divisao do Resultado do exercicio atribuivel aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acgfies ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio, excluindo as agdes em tesouraria No caso da
Companhia, o lucro diluido por agdo & igual ao lucro basico por agdo, pois esta ndo possui agdes ordinarias ou preferenciais
potenciais diluidoras.

30/09/2011 31/12/2010 31/12/2009
Resultado atribuivel aos acionistas da companhia (39.914) (86.886) 6054
Quantidade média ponderada de agées ordinanas emitidas 27.199 27189 27199
Quantidade média ponderada de agdes preferenciais emitidas 14.000 14.000 -
Resultado basico/diluido por agéo — ON & PN (em R3) (969) (2.109) 223

20. SEGUROS

As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, consideradas suficientes pela administrago para cobnr
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade e o0s riscos envolvidos em suas operagdes, tais informagfes nado sao
auditadas pela auditoria independente. Na atual conjuntura a Companhia possul as seguintes principais apdlices de seguro
contratadas com terceiros:

Cobertura Valor Segurado Vigéncia = —_
Predial @ Maquinas 41.260 mari12 ' -

) _‘;feréditos/a Exportagao 48700, set/11 ' b oA ‘A

—F G T T~ 15009 maTe, . [ ;(, o ItL/1
y f?:?§>§;_ o - s I | | :_f | klé L
e O, \ I [ ¥ [ E\,__.—
ELQ A f::smw' AN A PERR%NI B

, ) ¥ \

=~ CRC RS-004113/0-9 r, \ PRESI !

CNPJ/MF 05.252 776/0001-12 CPF/MF 124,521 300-87
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