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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

“EM RECUPERACAO JUDICIAL"

BALANGCO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 30 DE ABRIL DE 2012
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
Caixas e equivalentes de caixa
Aplicagbes financeiras
Contas a receber de clientes
Contas a receber de produtores rurais
Estoques
Impostos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Quitros créditos a receber

( em milhares de reais)

Total do ativo circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Aplicagées financeiras
Créditos a receber de produtores
Impostos a recuperar
Créditos judiciais
Créditos com partes relacionadas

Total do realizavel a longo prazo

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

s

NE 2012 2011
7.280 7.019
4 364 11.639
5 12.699 12.391
5 19.995 21.385
6 43.220 40.505
7 11.049 11.411
181 13
919 1.531
95.707 105.894
4 136 134
5 448 427
5.642 5.671
159 145
8 1.852 246
8.237 6.623
9 70 70
10 95,073 95.981
3 9
95.146 96.060
199.090 208.577

As notas explicativas sdo integrantes das demonstragoes contabeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

"EM RECUPERAGAO JUDICIAL"

BALANGO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 30 DE ABRIL DE 2012
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
( em milhares de reais)

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de clientes
Saldrios e encargos sociais
Obrigagles tributérias
Obriga¢tes com agentes de vendas
Qutras Obrigacdes

Total do passivo circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Obrigagoes tributérias
Provisdo para contingéncias
Qutras Obrigages

Total do passivo nao ci_rculante
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Lucros (Prejulzos) acumulados
Ajuste de avaliagdo patrimonial
(-) Agdes em tesouraria

Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas séo integrantes das demonstragées contabeis.

NE

11

11
12
13
11

14
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2012 2011

2.962 2.845

: 257.462

8.611 8.054
2.197 1.796
1,889 1.782

5 5

178 179
15.842 272.123
252.275 )
19.510 19.914
421 421

- 574
272.206 20.909
45.579 45,579
(188.745) (184.242)
58.316 58.316
(4.108) (4.108)
(88.958) (84.455)
199,090 208.577

e e
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

"EM RECUPERAGAO JUDICIAL"

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS DE

1° DE JANEIRO A 30 DE ABRIL DE 2012
E FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(em milhares de reais)

NE 2012 2011
RECEITA BRUTA DE VENDAS 16 2.933 70.326
Impostos e devolugdes sobre vendas 16 (387) (1.528)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 16 2.546 68.798
Custo dos produtos vendidos (3.158) (58.891)
LUCRO BRUTO (612) 9.907
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS {3.890) (51.213)
Com vendas - (569)
Administrativas e gerais (4.582) (9.565)
Receitas financeiras 18 19.029 44,789
Despesas financeiras 18 (20.238) (86.219)
Equivaléncia patrimonial - E
Outras receitas e despesas operacionais liquidas 1.901 351
RESULTADO QPERACIONAL (4.502) (41.306)
Outras Receitas / (Despesas) - -
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES (4.502) (41.306)
Imposto de renda e contribui¢go social diferidos - -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 19 (4.502) 541'3°5l
LUCRO (PREJUIZO) POR AGAO 19 (109) (1.003)

As notas explicativas séo integrantes das demonstragbes contabeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
“EM RECUPERACAO JUDICIAL"
DEMONSTRA(;!"\O DOS FLUXOS DE CAIXA DE 1° DE JANEIRO A 20 DE ABRIL DE 2012 E
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(em milhares de reais)

2012 2011

LUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERALASEAIS
RESULTADO DO EXERCICIO (4.503) (41.3086)
Ajustes para reconciliagdo do resultado ao fluxo de caixa

Despesa com variagédo cambial 1.726 12.689
Depreciagéo & amortizagdo 555 420
Custo do imobilizado baixado 353 5.396
Despesa de juros e variagdo monetarias 0 28.207
Imposto de rendla diferido sobre prejuizo fiscal - -
_ RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO AJUSTADOQ (1.868) 5.407
Variagiio de Ativos - (Aumento) / Redugao
Aplicagéo financeiras 11.273 26.080
Contas a receber (308) 48,911
Estoques (2.715) 3.766
Impostos a recuperar 362 1.998
Demais grupos de ativo 222 7.109
8.834 87.864
Variacéo de Passivos - Aumento / (Redugao)
Fornecedores 117 (1.964)
Adiantamento de Clientes 557 (13.985)
_ Obrigagées Tributérias (297) (701)
Demais grupos do passivo 5.361) (41.408)
4.984) (58.068)
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 1.982 35.203
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES INVESTIMENTOS
Aumento ativo imobilizado e intanglvel 6 (44.695)
= Aquisigéo de investimentos . (10)
Efeitos Avaliag&o Patrimonial 0 40.247
Receita Na Alienagédo De Bens Do Alivo - (160}
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 6 (4.618)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCIAMENTO
Aumento de capital social (0) (0)
Baixa de adiantamento de capital - -
Partes relacionadas - -
Variagdo liquida das captagdes e pagamento de emprestimos e juros (1.727) (33.483)
CAl iQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (1.727) (33.483)
AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 261 (2.898)
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO INICIO DO PERIODO 7.019 9.917
CAIXA E EQUIVALENTE DE GAIXA NO FIM DO PERIODO 7.280 7.019

@en  _ 2.898

As notas explicativas séo integrantes das demonstragbes contébeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
“EM RECUPERAGAO JUDICIAL"

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAQ AS DEMONSTRAGOES CONTAREIS PARA 05 EXERGCICIOS FINDOS EM 30 DE ABRIL DE
2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011, 2010 E DE 2009
(em mithares de reais)

1, CONTEXTQ OPERACIONAL

BRASFUMO Industria Srasialra de Fumos S/A - "sm Recupéeragao Judlcial®, é uma scciedade anbnima de capial fech do, com seda socisl am Venancio Airgs = RS
a tem por objéto saclal principal a industrializa¢ao, comerciallzegdo, importagdc e exportagio de fumo cru @ benaficiado, fumo em folha brute, fume picade, fuma
desfiado, suceddnene e denvados do fumo ¢ demals Atividades concementes ao objeto principal; & Industrislizagéo, comercializagdo, impertagée @ exponagdo da
materiais ulilizados no beneficlamento de furno & SUCeOBNE0S, Ineluindo méguinas & equipamentes; a Industrializagio, comercializagde, importagéo ¢ exportagéo de
adubas @ fartilizantes, cometivos da solo, sementes, defensivs agricolas, implementos, mquinas ¢ ferramentas agricolas, @ de outros produtas agricolas @ de engem
anime! em geral e seus derivados; alividedes de asdministragéo e parlicipagio em oultras sociedades.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demanstragies contébais do ulimo axercicio encerrada farem aprovadas em reunido reallada em 29 de Fevereiro de 2012, as quais foram elahoradas de acardo
com as disposicdes previstas na Lei das Sociedades por Aglies e com as préficas contibeis adotedes no Brasil, as quais abrangem oS pronunciamentos &
oriantagBes emitidas pelo Camité de Pronunciamentos Contabels — CPC.

Em 2009, 2010 @ am 2011 foram emitidos 6§ pronunciamentas técnicos CPC, os quais entraram am vigor & partir do ano de 2007 A Companhia adefou os navos
prapunciamentos pele prmeira vez em suas demonstragdes contabels para o exercicio findo em a7 de dezembro de 2009, sendo 01 de janeiro de 2009 conslderado
coma data de transigéo. Néo foram identificados impactes ne eplicagdo desses novos proaunciamentos contébels, no patrimdnio liquido @ no lucro liquido em 31 de
dazembro de 2009 ¢ na data de transigéo.

No Exercicio de 2011, 8 Gompanbla efetuou a Avaliagso Patrimonial cenforme LAUDO DE AVALIAGAO n° 247/2011 € 248/2011, emitidos pela emprasa FERRAR!
ORG. £ AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA que deferminaram o incremente no patriménio liquido da Companhia no montante de R$41,383 mihdss em
contrapartide ao grupo do Ativo Imobilizaco, atendendo as exigéncias da Lei 11.63&/07 - CPC27 & CPCO4 na valorizagdo dos ativos @ da determinagéio da vida il

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préticas contébeis adatadas para & alaboragdo das demonstragaes contapels sfa as seguintes:

a) Caixa ¢ Equivalente de Calxa:

£ representadio por dinhelro em caixa e depositos bancanos.

1) Aplicagses Financeiras

As registradas no circulante sfo representadas por Investimentos temporarios de liquidez imediata que serdo mentidos até as suas datas de vencimento @ registradas
pelos valores de custo acrescidos dos randimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excadenn o Seu valor de mercada au de realizagdo, sendo que as de
fongo prazo referertisse hesicamente a titulas de capitalizagde.

¢) Contas a recabar de clientes:

As contas a receber de clientes sko registradas pelo valar nominal, sendo as relativas ao mercado extemo stualizadas pelas taxas de cambio vigente na daté do
balango.

Com base na andlise dé risco dos crédites, que contempla o histérico de pardas & a situagdo incivicual dos cllentes, néo foi considerado necessdrio a constituigo de
proviséio para créditos de liquidagao duvidosa.

A praviséo para créditos de liquidagéo duvidosa foi constitulda com base na andlise de nsco dos crédltos e & considerada suficiente pela Administragdo para cobnr
perdag na realizagdo do confas & receber.

d) Contas a receber de produtores rurais:

Referem-se ao resultado dos repasses de valores 308 produteres rurals vinculados & Companhia, a fitulo de insumos, 0§ quais destinamese para jnvastimento am
astufas e custelo de produgéio de fumo, produgdo esta que Serd entreque pelo produtor & Campanhia para amortizagdo do débito.

o) Estogues:
S&0 demonstrados ao custo médio das compras ou de produgdo, Inferior aos custos de raposigéo ou aos valores de realizago.
f) Tributos diferidos

0 imposto de rendia ¢ 6 contribulgéo social diferidos ativas e passivos sdo calculades sobre as diferengas lamporérias e/ou prejulzos fiscsis, com base nas aliquotas
da imposto de renda e da contnbuigdo soclal, vigentes no parlada em que se aspera que oS ofsitos tibutdnos sejom reallzados, exceto se nda existir expectativa de
reslfzagéo.

@) Partes relacionadas;

As transagdes de compra e venda des produtos s&o efetivadas em condicbes @ prazos Ihantes &8 Ir ¢Bes com terceiros nélo relacionados.

h) Imobilizado:

Emmonamoaocumdeoquls/uo,mnmeaooucansﬂuglcode liaglo efatuada, ido da g8 téria de balango até 21 de dezembro de
1996 & deduzida das respectivas depreclagbes calculadas pelo método linear, &s taxas mencionadas na nota explicativa n° 10, considerando-sa 8 duragéo da vida
gcondmica eslimade Jos bens.

A Companhia aptou por manter 0s saldos das reservas de reavaliagio, ¢ & sua respectiva realixagio através da praciagdo dos bens reavaliados, conforme
facultado pelo artigo 6° da Lel 11.638/07.
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No Exercleio de 2011, a Companhia efetuou @ Avaliagao eatrimonial conforme LAUDO DE AVALIAGAQ n° 247/2011 @ 248/2011, emilidos pela emprase FERRARI
ORG. £ AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA, stendando as exigéncias da Lei 11.838/07 « CPG27 & CPC04 ne valorizagéa dos ativos e da deferminagdo da vida .

i) Intangivel
Registrados a0 custo de aquisigio e deduzidos das respectivas amertizagdes caleuladas pelo método linear, quando aplicével.

K) Arrendamento mercantil (leasing}

Foram registrados no imabilizade, 08 dlreltos que tenham par abjefo bens corporsos destinados & manutengéo des atividades da Companhia, sobre oS quais a
Companhia fica com todos 0s fiscos & beneficios de propriedade, classificados came amendamento financelro, Og amendamentos financeiros séo capitalizados no
inlcio do arrendemento como um ativo imobilizado ¢ um passho de finsnciamento (amendsmento). O imabilizado adquirido nos smendamentos financeiros &
depraciado pelas taxas menclonadas ne nafa explicativa n® 8,

1) Empréstimos e financlamentos:

$4o reconhecidas pelas valores de contratagéo, atualizados monetariamente com base nas verlagbes monetdrias e ¢ bisis, quando apli I, acrescidos de
&ncargos e juras proparcionais ao periodo incamide conforme og contratos pro rafa temporis até @ aprovago ¢o Plano de Recuperagéo Judicial. Apds a dafa de
apravaghio do piano, a divida possuird vencimento em afé 10 anos, com 20 mases de cardncia contades a pariir de 02/brf2012. Os encargos a seram aplicados des
dividas com garantias reais @ quirografénas, serd a variagéo cambial quando moeda estrangeirs, acrescido de TR mals 6% a.a.. No que tange e A.C.C/A.CE., aplica-
se encargos da vanagdo cambiel @ 5% a.a..

m) Provisdes:

Uma proviso & reconheclda ng Salango, quando a Companhia tem uma obrigagho presents, legsi ou néo formalizada, como resultado dé eventos passades e ¢
provéval que uma salda de recurses seja necesséria para liquidar a obrigagio e uma estimativa configvel do valor possa ser feita. As provisées sdo registradas tendo
como base as melhores astimativas de risco 8avolvido.

n) Usa de estimativas:
Na alaboragéio das agdes abels, & ario que & Administrago faga uso de estimalivas & adofe premissas para & contabilizagio de certas atlvos,
passivas e oulras transagoes, entre elas a canstituigo de provisd drias para contingéncias & perdas relacionadae a contas a raceber e a elaboragfo de

projagdes para raalizagdo de imposto de rends & contribulgéo sacial diferidos & outras similarss. Os resultados reais padem aprasentar varfagbes em relegéo ds
estimativas.

) Apuragio do resuftado, ativos @ passivos circulantes e nae clrcutantes:

A receitas de vendas sstdo apresentadas liquidas, ou gejs, ndo inclui os impostos e os descontos incidentes sobre as meamss. A racsita de venda de produfos é
reconhecida na resultado quando: a) seu valor pade ser menaurado de forma confidvel; b) todos os riscos & beneficios inerentes o produto sko fransfaridos para o
comprador; ¢) @ Companhis néo datém mais controlé ou respensabiiicade sobre & marcadoria vendids; d) é provavel que 0§ beneficios econdmicos sejfam gerados a
seu favor, O resultads, apurado pelo regime de campeténcia, incldi 08 rencimentos, encargos e variagbes monetérias calculados a Indices ou laxas oficials, incidentes
sobre ativos & passivos circulantes e nilo circulantas.

p} Ajuste a valor presenta de ativos e passivos:

Foi efeluada anallse especifica, quanto a efeitos em ajuste a valor presente das contas do ativo @ do passivo decorrantes de operagdes de curte prazo, ndeo sendo
spurado efelto significativo ou relevants, motivo pele qual os elementes dos ativog @ passivas & curo prazo néo foram registrados a valor presente.
4. APLICAGUES FINANCEIRAS ~ CIRCULANTE £ NAO CIRCULANTE

As aplicagées finencelras mantidas pela Compganhia tém como objefivo a manutengdo da liquidez perante os compromissos essumidos frenfe as instituigbes
financeiras. A sua disponibiidade esta vinculada & liquidago das obrigages a elas vinculadas.

Circulante 30/04/2012 31/42/2011 3111212010 31/12/2009
Renda varidvel 364 11.639 22278 13.864
Renda fixa - - 13,267 14.940

Total 364 11838 36848 _ 28.804

N&o Circulante
Renda veridvel 138 134 2.308 1.941
Carta de crédito . - 84 82

Total 136 134 2402 2.023

5. CONTAS A RECEEER DE CLIENTES E PRODUTORES

0O cliantes a receber se constitui de:
Clrculante Ndo Circulante
30/04/2012 3111212011 31112/2010 31/12/2009 30/0412012 311212011 31/12/2010  _31/12/2009
Marcado Interna 4.391 4,159 7.752 6.509 - - - -
Mercade Extemo 9,091 9.015 54.373 39.103 - - - -
Provisso da Perda (783) (783) (822) - - - - -
Subtotal - Venda 12.689 12,301 61.302 45.702 . - - -
Carteira Agricola 41,895 43.085 34.530 20.898 448 427 8.308 6.934
Provissio de Perda v (21.700) (21.700) (21.700) (7.722) - - - -
Subtotal « Pradutores 19.985 21.385 12.630 22.176 4 427 8.308 6.934
Total Contas a Receber 32,694 33.776 73.932 67.879 448 427 8.308 6.934
mAmﬁmM«WMmrmmﬂummunmmaonscodosmmuo d pala 4o para cobrir perdas na realizagéo do contas 3
receber no exercicia de 2010.
8. ESTOQUES
0Os estoques, tihham come composigso os seguintes itens:
30/04/12012 311272011 31[12[%10 11[1%09
Produtos prontos (tabaco processado) 36,562 39,650 44, 3
Matéria prima (tabaco am folha) 3.331 361 - 1.227
Materialg Diversos 3.337 453 265 1.083
Adiantamantos a fomecedoras - - - 1,388
43.220 40.505 44.271 79.181
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7. IMPQSTOS A RECUPERAR

Refarem-se a créditos de libutos estaduais e faderais que séo orundos das atividades operaclonais da Gompanhia. A composlgho, destes créditos estd a sequir

apresentada:
Circulante 30/04/2012 31H2/2011  31112/2018 311212009
ICMS 8 racuperar 6.101 6,431 8.266 7.664
IR sohre aplicagbes financeiras 931 869 1,084 1.073
PIS/COFINS a recuperar = - - 1.021
1Pl & recuperar 4,017 4.041 4.079 2,892
IR/CSLL a recuperar - antecipagdes - 70 - 571
INSS & recuperar - - - 50
Total 11.049 11411 43.409 13.271
Nao Clrculante
ICMS a recuperar 5642 5671 7.384 15.618
PIS/COFINS & recuperar - - - 1.191
1P! a recuperar & = - 1.439
Total 5.642 5671 7.384 18.148
8. PARTES RELACIONADAS
a) Créaditos com partes relacionadas:
A empresa ndo possui créditos cam partes relacionadas he final do axercicio.
30/04/2012 31/12/2011 31122010 3111242009
Bruper Particlpagties S/A - - - - 4,330
Delta Comérelo de Alimentos Ltda - s - 98
Dirigentes e Acionistas 1.852 247 236 .
1,882 247 236 4.428
b) Remuneragéo do pessoal-chave:
No exerclcio finde em 30 DE ABRIL DE 2012 & Comp tabilizou ¢como €8y com ¢&6 do seu p i-chave o montante de R$0 (R$360 mil em

2011, R$2.297 mil em 2010, @ R$2.608 mil em 2009) que &8

O ssldo de invastimento refere-se a integralizago de capltal ne empresa Brazil Tobacco Intemational Limited Partnership em Auckland , Nova Zefandia,

9, INVESTIMENTO
2010.
10. IMOBILIZADO
A composigdo do imobiizado da Companhia & & seguinte:
Imbdvals
Taxa mddia deprociaghe 0e1A8%
Saldos em 01/01/09 32,987
Adigoas 13
Balxas :
Dapraciagtes (366)
Transfordncias 113
Saldos em 31/12/09 32489
Adic0es 2078
Baixas -
DeprociggBes (571)
Transfordnclos o
Baldos am 3111210 33.997
Adigdes 40952
Baixes (0
Daproclagoes (1.007)
Trgnglpréncias 0
Saldos em 311211 72.41
Adigbes (4
Boixaz 0
Doprocieghes (238)
Transmrénclos [
Baldo em J0/04/2012 73.006

(328)
(57)
o
10.081

9.36%

3338
4

(115)
252
3479
7

(125)
asn
506
(128)
(111)
0

3641
o

0
(42)
[

3.688

. u Movels o -
Total
—Infmnitics
10% = 20% 0

2820 0.647 80.400
220 1.773 2215
(145) - (146}
(668) - (2.293)

145 (1.744) 0
2.390 10.278 80477
133 124 2859
(300) (4.322) {5,080
(465) - {2.278)

- (642) 0
1,75 5236 29908
209 3.877 46,209
(2.318) (1.441) (5.388)
1138 ] 420)

0 4 [}
879 7673 95981

0 0 ]
(23 0 (952}
(121} [ (566)

[ [} ]
734 7.672 95,073

Em 2007 fol procedida 3 reavaliagie das méquinas, equipamentos, temenos, prédios e benfaito

especializada, o quel foi sprovado pelo Canselho de Administragho da Companhia. O

emprasa

imobiizado, @ a sua contraparida reglstrada no Patriménio Liguido
circulante @ ndo circulante. A depraciagio da reavaliagha fof de

alocadas no resuilado do exercicio.

No Exercicio de 2011 foi procedide a avallagéo patrimonial dos ativos da companhia confarme LA
empresa FERRAR! ORG. E AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA. O saido de avallagio foi regi

contraparida registrada no Patrimonia Liquicie, A depreciaglio da avaliagho foi de RS 681 mif em 2011,

11, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTQS
A composigio de emprestimos é a soguinte:

deduzida dos efaitos tributarios, que &
R$ 667 mil am 2011, adicionade ao mentante de R$2.150 mil em 2070 ¢ 2008,

tdo apresentados na rubrica “Despesss Gerais e Administrativas", na damonstrago do resultado.

ocorido em

rias integrantes do efivo imobilizado, através de laudo emitido por
saldo da avallagéo fol registrado em contas especlficas de Ativo
stio reconhecidos em rubricas especificas, no passivo
totaliza R$2.817 mil

UDO DE AVALIAGAO n® 247/2011 e 248/2011 emitidos pela
strade em contas especificas de Ativo imabilizado, & & su&
alocadas no resultado do exerciclo,

Naa Clrculante

modalldade 30i 2 31/12/2011 3111212010 31/12/2009 30/04/2012 314202011 _31/12/2010  _ 3W12/2009
Capital de Giro ) - 257.312 250.682 2 @ 252,375 - 19.990 15,816
Provis&o denvativos - - - - 8.464
FINAME ® - 110 - - - 73 -
Leasing @ - 78 569 o - - - 280
GBC - - - - @ - 674 - -

. 257.462 250.870 8§71 _ 262.275 574 20.063 25.370
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Legendas:

( @) Para as dividas com garantias reals & quirografdrias, aplica-se os encargos de variagio cambial para moeda estrangeira, acrescide de TR mals 6% a.8.. No que

tange a A.C,C./A.C.E., aplica-s¢ encargos da variagdo cambigl ¢ 5% a.a..

{ b ) Bncargos de juros de 8% 8.8.* TR.

( ¢ ) Encarges de juros de 6% a.a.+ TR.

( d ) Vencimento em até 10 anoa™ compreendendo 20 meses de caréncia contados & pértir ¢¢ abr-2012, com encargos para 8s divigag com geranties reais e
i faries de van: & blal

A

¢do bial para moada estrangeire, acrescldo de TR mais 6% a.a.. No que lenge & A.C.C/A.CE., aplica-56 encanyes da ¢ lal &

5% a.a.
{ @) Vancimenta da até 10 anos, com encargos de jurns de até 6% a.8.+ TR.
( #) Vencimento de até 10 anas, com encaryes de juros de 6% a.a.+ TR.
( 8) Vencimento de até 1 ano, com encargos de até 0,04% do montante mavimentado no periodo,
* A aprovagdo do Plane de Recuperago Judicial acomau em 02/04/2012, sendo que a caréncla para pagamento & de 20 meses, ¢onslderando que o inicio de
pagemento dog smpreslimos ¢ financlamsnta serd a partir de 02/01/2014.

12, OBRIGAGOES TRIBUTARIAS ~ NAO CIRCULANTE
A composiclo final de cada perlodo ¢ a seguinte:
30/04/2012 31/12/2091 322010 34/12/2008

Encargos tributdros sobre a reserva de reavaliagéo 7471 7.471 7.741 7.340
Parcelamanto de conlribuigdo previdenclara - - 4.521 1.400
Parcelamento Lei 11.941 9.968 10.160 4.450 -
Parcelementa de tributos federals 2.080 2283 3.134 -
19.510 19.914 19.846 8.740

13, PROVISACQ PARA CONTINGENGIAS

Refara-se & provisao para cobrir perdas provéveis que possam dacorrar de agdes judiciais civels, trabalhistas e trbutarias, om curse na data do balango, constituida
pela Companhia com base na opiniéo de seus consultores jurieicos.

As causas consideradas como perda possivel pela administrag8o e consultores juridicos no montanfe de RS 46.431 (R$25.000 em 2009) néo estdo provisionadas nas
demonstragdes contabeis, sendo que o valor proviglonado a titulo confingéncia civel & de R$421,08mil

14. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social

O capital social, subscrito eatd raprasentado por 27,198 agles ordindrias e 3.147 agdes preferenclais sem valor nominal. A Companhia pessui o equivalente a 9% de
sau capital entesowrado, no valar de R4, 108 milhdes em agbes praferéncias com prazo de vende até 19 de funho de 2012,

b) Adiantamento para futuro aumento de Capital

A responsabliidade pela integralizagde do capital pelos acionistas Juan Antonio 8runa Permant e Juan Antonio Bruno Perroni Fllho do saldo da R$ 14.165 mil devenia
acorrer até Fev-2011, canfarme Instrumento particular de Permuta de Participagdes Societdrias firnado em 27 de outubro de 2010.

Devido a0 nde cumprimento da Intagralizagdo pelas acionistas no tempo acordado, @ f tabelecido ne Ata n® 14 de Reunio da Diretoria do dia 20 d& julho
da 2011, foi aprovada per unanimideds 8 caducidade dos direites dos aclonistas subscritores. Em decorréncia da caducidade, os acionistas remissos perdem em favor
da Companhia 6 parcela dessas apbes integralizadas, ne valor de R$4,108 miihBes nos termos do §4° da artige 107 da lel n® 6.404/76. Deliberou-se, ainda, que as
aglias prefarénciais expropriadas pela Companhia deverdo ficar em tesourania pelo prazo de até 1 (um) ano pare venda,

16, INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(a) ldentificacdo e valorizagdo dos instrumentos financeiros

A Compantia opera com diversos Instrumentos financeiros, com destague para disponibilldades, incluindo apiicagbes financeires, contas a raceber de clientes, contas
a pagar & fomecedores ¢ émpréstimos & financiamentos.

Oz valores registrados no atvo & no passiva circulants tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maiaria, em prazos infereres 8 tnds meses. Cansideranda o prazo
a 88 caractaristicas desses inatrumentos, que sdo sistematicamente renggoctados, os velores confdbeis se aproximam dos vajores fustos.

{b) Caixa @ bances, aplicagdes financelras, contas a her, outros ativos
Os valores contabillzados sproximam-se dos de realizagae.

lantas e contas a pagar.

{c) Financiamentos

0Os empréstimos e financiamentos t8m suas taxas de juros atreladas & variagdo do CDJ, no Gase de financiamentos feltos no Brasl, e a taxas de juros intermacionais
(libor), acrescides de veriagho cambial, no caso de financlamentos extemas. Os velores aprasentatos de empréstimos e financiementog no Balango Patrimonial
sofraram atualizagdes até a data de encerramento do balango, estendo ag mesmas & valor prasents de mercade.

(d) Risco com taxa de juros

0 risco associado 6 oriundo da possibliidads de a Companhia incorrsr em pertias por causa de flutuagias nas taxas de juros que aumentar as despesas financelras
relativas a empréstimes e financlamentos captados no mercado.

() Rlaco com taxa de cambio

0 risco assoclado decorra da possibilidade de a Companhia vie & incomer em perdas por causa de flutuagbes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais
faturados cu aumentem valoras captados no mercado, tendo em vista que mais de 095% oas suas vendas afo realizadas para clientes Seciados no exterior, bem como
o5 empréstimes ¢ fingnclementos séo reslizados em moeda estrangeira vinculada ao doler norteamerfcano.

18, RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS

A recefta liquida é composta como seguea:

30/04/2012 3112/2011 3112/2010 _ 31/12/2008
2 70.326 213.750 244,620

Recelta bruta de vendas de produtos @ mercadonas

?ewolugbs_s i (32) (4.379) .
mpostos inciden 85 i ) (1496) _ __ (6898) _ __ (5.847)
Recsita liquida de vendas 68.798 202.473 238,773
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17. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS
A composigao da rubnics “Quiras despesas opearacionafs liquides” é a seguinte:
30/04/2012 31/12/2011 J112/2010 31122009
(Baixas) Acréstimo de créditos tibutéras (0} - (6,508) 1.974

Provisdo para risco de ¢rédito clisntes - (13,978) (2.422)

Revarséo de provisdo de crédito tributério - - - 2.868

Outras provisdes & despesas e i . (7.747) 446
(0) - (28.234) 2.867

18. RESULTADO FINANCEIRO
O resuitado financelro da Companhia'é composto pelas seguinfes rubricas:
30/04i2012 3112/2011 3171212010 _ 31/12/2009

Receitas financairas 19.029 44,769 62.579 131.049
Ganhos em aplicagbes financeiras 158 817 4.859 6.875
Vanagties cambiaig ativas 18.747 42.967 55,491 116.570
(Ganhaz em operagbes com denvalivos - - §10 7.158
Outrag raceltas 73 1.005 1,719 1.448

Daspesas financeiras (20.238) (86.219) (69.218) {131.682)
Juros sobre empréstimosAinanciamentos 862 (28,626} (39.043) (41.554)
Variages cambiais passives (20.924) (55.636) (41.480) (32,664)
Perdas erm operagdes com denvativos « - - (10.723)
Realizagdo de proteciio dos estoques — hedge aecouting . - - (38.934)
Desdgie sobre camblals descontadss - (518) (1.308) (352)
Gastos com garantias financelras (257) (1.108) (5.352) (5.844)
Impostos sobre operagdes financelras (0} (57) (274) (517)
Qutras despesas (309) (2.3566) (1.761) (1.084}
Resultado financeiro (1.208) (41.430) {26.839) (633)

19, RESULTADQ POR AGAO

Confarme preconizada no pronunciamanta técnico CPC 41 Resultada por Agéa, o célculo do resultado basico por agdo & faito através da divisdo do Resultado do
exoreicio alribuivel aos detentares de agbes ordinénies e preferenciais da Companhia, pele quantidade média ponderada de agBes ordinéries @ preferenciais
disponiveis durante o exercicio, excluindo as agges em tesouraria. No caso da Companhia, © lucro dilufdo por ago 6 igual a0 lucro basico por ag8e, pois esta néo
possui agoes ordingrias ou preferenciaia potencisis dilvidoras.

30/04/2012 31/12/2011 _ 311202010 __31/1212008

Resultado atribulvel aos acianistas da companhia {4.503) (41.306) (86.886) 064
Quantidade média ponderada de agdes ordindrias emitidas 27.199 27.199 27,199 27.199
Quantidade média ponderada de acoes prefe jais emiticlas 3,147 8.147 14,000

Resultado basico/diluito por agio = ON e PN (em R$) {148) (1.381) (2.109) /22
20. SEGUROS /

AS coberturas foram contratadas pelog montantes a seguir indicados, consideradas suficlentes pela administragio para cp brir eventuais sinisfpgs
naturaza de sua stividade @ 08 rscos Ividos am suas operagles, tals informagiies nfio s80 auditadas pela aul orta fpdepandante. Na af
Companhia possul as seguintes prncipais apelices de Seguro contratadas com (erceires:

Cobertura Valor $eguigfio
41/360

15.44
{

12/12



