BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE
FUMOS S/A

CNPJ: 88.124.383/0001-50

DEMONSTRACOES CONTABEIS
2011 E 2010



BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
BALANCO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 31 DE AGOSTO DE 2011
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

{ em milhares de reais)

ATIVO NE 2011 2010
ATIVO CIRCULANTE
Caixas e equivalentes de caixa 2.833 2917
AplicagGes financeiras 4 9.450 35.545
Contas a receber de clientes 5 11.519 61.302
Adiantamentos de contrato de cdmbio 5 - -
Tituios descontados 5 - -
Contas a receber de produlores rurais 5 20.635 12.592
Estoques 6 44.428 44.271
Impostos a recuperar 7 14.858 13.409
Tributos Diferidos 7 - -
Despesas pagas antecipadamente 128 1.101
Outros creditos a receber 1.918 6.740
Total do ativo circulante 105.769 184.877
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Aplicag8es financeiras 4 170 2.308
Créditos a receber de produtores 5 405 8.402
Impostos a recuperar 7 5.669 7.384
Tributos diferidos 7 - -
Créditos judiciais 107 71
Créditos com partes relacionadas 8 241 237
Total do realizavel a longo prazo 6.592 18.402
Investimentos 9 70 60
Imobilizado 10 53.809 55.508
Intangivel 1.553 1.603
Diferido - -
Total do ativo ndo circulante 55.432 57.171
TOTAL DO ATIVO 167.793 260.450

/ y

As notas explicativas sdo integrantes das demonstragfes contabeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
BALANGO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 31 DE AGOSTO DE 2011
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
( em milhares de reais)

PASSIVO NE 2011 2010
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 6.914 4.809
Empréstimos e financiamentos 11 223.035 250.870
Adiantamento de clientes 13.716 22.049
Salarios e encargos sociais 2.213 1.225
Qbrigagbes tributarias 1.194 2.551
QObrigagbes com agentes de vendas 273 4.667
Qbrigagbes por compra de agbes - -
Qutras Obrigagbes (2.811) 629
Total do passivo circufante 244,534 286.800
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 11 - 44.033
Obrigagdes tributérias 12 21.025 19.846
Provisdo para contingéncias 13 421 421
Obrigagbes por compra de agbes - -
Outras Obrigagées 11 574 -
Total do passivo ndo circulante 22.020 64.300
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 14 58.029 58.029
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
( - ) Capital social a integralizar 14 {14.166) (14.166)
Reserva de reavaliagéo 18.229 18.229
Lucros (Prejuizos) acumulados (158.461) (150.350)
Ajuste de avaliagéo patrimonial - -
(-) Agbes em tesouraria (2.392) (2.392)
Total do patrimonio liquido (98.761) {90.650)
TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO 167.793 260.45§

As notas explicativas sdo integrantes das demonstragdes contabeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS DE

1° DE JANEIRO A 31 DE AGOSTO DE 2011
E FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

{em milhares de reais)

NE 2011 2010
RECEITA BRUTA DE VENDAS 16 60.604 213.750
Impostos e devolugbes sobre vendas 16 {(1.314) (11.276)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 16 59.290 202.474
Custo dos produfos vendidos (51.562) (186.836)
LUCRO BRUTO 7.728 15.638
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS {19.662) {102.524)
Com vendas {568) (3.264)
Administrativas e gerais (5.712) (65.403)
Receitas financeiras 18 19.309 62.579
Despesas financeiras 18 (32.804) {96.966)
Equivaléncia patrimonial - -
Outras receitas e despesas operacionais liquidas 113 530
RESULTADO OPERACIONAL {11.934) {86.886)
Oufras Receifas / (Despesas) - -
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES (11.934) (86.886)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 19 (11.934) (86.886)
LUCRO (PREJUIZO) POR AGAO 19 (290) (2.109)

- As notas explicativas sdo integrantes das demonstragBes contébeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE 1° DE JANEIRO A 31 DE AGOSTO DE 2011 E

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(em milhares de reais)

2011 2010
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
RESULTADO DO EXERCICIO {11.934) (86.886)
Ajustes para reconciliagdo do resultado ao fluxo de caixa
Despesa com variagdo cambial (9.673) (14.012)
Depreciagdo e amortizagdo 1.717 2.652
Custo do imobilizado baixado 32 5.050
Despesa de juros e variagdo monetdrias 22.072 38.162
Imposto de renda diferido sobre prejufzo fiscal - 28.521
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO AJUSTADO 2.215 (26.512)
Variagdo de Ativos - (Aumento) / Redugéo
Aplicagdo financeiras 28.233 (7.120)
Contas a receber 49.736 (2.786)
Estoques {157) 34.890
Impostos a recuperar 266 10.626
Demais grupos de ativo 7.504 (6.675)
$5.582 28.935
Variagéo de Passivos - Aumento / (Redugio)
Fornecedores 2.105 178
Adiantamento de Clientes (8.332) 21.684
Obrigagdes Tributérias (178) 12.438
Demais grupos do passivo (6.272) 1.216
(12.677) 35.516
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 75.119 37.939
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES INVESTIMENTOS
Aguisigéo de ativo imobilizado e intangivel - (3.012)
Aquisig8o de investimentos (10) (36)
Receita Na Alienacdo De Bens Do Ativo {0) -
~ CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS {10) (3.048)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCIAMENTO
Aumento de capital social - 4.109
Baixa de adiantamento de capital - (17.759)
Partes relacionadas - 4.192
Variagéo liquida das captagbes e pagamento de emprestimos e juros (82.193) (23.337)
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (82.193) {32.795)
AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (7.084) 2.096
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO INICIO DO PERIODO 9.917 7.821
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO FIM DO PERIODO 2.833 9.\917
7.084 6

As notas explicativas s8o integrantes das demonstragbes contébeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 AGOSTO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(em milhares de reais}

1. CONTEXTO OPERACIONAL

BRASFUMO industria Brasileira de Fumos S/A é uma sociedade andnima de capital fechado, com sede social em Venancio Aires —
RS e lem por objelo social principal a industrializagdo, comercializacéo, importagéio e exportagdo de fumo cru e beneficlado, fumo em
folha bruto, fumo picado, fumo desfiado, sucedénecs e derivados do fumo e demais atividades concernentes ao objelo principal; a
industrializagdo, comercializag8o, importagdo e exportagdo de materiais utilizados no beneficiamenio de fumo e suceddnsos,
incluindo magquinas e equipamentos; a industnalizagéo, comercializagdo, imporiagdoc e exportagéo de adubos e fertilizantes, corretivos
de solo, sementes, defensivos agricolas, implementos, méaquinas e ferramentas agricolas, e de outros produtos agricolas e de origem
animal em geral e seus derivados; afividades de administragéc e participagdo em outras sociedades.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A iiltima demonstragdo contébil (Exercicio 2010) aprovada pela Diretoria da Companhia em reunido realizada em 04 de Fevereiro de
2011 e o presente Exercicio de 2011, foram elaboradas de acordo com as disposiclies previstas na Lei das Sociedades por Agbes e
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem os pronunciamentos e orientagbes emilidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis = CPC.

Em 2009 e em 2010 foram emitidos os pronunciamentos técnicos CPC, os quais entraram em vigor em 2010.

A Companhia adotou os novos pronunciamentos pela primeira vez em suas demonsiragdes contabeis para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, sendo 01 de janeiro de 2009 considerade como data de transicdo. No foram identificados impactos na aplicagdo
desses novos pronunciamenlos contabeis, no patriiménio liquido e no fucro fiquido em 31 de dezembro de 2009 e na data de
transigéo.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préticas contabeis adotadas para a elaboragéo das demonstragbes contabeis séo as seguintes:

a) Caixa e Equivalente de Caixa:
E reprasentado por dinheiro em caixa e depositos bancarios.

b) Aplicagdes Financeiras
As registradas no circulante sdo representadas por investimentos temporarios de liquidez imediata que serfo mantidos até as suas

datas de vencimento e registradas pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos alé as datas dos balangos, que néo
excedem o seu valor de mercado ou de realizag8o, sendo que as de longo prazo referem-se basicamente a titulos de capitalizagéo.

c) Contas a receber de clientes:

As contas a receber de clientas séo registradas pelo valor nominal, sendo as relativas ao mercado externo afualizadas pelas laxas de
cédmbio vigente na dala do balango.

Com base na analise de risco dos créditos, que contempla ¢ histérico de perdas e a situagdo individual dos clientes, néo foi
considarado necessério a constituicéo de proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida com base na andlise de risco dos créditos e é considerada suficients
peia Administragdo para cobrir perdas na realizaggo do contas a receber.

d) Contas a receber de produtores rurais:

Referem-se ao resuftado dos repasses de valores aos produtores rurais vinculados & Companhia, a litulo de insumos, os quais
destinam-se para investimento em estufas e custeio de produgdo de fumo, producdc esla que serd entregue pelo produlor 8
Companhia para amortizagdo do débito.

e) Estoques:

Sio demonstrados ao custo médio das compras ou de produgdo, inferior aos custos de reposi¢do ou aos valores de realizagéo.
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f) Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribuigéc social diferidos alivos e passivos sdo calculados sobre as diferengas temporarias e/ou prejuizos
fiscais, com base nas aliquotas de imposto de renda e da contribuigéc social, vigentes no periodo em que se espera que os efaitos
tributarios sejam realizados, exceto se nédo existir expectativa de realizagéo.

g) Partes relacionadas:

As transagdes de compra e venda de produtos séo efetivadas em condiges e prazos semelhantes &s transaglies com lerceiros néo
relacionados.

h) Imobilizado:

Esta demonstrado ao custo de aquisigdo, formagéo ou construgéo e de reavaliagéo efetuada, acrescido da corregdo monetaria de
balango até 31 de dezembro de 1995 e deduzido das respectivas depreciagdes calculadas pelo método finear, s taxas mencionadas
na nota explicativa n° 10, considerando-se a duragéo da vida sconbmica estimada dos bens.

A Companhia optou por manter os saldos das reservas de reavaliagdo, e a sua respectiva realizagédo alraves da depreciagdo dos
bens reavaliados, conforme facultado pelo artigo 6° da Lei 11.638/07

i} Intangivel

Registrados ao custo de aquisicdo e deduzidos das respectivas amortizagdes calculadas pelo mélodo linear, quando aplicavel.

k) Arrendamento mercantil (feasing)

Foram registrados no imobilizado, os direitos que tenham por objefo bens corpdreos destinados & manufengéo das atividades da
Companhia, sohre os quais a Companhia fica com todos os riscos e beneficios de propriedade, classificados como arrendamento
financeiro. Os arrendamentos financeiros sdo capitalizados no infcio do arrendamento como um alivo imobilizado e um passivo de
financiamento (arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos financeiros é depreciado pelas taxas mencionadas na nota
explicativa n® 8.

I} Empréstimos e financiamentos:

Sdo reconhscidos pelos valores de contratagdo, atualizados monetariamente com base nas variagiies monsetanas e cambiais, quando
aplicavel, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido pro rata tempors,

m) Provisdes:

Uma provisdo é reconhecida no Balango, quando a Companhia fem uma obrigagéo presente, legal ou ndo formalizada, coro
resultado de eventos passados e é provével que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigagéo e uma estimativa
confidvel do valor possa ser feita. As provises séo registradas tendo como base as methores estimativas de risco envolvido.

n} Uso de estimativas:

Na elaboragdo das demonsiragbes contabeis, é necessdrio que a Administragfio faga uso de eslimalivas e adole prentissas para a
contabilizagéo de cerfos ativos, passivos e oulras fransagbes, entro elas a constituicdo de provisbes necessérias para contingéncias e
perdas relacionadas a contas a receber e a elaboragdo de projegdes para realizagdo de imposto de renda e contribuigdo social
diferidos e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relagdo as estimalivas.

0) Apuragio do resuitado, ativos e passivos circulantes e ndo circulantes:

A receitas de vendas esté apresentada liquida, ou seja, ndo inclui os impostos e os desconlos incidentes sobre as mesmas. A receifa
de venda de produtos ¢ reconhscida no resultado quando: a) seu valor pode ser mensurado de forma confidvel; b) tados os riscos e
beneficios insrentes ao produto sdo lransferidos para o comprador; ¢} & Companhia ndo detém mais conlrole ou responsabilidade
sobre a mercadoria vendida; d) & provével que os beneficios econdmicos sejam gerados a seu favor. O resuilado, apurado pefo
regime de competéncia, inclui os rendimentos, encargos e vanagbes moneténias calculados a indices ou taxas oficiais, incidentes
sobre ativos e passivos circulantes e ndo circulantes.

p} Ajuste a valor presente de ativos e passivos:

Foi efetuada analise especifica, quanto a efeitos em ajuste a valor presente das contas do alive e do passivo decorrentes de
operagbes de curta prazo, ndo sendo apurado efeito significativo ou refevante, motivo pelo qual os elementos dos ativos e passivos a
curto prazo nédo foram registrados a valor presents.
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4. APLICAGOES FINANCEIRAS - CIRCULANTE E NAQ CIRCULANTE

As aplicacdes financeiras mantidas pela Companhia tém como objetivo a manulen¢do da fiquidez peranle 08 cOMPromMissos
assumidos frente as instituicbes financeiras. A sua disponibitidade esta vinculada 4 liquidagdo das obrigagdes a elas vinculadas.

Circulante 31/08/2011 3112/2010 311272009
Renda variavel 9.450 22.278 13.864
Renda fixa - 13.267 14.940
Totat 9.450 35.545 28.804
Nio Circulante
Renda varidvel 170 2.308 1.941
Carta de crédito - 94 82
Total 170 2.402 2.023
5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E PRODUTORES
O clientes a raceber se constitui de:
Circulante Nio Circulante
31/08/2011 31/1212010 31/12/2009 30/06/2011 31/12{2010 31/12i12009
Mercado Intermno 3.989 7.752 6.599 - - -
Marcado Externo 8313 54.373 39.103 - - -
Provis8o de Perda i (783) (822) - - - -
Subtotal - Venda 11.519 61.302 45,702 - - -
Cartaira Agricola 42,335 34.330 29.898 338 8.308 6.934
Provis8o de Porda i (21.700) (21.700) (7.722) - - -
Subtotal - Produtores 20.635 12.630 22176 338 8.308 6.934
Total Contas a Receber 32.154 73.932 67.879 338 8.308 6.934

ii) A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida com base na andlise de risco dos crédites € & considerada suficiente pela Administragdo para

cobrir perdas na realizac8o do contas a receber no exercicio de 2010.

6. ESTOQUES
Os estoques, tinham como composicdo os seguintes itens!
31/08/2011 311212010 322009
Produtos prontos (tabaco processado) 43.785 44.006 75.485
Maléria prima (tabaco em folha} 82 - 1.227
Materiais Diversos 562 265 1.063
Adiantamentos a fornecedores - - 1.386
44.428 44,271 79.161

7. IMPOSTOS A RECUPERAR

Referem-se a crédilos de tributos estaduais e federais que séo oriundos das atividades operacionais da Companhia. A composigéo,

destes créditos esta a seguir apresentada:

Circulante 31/08/2011 3111212010 31/12/2009
ICMS a recuperar 9.613 8.266 7.664
IR sobre aplicagdes financeiras 1.603 1.064 1.073
PIS/COFINS a rectperar - - 1.021
Pl a recupserar 4.115 4.079 2.892
IR/CSLL a recupesrar - antecipagbes {472) - 571
INSS a recuperar - - 50
Total 14.858 13.409 13.271
Ndo Circulante
ICMS a recuperar 5.669 7.384 15.518
PIS/COFINS a recuperar - - 1.191
Pl a recuperar - - 1.439
Total 5.669 7.384 18.148
8. PARTES RELACIONADAS
a) Créditos com partes relacionadas:
A empresa ndo possui créditos com partes relacionadas no final do exercicio.
31/08/2011 311122010 31/12/2009
Bruper Participagfes S/A - - - 4.330
Delta Comercio de Alimentos Lida - - 98
Dirigentes e Acionistas 241 236 \\ -
24 236 \\ 4.428
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16. RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS
A receila liquida é composta como segue:
31/08/2011 31/12/2010 31/12/2009

Raceita brula de vendas de produlos e mercaclorias 60.604 213.750 244.620
Devolugbes {14) (4.379) -

Impostos incidentes sobre vendas {1.301) {6.898) (5.847)
Receita liquida de vendas ~ 59.289 202.473 238.773

17. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS
A composigdo da rubrica "Outras despesas operacionais liquidas” é a seguinte.
31/08/2011 3111212010 3111212009

(Baixas) Acréscimo de créditos fributérios - {6.509) 1.974
Provisdo para risco de crédito clientes - (13.978) (2.422)
Reverséo de provisdo de crédifo tributaro - - 2.869
Outras provisbes e despesas - (7.747) 446
- (28.234) 2.867

18. RESULTADO FINANCEIRO
O resultado financeiro da Companhia é composto pelas seguintes rubricas:
314/08/2011 31122010 3111212009

Receitas financeiras 19.309 62.579 131.049
Ganhos em aplicagbes financeiras 610 4.859 6.875
VariagOes cambiais alivas 17.891 55.491 115570
Ganhos em operagbes com derivativos - 510 7.168
Quiras receitas 809 1.719 1.446

Despesas financeiras {31.898) (89.218) (131.682)
Juros scbre empréstimos/iinanciamentos {21.312) {39.043) (41.554)
VariagGes cambiais passivas (8.218) (41.480) (32.664)
Pardas em operagbes com derivalivos - - (10.723)
Realizagio de protegdo dos estoques — hedge accouling - - (38.934)
Desagio sobre cambiais descontadas (519) {1.308) {352}
Gastos com garanlias financeiras (918) (5.352) {5.844)
impostos sobre operagdes financeiras (55) (274) (517)
Oulras despesas (877) (1.761) (1.094)
Resultado financeiro (12.589) {26.839) (633)

19. RESULTADO POR AGAO

Conforme preconizado no pronunciamentio técnico CPC 41 Resultado por Agédo, o célculo do resultado basico por agéo é feito alraves
da diviséio do Resultado do exercicio atribuivel aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de agbes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio, excluindo as agdes em tesourana. No case da
Companhia, o lucro diluido por agéo é igual ac lucro basico por agho, pois esta ndo possui agbes ordinérias ou preferenciais
potenciais diluidoras.

31/08/2011 3111212010 31112/2009

Resultado atribuivel aos acionistas da companhia (11.934)} (86.886) 6.054

Quanlidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas 27.199 27.199 27.199

Quantidade média ponderada de agles prefarenciais emitidas 14.000 14.600 -

Resultado béasico/difuido por agdo — ON e PN (em R§) (290) {2.109) 223
20. SEGUROS

As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, consideradas suficientes pela administragdo para cobrir

eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade e 0s riscos envolvidos em suas operagbes, tais i agoes négz
auditadas pefa auditoria independente. Na atual conjuntura a Companhia possui as seguintes principais apéfices|de seguro
contratadas com terceiros: /

Cobertura
Predial o Maguinas
Créditos a Exportagdo




