BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE
FUMOS S/A

CNPJ: 88.124.383/0001-50

DEMONSTRACOES CONTABEIS
2012 e 2011

(Atualizado até competéncia julho/2012)
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

"EM RECUPERAGCAO JUDICIAL"
BALANGO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 31 DE JULHO DE 2012
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
( em milhares de reais)

—— e

TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIOQ LIQUIDO

——— T

As notas explicativas sdo integrantes das demonstragdes contébeis.
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PASSIVO NE 2012 2011
PASSIVO CIRCULANTE
~ Fornecedores 2.981 2.845
Empréstimos e financiamentos 11 - 257462
Adiantamento de clientes 26.247 8.054
Salarios e encargos sociais 2.354 1.796
ObrigagGes tributérias 1.815 1.782
Obrigagtes com agentes de vendas 5 5
Qutras Obrigagbes 178 178
Total do passivo circulante 36.580 272123
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 11 249.431
Obrigagées tributérias 12 15.195 19.914
Proviséo para contingéncias 13 421 421
Qutras Obrigaces 11 = 574
Total do passivo nao circulante 269.047 20.909
PATRIMONIO LIQUIDO
~ Capital social 14 45,579 45.579
Lucres (Prejuizos) acumulados (203.326) (184.242)
Ajuste de avaliagao patrimonial 58316 58.316
(-) AgcOes em tesouraria (4.108) (4.108)
Total do patrimonio liquido (103.539) (84.455)
202.088 208.577




BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
"EM RECUPERAGCAOQ JUDICIAL"

DEMONSTRACAQ DO RESULTADO DOS EXERCICIOS DE
1° DE JANEIRO A 31 DE JULHO DE 2012
E FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(em milhares de reais)

NE

RECEITA BRUTA DE VENDAS 16
Impostos e devolugbes sobre vendas 16

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 16
Custo dos produtos vendidos

LUCRO BRUTO
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas
Administrativas e gerais
Receitas financeiras 18
Despesas financeiras 18
Equivaléncia patrimonial
Outras receitas e despesas operacionais liquidas
RESULTADO OPERACIONAL
Qutras Receitas / (Despesas)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES
Imposto de renda e contribuigao social diferidos

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 19

LUCRO (PREJUIZO) POR AGAO 19

As notas explicativas s&o integrantes das demonstracbes contébels.
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2012 2011
20.508 70.326
(447) (1.528)
20.061 68.798
(19.529) (58.891)
532 9.907
(19.815) (51.213)

- (569)
(8.552) (9.565)
21.019 44.789
(34.029) (86.219)

1.847 351
(19.083) (41.306)
_(15.083) (41.306)
119.083) (41 -306)

(463) (1.003)
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

"EM RECUPERACAO JUDICIAL"

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE 1° DE JANEIRO A 31 DE JULHO DE 2012 E

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

{em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
e o QAR VAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

RESULTADO DO EXERCICIO
Ajustes para reconciliagido do resultado ao fluxo de caixa
Despesa com variagda cambial
. Depreciagdo e amortizagéo
Custo do imobilizado baixado
Despesa de juros e vanag8o monetérias
Imposto de renda diferido sobre prejulzo fiscal
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO AJUSTADO

Variagao de Ativos - (Aumento) / Redugao
Aplicagéo financeiras
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Demais grupos de ativo

Variag#o de Passivos - Aumento / ( Redugao)
Fornecedores
Adiantamento de Clientes
Obrigagbes Tributérias
Demais grupos do passivo

CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES INVESTIMENTOS
e B A YA ATIVIVADES INVESTIMENTOS

Aumento ativo imobilizado e intanglvel
Aquisicdo de investimentos

Efeitos Avaliagdo Patrimonial

Receita Na Alienagé&o De Bens Do Ativo

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTQOS
e e A ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCIAMENTO
—=Ad 2T AN DA ATIVIDADES FINANCIAMENTO

Aumento de capital social

Baixa de adiantamento de capital

Partes relacionadas

Variagao liquida das captagdes e pagamento de emprestimos e juros

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOQ

AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO INiCIO DO PERIODO
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO FIM DO PERIODO

2012 2011
(19.084) (41.306)
16.763 12.689
1.169 420
387 5.396
0 28.207
(764) 5.407
11.267 26.080
4.265 48.911
(6.238) 3.766
2.403 1.998
(11.585) 7.109
112 87.864
136 (1.964)
21.193 (13.995)
(686) (701)
(8.048) (41.408)
12.595 (58.068)
11,943 35.203
11 (44.695)
= (10)
0 40.247
- (160)
11 (4.618)
(@) ©)
(16.764) (33.483)
(16.764) (33.483)
(4.810) (2.898)
7.019 9.917
2.209 7.019
4.810 2.898

A$ notas expiicativas séo integrantes das demonstragbes contabeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
"EM RECUPERACAO JUDICIAL"

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE JULHO
DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011, 2010 E DE 2009
(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

BRASFUMO Inddstrle Srasilsirs de Fumas S/A - ‘em Recuperacho Judicial”, é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede social em Venéncio Ales ~ RS

@ tem por objeto social principal a Ingustriaiizagso, alizaghio, Importago e exportagdo de fumo cru e beneficiado, fumo em folhe brue, fumo picade, fumo
desfiado, sucedé@neos ¢ derivados do fumo e demals atividad! entas ae objeto principsl; a industriaizagdo, comercializagdo, importagdo e exportacho de
matengis uthizacdos no beneficiemento de fumo e sucedéneas, incluindo maquinas e equipamentos; a industrializaglo, comercializagho, importaglo e exportagho de
adubos e fartizantes, corretivos de solo, sementes, defensivos agricolas, imph tos, méquinas e ferramentas agricolss, & de oulros produtos agricolas e de orfgem

animal 6m geral e seus derivados: atividades de administrsgio e participegho em outras sociedadss,

2 APRESENTAGAO DA% DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As gernonstragies contabeis do uitimo axercicio encerrade foram eprovadas em reunidio realizade em 29 de Fevereiro de 2012, as quais forem elaboradas de acordo
cam as disposicles previstas na Lel das Socisdades por Agles e com as praticas contdbels adotadas no Brasil, as quais abrangem os pronunciamentos e
onlentagdes emitidas pejc Comité de Pronunciamentos Contébels — CPC.

Em 2009, 2010 ¢ em 2011 foram emitidos 02 p i tos tsonicos CPC, os qualg entraram em vigor a partir do ano de 2007 A Companhia adotou 08 novos
pr / 40S peis primeira vez em suas demonstragles contébels para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, sendo 07 de jansiny de 2009 considerado
como dgta de transicdo. Néo forem identificados impsctos na aplicegdo de nEVoS p clamentos contaders, no patriménic liquido e ne lucro liquido em 31 de
dezempbro de 2008 e na data de transigéo.

No Exercicio de 2071, a Companhia efetuou & Avaliag8o Patriimonial cont: LAUDO DE AVALIACAQ 1° 247/2011 @ 248/2011, emilidos pele empresa FERRARI
ORG. E AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA que determinaram o b to no p 6nio liquido da Companhia no montante de R$41,383 mithtes em
contrapartide ao grupo do Ativo imodilizado, stendendo as exigéncias de Lel 11,638/07 - CPC27 e CPCO4 na valonizechio dos ativos e da determinaclo da vide 0,

. 3. PRINCIPALS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis scotadas pare & elaboragtio das demonstragtes contdbels 330 as seguintes:
a) Caixe e Equivalente de Caixa:
£ representado por dinheiro em caixa e dapssitos bancdrios,
b) Aplicagdes Financeiras

As reglatradas no circulante $3o representadas por investimentos tempordrios de liquidez imedlats que sero mantidos até as suas dates de vencimento & ragistracas
pelos vaiorss de custo acrescidos dos rendimentos aufendos até 8 datas dos balsngos, que néo dam o seu valor de mercado ou de reaizagso, sendo que as de
lange prazo roferem-ge basicaments @ tulos de caphelizagso.

c) Contas a recaber de clientas:
As contes & receber de clientes sbo registrades pelo valor nomingl, sendo ag relativas 8o mercado extero atualizadas pelas texas de cambio vigente na data do
balango.

Com base ne anglise de nzco dos créditas, que contempla o Mistonico de perdas e & situagdo indlvidual dos clientes, ndo fol considerado necessanio a constituiclo de
proviséo pera créditos de iquidagdo duvidose.

A proviséo para créditas de liquivagdo duvidosa foi constiiuida com bese na andlise de risco dos créditos & & considerads suficiente peie Administrag8o para cabrir
perdes ne reallzagée do contas & receber.
d) Contas & receher de produtores rurais:

Refaeram-se 8o resultado dos repasses de valores aos produtoras rurais vinculedos & Compenhia, & ttule de INSUMos, ©$ quais daat S6 Darad i
estufas e cuatew de produgse de fumo, produgdo ests que serd entregue palo produtor 8 Companinia pars emortizagso do débito.

e) Estoques:
S8¢ demonstradosg ac custo medio das compras ou de produgso, inferior 80s custos de reposico ou aos valores oe realizegao,
f) Tributos diferidos

O Imposte de rende ¢ & contribuiglo social diferides ativos e passivos sdio calculados sobre as diferencas temporanias e/ou prejulzos fiscais, com dase nas afiquotas
' de imposto de renda e da contribuicdo soclsl, vigentes no periodo em que se espera que os efeitos tbulsNos sejam reglizados, exceto se nfo existir expectativa de

realizagao.
g} Partes relaclonadas;
As transagbas de compra e venda de produtes sdo efetivadas em condicdes e prazos semeihentes as trangagoes com terceiros née relacionados.

h} imobilizado:

Esté demanstrado 8o custo de aquisigBo, formago ou construcéo ¢ de reavaliagic efetuacs, acrescido da comegéo monetéra de balange até 31 de gezembro o6
1985 ¢ deduzido des respectives depreciagdes calculadas pelo métods linear. 8e taxas lonadas ne noto explicotive n® 10, 50 & duragéo de vide
aconomica estimacda dos bens.

A Compenhia optoy por mentar s Saldos 08s reserves de reavallagdo. e a sua respective realizacho através ds dep ¢lo dos bens r lisdos, conforme
facultado pelo artigo 6° da Lel 11,638/07.

No Exercicio de 2011, a Companhia efetuou a Avallagiio Patrimonial comforme LAUDO DE AVALIAGAO n® 247/2011 & 248/2011, emitidos pals
ORG, E AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA, atendendo as exigéncias de Lei 11.638/07 - CPC27 @ CPCO4 na vajonzago dos ativos e de detarmin,
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i) ntangive!
Registrados ¢ custo de aquigicsio e deduzidos das respectives dmortizagdes calculadas pelo método linear, quando aplicével.

k) Arendamento mercantil {feasing )

Foram registrados no imoblizade, o dirsitos que tenham par objeto bens coméreos destinades 8 menutengdo das abvidades de Companhis, s0bre os quals a
Companhie fica com fodos os rf8cos s beneficlos de propriadace, ¢iassificados como ar o financeire. Os amendementos financeiros séo capitelizedas no
Inicio do amendsmentc como um ativo imobilizagde & um passivo de financiamento (amendamento), © imabilizado adquindo nos amrendsmentos fnenceiros é
dapraciado pelas taxes mencionadas na nota explicativa n° 8,

1) Empréstimos e financiamentos:

Sdo recanhecioos pelos valores de contrategsio, atualzados monetariemente com base nas venagdes monetaras & cambials, quando aplicavel, acrestidos de
encargos e Junys proporclonate &o perfodo Incomido conforme os contrates pro rate lempons até e aprovagéo do Plenc de Recuperaglo Judicial, Apos a data de
aprovagéo do plane, a divids possuird vencimento em até 10 anos, com 20 meses de cardncia contaoos @ partir de 02/abr/2012, Os encargos & serem aplicedos das

divides com g jas resls e quirograférias, seré a variaglo cambial quando moeda astrengeira, acreseito de TR mais 5% a.a.. No que tange & A.C.C/A.C.E., apiica-
- 5@ gos g vanag bial e 5% a.a.,
m) Provigdes:

Ume provigdo ¢ reconhecida no Balango, quando & Companhie tem uma obngacéo prasente, legal au néo formalizads, como resultade de eventos pessados ¢ é
provével que uma saida de recursos Seja necesséna pars liquidar a obrigagéo & uma estimativa confidvel do valor posss ser feita. As provisBes 880 registradas tendo
como base as meihores estimativas de nsco envelvido.

n) Uso de estimativas;:

Na alahoragdo des demonstragies contdbeis, & necesséno que & Administragéio faga uso oe ¢stimativas € adote p para e contabilzagho de certos atives,
passivos o outras transapdes, antre elas a constituicio de provisdes necessanas para contingéncias e perdas relacionsdas a contsg a receber e & elaboragso de
projegbes para reallzacdo de imposto de renda e contnbuiglio socigl diferidos e autras simiares. Os resultados resis pode D riagbes em ralego as
estimativas,

o) Apuraclio do resuitado, ativos e passivos clrculantes e no ¢lrculantes:

A receitas de vendas esto apresemadas liquitas, ou asfs, néo inclul os mp e 08 d 8 iNCi 30D as A recelte de vends de produtos é
reconhecide no resuitado quende: a) seu valor pode ser mensurado de forma configvel; b) todas as niscos e beneficios inerentes ac produto sdo transteridos pera o
comprador, ¢) @ Companhis néo detém mals controle oy responsablidade sobre s mercadone vendida; d) é provével que o8 baneficios econdmicos Sejam geragos a
ssu favar. Q resultado, spurado pelo regime de competdncis, inclui os rendimentos, ancargos ¢ vanagdes monetdnas calculados a indices ou taxas oficials, incidentes
sobre 86Vvos ¢ passivos Circulantes e ngo circulantes,

P) Ajusts a valor presente de ativas ¢ passivoa:

Fol efetuada anélise especifics, quento & efeitos em gjuste 8 velor presente das contas do abiva e do passivo decomentes de operagdes de cune prazo, n&e sendo
apurado efsito signlficativo ou relevants, motivo pelo qual os elemenios dos ativos e pasaives 3 curto prazo no foram registrados & valor prasents,

4. APUCAGOES FINANCEIRAS = CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

As aplicagoes financeiras mantdas pela Companhia tem como abjalive a manutengso de llquidez perante os compromissos assumidos frante 48 instituipdes

bk 2 b

- financeiras. A sua dispanibilidade ests vinculada 3 liquidagsio das abrigacdes a elas vi 188,

Circulante 31/07/2012 $112/12011 31/12/2010 31/12/2009
Renda varidvel 367 11,839 22.278 13.864
Rends fixs - - 13,267 14.940

Total 367 11.839 35.545 28.804

Nao Circulante
Renda varigvel 139 134 2.308 1,941
Carta de crédito - - 84 82

Total 138 134 2402 2.023

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E PRODUTORES
O dlientes a mceber se constitui de:

Cl Nio cm.wam»‘_
31/07/2012 31122011 31122010 31/12/2008 31/67/2012 311122011 31711272010 31122009
Mercadio Intamo 8.188 4,169 7.752 8,599 - - - -
Mercado Extarno 3.721 8,015 £4.373 38,103 - - - -
Provisgo de Perds + (783) (783) {822) - - - & -
Subtotal - Venda 8.126 12381 81.302 45.702 - - - -
Carteira Agnicole 39.936 #3.085 34.330 25.898 462 427 8308 6.934
Provis&o de¢ Perda » (21,700) (21.700) (21,700) (7.722) - - - -
Subtotal - Produtores 18.228 21.385 12630 22176 462 427 8.308 8.934
Totai Contas a R 26.362 33.778 73.932 67.879 462 427 8.308 6.034
MDAp para crd 06 i z fo/ COm DBge na andlise de nsco dos créditos @ & ‘ ificients pala Admi ¢80 pare cobrir perdas na realizecso do contas &
TRCAV6S NG éxerlcio de 2010.
6. ESTOQUES

Os estoques, inham como composicde os seguintes fens:
3110712012 311212011 31M12/2010 _ 34/12/2009

Progutos prontos (tabaco processado) 32,840 39,680 44.008 75486
Matéria prime (tabaco em foiha) 13.267 381 - 1.227
Matenals Diversos 635 458 265 1.063

- 1.366

Adigntamentos s fomecedorss s :
46.743 40.508 44.271 79.16y




7. IMPOSTOS A RECUPERAR
Referem-se 8 craditos de tibutos estaduais e fedsrars que séo orundos das atvidades operacionais da Companhia. A composicio, destes ¢réditos esté a seguir

apresentada:

Circulants 31/07/2012 31121201 31/1212010 3112/2008
ICMS a recuperar 4.265 6.431 8.266 7.684
IR 3obre aplicaglies finenceras 273 869 1.084 1.073
PIS/COFINS a racuparar & - - 1.021
IP! a recuperar 3,994 4.041 4.079 2892
IR/CSLL e recuperar - antacipagdes 476 70 - 571
INSS a rscuperar - . - 50
Total 9.008 11411 13.409 13271
N3¢ Circulante
ICMS a racuperar 3512 5,671 7.364 15518
PIS/COFINS & recuperar - - - 1.181
P! a recupersr - - - 1.439
Total 5.512 5.671 7.384 18.148
8. PARTES RELACIONADAS
a) Créditos com partes relacionadas:

A empresa ndo possul créditos com partes relacionadas no Mnaj do exercicio,
3110712012 311272011 31/12i12010 31/12/12009

Bruper Participagtes S/A - - 4,330

Daite Comérsio ds Alimentos Liva - - - 98

Dingentes e Acionistas 8,948 247 236 -
8.948 247 238 4.428

k) Remuneragio do pessoal-chave:

- No exerciclo finde sm 31 DE JULHO DE 2012 & Companhis contabilizou como daspess com remuneragio do seu pessosi-chave o montante de R$210 (R$360 mi
em 2011, R$2.297 mil em 2010, e R$2.609 mil em 2008) que estéo apresentados na rubrica Desp Gerais e Administrativas”, na demonstragéo do resultado.

3. INVESTIMENTO
O saldo de investimento referesse & integralizagio de capital na empress Brazil Tobacco internationsl Limited Partnership em Auckignd , Nove Zelgndia, ocomae em
2010

10. IMOBILIZADO
A composigBo do imobilizado de Companhia é & Seguints:

Valculos, Mévaia «

(movais N . - o 4 omn ot
quip nboembtion Andarrento
Tuxa média deprecisgio Do 149% 381% 8,36% 10% o 20% (]

Saldod em $101109 32927 11882 133 2,826 2.847 50400
AdkSes 16 104 4 229 1.773 2218
Bexas - " . (145) - (145)
Oeprocingoe: (56¢) wa7) (118} (885) £ (2288)
Transtordncias 13 634 252 185 (1.124) [
8alden em 311209 32429 11543 3479 2380 10.278 80.177
Adighas 2079 308 17 133 12¢ 28%
Bolvex - (428) - (300) r4.922) (8.080)
Depracisclos (871) (1177 (1239 (465) - (2278)
Transfordneios [ 842 . - (842) [
Satdos om 31/12/10 33997 11.146 asn 1758 6.236 55508
Adigoes 40.332 1.261 508 259 3.877 48289
Balxes (0) (1.518) (126) (2.312) (1.441) (5.3%)
Deprociagiec (1.007) (441) (111) 1% [4 {420}
Tronsfeninaies 0 0 0 0 0 ]
Baldes em 311211 73341 10448 1841 (18] 7.673 85.881
Adicbes [ [ [ 0 4 °
Baixas 0 (326) o (57) 0 {387)
Ompraciagoes (300) (314) 73 (154) 0 (1.189)
Tronswréncias 0 0 0 ] 0 )
Saldo am 3110212013 7754 9804 1.888 627 7878 84.425

Em 2007 foi procedide ¢ roavaliegio das maquinas, equipamentos, terrenas, prédios e benfeitorias Integrantes do atve imobilizado, através de laudo emitide por
emprese especializads, o qual foi aprovado pelo Conselho de Administragho da Compenhja. O saido de aveliacéo fof registrado em contas espacificas de Ativo
imobhizede, e & sua contrapartos registrads no Petrimodnio Liquide deduzids dos efsitos tributérios, que sstio reconfecidos em rubnicas especificas, no passivo
circulante e néo circulants. A depreciacdo da reavaliacdo fol de RS 667 mil em 2071, adicionado 80 mantante de R$2.150 mi em 2010 e 2009, toteliza RS2.817 mi
alocadas no resuitado do exercicio.

No Exsrcicio de 2011 foi procedida e avallagdo pafrimonial dos ativos da compsnhia conforme LAUDO DE AVALIACAQ n° 247/2011 @ 248/2011 emifidos pela
empresa FERRAR] ORG. £ AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA. O saido de avaliagdo foi registrado em contas especificas de Afive imobiizado, e & sus
conrapartida registrada no Patriménio Liquido. A depraciagéo da avallecso foi de RS 587 mil em 2011, alocadas ne resuttado do exarciclo,

11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
A compesigso de emprestimos é e seguinte:

Circulante Sy Nao Clrculants

Modalldade 31/0712012 311122011 31/12/2010 311122009 31/0712012 31/4212011 31/12/2010 311272008
Capital de Giro @ - 267.312 250.682 2 249.431 - 15.960 15.616
Provisdo derivativos . - - - - 9.484
FINAME m - 133 110 - - -
Leasing ) - 17 78 665 o - -
GBC - - - - o . 574

- 257482 250.870 671 245.431 674
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Legendes:
( &) Pera as dividas com gerantias reais e quiragraféanas, aplica-se o encargas de varisglo camblel para moeds astrangeira, acrescido de TR mais 6% a.a. No que
tange & A.C.C/A.C.E., aplica-se encargos da varagdo cambisl @ 5% 6.8.
(b)) Encaryos de jurog de 8% a.a.+ TR.
{ ¢ ) Encargos de juros de 6% a.a.+ TR.
( d ) Vencimento em até 10 anos™ compreendendo 20 meses de caréncia contados @ partir de 8br-2012, com encenyos pera as dividas com garantias reals ¢
quirogralaias de vanagao cambisl para mosde estrangsira, acresclde de TR mais 8% a.a.. No que tange a A.C.C/A.C.E., aplice-se encargos da vanagdo cembial ¢
5% a.8,.
{ &) Venamento de 8lé 10 anos, com @ncargos de juros de até 6% s.a.+ TR,
( £} Vencimento de até 10 anos, com ancenyos de juras de 8% a.a.+ TR.
{ g ) Vencimento de ate 1 8ng, com encargos de até 0,04% do mentente mavimentado no pertods.
** A aprovagéo do Plano de Recuperagdo Judiciel ocomeu em 02/04/2012, sendo que # caréncia pare pag to 4 e 20 meses, ¢ iderando que ¢ inicio de
pag to doe emprosti o fi o serd a partir de 02/01/2014,

12. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS - NAD CIRCULANTE
A composicio final de ceda penodo é a saguinte:

311072012 31/12/2011 31M2/2010 3111212008

Encargos trbutdnos sobre a reserva de reavalleglo 7.471 7477 7.741 7.340
Parcelamento de contribuicéo previdencidria - - 4.521 1.400
Parcelamento Lai 11.941 9.804 10.160 4.450 -
Parcelemento de tributos federsis 1.920 2283 3.134 "
19.186 18914 19.848 8.740

13. PROVISAD PARA CONTINGENCIAS

Refers-se 8 provisio para cobrir perdas provévels que possam decorrer de agbes judiciais civels, trabalhistas @ tibutdnias, em curso ne date do balango, constituida
pela Companhla com base ne opinjdo de seus conlones jurdicos.

As causas consideradas como perda posaivel peie administragse ¢ consultores juridicas no montante de RS 46,431 (R$25.000 em 2009) néo 6stac provisionadas nas
demonstragdes contabels, sondo que o vafor provisionado & (itulo cortingéncia civel é de R$421,09mil.

14. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital $ocial

O capitsl socigl, subscrito esté representado par 27.199 agbas ordinarias e 3.147 agbes preferenciais sem valor nominal. A Companhia pogsui ¢ equivelente & 9% de
seu capitai entesourado, no velor de R$4, 108 milhGes em agdes preferéncies com prazo de vends até 19 de junho de 2012,

b) Adiantamento para futuro aumento d¢ Capltal

A responsabilidede pela integralizagio do capital pelos acionistas Juan Antonio Brune Perronl e Juan Antonio Brune Perroni Filhe do saldo de RS 14.165 mil deveds
oconer até Fav-2011, conforme Instrumento perticuiar de Permuta de Participacdes Societériag firmado em 27 de outubro de 2010,

Devido ao née primento da integralizaglio pelas acionistes no tempo acordado, e conforme estabelecido na Ats n° 14 de Reunifio da Diretarie do dia 20 da julho
de 2011, foi sprovade por unanimidade a caducidade des direitos dos acionistas subscritares, Em decoménce da caducidade, oS acionistas remissas perdem em favor
¢a Compenhie & parceia dessas agbes integrellzedas, no valor de R$4, 168 mithbes nos termos do §4° do antlgo 107 da el n® 6.404/76. Delibercu-se, ainds, que as
agles praferénciais expropriedes pela Companhia deversio ficar em tesoureria pelo prazo de até 1 (um) ano para vende,

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(a) dentificaclio e vatorizagio dos instrumentos financeiroa

A Companhia opera com diversas instrumentos financelros, com destague pars dispenibilidades, Inciuindo aplicagdes financelras, contas a receber de cliaies, contas
a pager & fomecedores e empréstimos e fmanciementos.

Os valores registrados no ative ¢ no pasaive circulante tém kiquidez imediats ou vencimento, em sus maiona, em prazos inferiores & trés meses. Considerando ¢ prazo
6 as caraciensticas desses instrumentos, que s8o sistematicaments renegociados, 0s valores contébeis se sproximanm das velores justos.

(b) Caixa ¢ bancos, aplicagbes fingnceiras, contas & receber, outros ativos circidantes e contas a pagar,
Osg valores contabifzades aproximam-ge Jdos de reeljza¢éic.

(c) Financlamentos
Qs emprésti o fi rtas tem suas faxas de juros atreladas a veriagéo do CDI, no caso de financlamentos feitos no Brask, e & texas de juros Mtemacionaig
(libor), serescidas de variaglio cambial, no caso de finsnciamentos axtemos. Os velores apresentados de empréstimos e financiamentos no Batango Patimonal

sofreram atualizagbes alé a data de encemramento do dalango, estando as mesmas a valor presante de mercado.

{¢1} Risco com taxa de juros

, O mseo assooiado ¢ onundo de possibiidade de 8 Companhia incarrer em pérdas por causa de flutuagdes nas texas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas @ empréstimas e financiamentos captados ne mereado.

(@) Risco com taxa de cAmblo

O 8o essociado decome da passidiidade de & Compenhia vir a incorrer em perdas por causs de flutuaglies nas taxes de cémbio, que reduzam valores nommeis
Taturados ou aumenterm valores captados no mercado, tendo em viste que mais de 95% das suas vendas s8o realizadas pere ciientes sediadas no exlenor, bam como
08 empréstimos ¢ financiementos s§o realzados em maeda estrangeire vinculada 8¢ délar nortearmericano.

16. RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS
A receits iiquida é composta como Segue:
31/0712012 3112/2041 31/12/2010 31/1212009

Recefta bruta de vendas de produtes e mercadonas 20.508 70,326 213.750 244.620
Devolugles - (32) (4.379)
Impostos incidentes sabre vendas e (4ATL L (1.496) (6.898)

Receita liquide de vendas 20.081 £8.798 202.473
~
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