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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
"EM RECUPERAGAO JUDICIAL"

BALANGO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 31 DE MAIO DE 2012
E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

( em mithares de reais)

ATIVO NE 2012 2011
ATIVO CIRCULANTE
Caixas e equivalentes de caixa 7.934 7.019
Aplicagbes financeiras 4 286 11.639
Contas a receber de clientes 5 18.072 12.391
Contas a receber de produtores rurais 5 18.440 21.385
Estoques 6 42.640 40,505
Impostos a recuperar 7 11.138 11.411
Despesas pagas antecipadamente 161 13
Outros créditos a receber 5.837 1.531
Total do ativo circulante 105.508 105.894
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Aplicagbes financeiras 137 134
Créditos a receber de produtores 453 427
Impostos a recuperar 5,531 5.671
Créditos judiciais 159 145
Créditos com partes relacionadas 8 1.075 246
Total do realizavel a longo prazo 7.355 6.623
Investimentos 9 70 70
Imobilizado 10 94.858 95.981
Intangivel 1 9
Diferido - -
Total do ativo néo circulante 94.929 96.060
TOTAL DO ATIVO 207.792 208.577

S

As notas explicativas s&o integrantes das demonstragbes contébeis.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

"EM RECUPERACAO JUDICIAL"
BALANGO PATRIMONIAL DE 1° DE JANEIRO A 31 DE MAIQ DE 2012

E DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
( em milhares de reais)

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de clientes
Salérios @ encargos soclais
Obrigagées tributarias
Obrigagbes com agentes de vendas
Qutras Obrigacoes

Total do passivo circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Obrigagoes tributarias
Proviséo para contingéncias
Qutras Qbrigacdes

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Lucros (Prejufzos) acumulados
Ajuste de avaliagdo patrimonial
(-) Agcbes em tesouraria

Total do patrimonio liguido

TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas s&o integrantes das demonstragdes contabeis.
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2012 2011

3.144 2.845

- 257.462

17.384 8.054

2282 1.796

1,963 1,782

5 5

179 179

24.957 272.123

262,424 .

19.403 19.914

421 421

- 574

282.248 20.909

45.579 45.579
(199.200) (184.242)

58.316 58.316
(4.108) (4.108)
(99.413) (84.455)

207.792 208.577




BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A
"EM RECUPERAGAO JUDICIAL"

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS DE
1° DE JANEIRO A 31 DE MAIO DE 2012
E FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
{(em milhares de reais)

NE 2012 2011
RECEITA BRUTA DE VENDAS 16 8.874 70.326
Impostos e devolugées sobre vendas 16 (414) (1.528)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 16 8.460 68.798
Custo dos produtos vendidos (8.371) (58.891)
LUCRO BRUTO 89 9.907
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (15.048) {(51.213)
Com vendas - (569)
Administrativas e gerais (6.927) (9.565)
Receitas financeiras 18 19.749 44.789
Despesas financeiras 18 (30.785) (86.219)
Equivaléncia patrimonial - -
Outras receitas e despesas operacionais liquidas 1.915 351
RESULTADO OPERACIONAIL. (14.959) (41.306)
Outras Receitas / (Despesas) - -
F}'ESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES (14.959) (41.3086)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos - =
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO DO EXERCICIO 19 (14.959) (41.306)
LUCRO (PREJUIZO) POR AGAO 19 (363) {1.003)

As notas explicativas séo integrantes das demonstragbes contabers.
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BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

"EM RECUPERAGAO JUDICIAL"
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE 1° DE JANEIRO A 31 DE MAIO DE 2012 E

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS A1V e A e s
RESULTADO DO EXERCICIO
Ajustes para reconciliagdo do resultado ao fluxo de caixa
Despesa com variagao cambial
Depraciagdo e amortizagdo
Custo do imobilizado baixado
Despesa de juros e variagéo monetarias
Imposto de renda diferido sobre prejuizo fiscal
_ RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO AJUSTADO

Variagio de Ativos - (Aumento) / Redugio
Aplicagao financeiras
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Damais grupos de alivo

Variagido de Passivos - Aumento 1/ (Redugido)
Fornecedores
Adiantamento de Clientes
Obrigagbes Tributdrias
Demais grupos do passivo

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES INVESTIMENTOS

Aumento ativo imobilizado e intangivel
Aquisi¢do de investimentos -

Efeitos Avaliag&o Patrimonial

Receita Na Aliena¢do De Bens Do Ativo

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCIAMENTO
Aumento de capital social
Baixa de adiantamento de capital
Partes relacionadas
Variagdo liquida das captacles e pagamento de emprestimos e juros

CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO INICIO DO PERIODO
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO FIM DO PERIODO

As notas explicativas séo integrantes das demonstragbes contébeis.
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2012 2011
(14.959) (41.308)
10.781 12.689
769 420
354 5.396
0 28.207
(3.055) 5.407
11.350 26.080
(6.681) 48.911
(2.135) 3.766
273 1.998
(2.238) 7.109
569 $7.864
299 (1.964)
9.330 (13.995)
(330) (701)
4.874 (41.408)
14173 (58.068)
11.687 35.203
8 (44.695)
= (10)
0 40.247
- (160)
) {a.618)
(0) (0
(10.780) (33.483)
(10.780) (33.483)
915 (2.898)
7.019 9.917
7.934 7.019
(915) 2.898




BRASFUMO INDUSTRIA BRASILEIRA DE FUMOS S/A

"EM RECUPERACAO JUDICIAL"

NOTAS BAPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAQ AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 21 DE MAIO DE
2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014, 2010 E DE 2009
(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

BRASFUMO Industria Brasileira de Fumes S/A - "em Recuperagdo Judicial’, 6 uma socledade andnima de capital fachado, com sede soclel em Vanéncio Alres - RS
& tam por obfete socisl principel a industrishizag8o, comerciglizagéo, importagde ¢ exportagée de fumo cru @ bensiiciado, fumo em folha bruto, fumo picado, fumao
desfiado, sucedénecs ¢ dervados do fumo ¢ demais atividades concementss ao abjeto principal; & industiielizagéio, comercializago, importagdo ¢ exportacio de
materisis utilizadas no beneficlamento de fumo e sucadéneos, incluindo maquinas & equipamentos; a induskrializa¢o, comercializaglo, importagdo o sxportagdo da
adubos ¢ fertiizantes, coretivos de $olo, sementes, defensivos agricolas, implerentos, méquinas e ferramentas agricolas, e de culros pradutes sgricolas e de origem
animal em geral ¢ seus denivados; atividades de adminfstraglo e paricipagho em cutras sociedades.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragées contébels do uitimo exercicio encemade foram aprovadas em reuni8o realizada em 29 ¢e Feverelro de 2012, as qugis foram efaboradas de acordo
com as disposigies previstas na Lei das Sociedadas por AgGes @ com as préticas contébeis adotadas no Brasi, as Qualg abrangem os pronuncismentos e
orientagles emitidas pelo Comité de Pronunclamentos Contabeis — CPC.

Em 2009, 2010 ¢ em 2011 foram emitidos 6s pronunciementas técnicos CFC, os quais entraram em vigor & pertir do ana de 2007 A Companhia adotou 08 novos
pronunciamentos pefa primeira vaz em suas demonsiragdes contabels para a exercicio findo em 31 de dezernbro de 2008, sendo 01 de janeira de 2008 considerado
camo data de trensic8o. Néo faram identificados impactos na #plicaglio desses novos pronunciamentos contébeis, ne patrimonlo Hquida e na lucro liquida em 37 de
dezembro de 2008 @ na data de transigdo.

No Exercicio de 2011, & Companhla efatuou a Avaliagdo Patrimonial cenforme LAUDO DE AVALIAGAQ n® 247/2011 & 248/2011, emiticos pela empresa FERRAR!
ORG. E AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA que detsrminaram o incremento no patriménjo liquido da Companhia no montante de R$41,383 mithles em
contrapartide ao grupo do Alivo Imobilizado, atendendo as exigéncias da Lsi 11.636/07 « CPC27 e CPCO4 na valorizagéio dos stivos e da determinago da vida ath,

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adoladas pera a eleboragdo das demonstragdes contabels séo as seguintes:

a) Calxa e Equivalente de Caixa:
& representado por dinhairo em caixa & depositos bancérios.

b) Aplica¢&es Financeiras

As registradas no clrculante sfa representadas per inveaimentos temporérios de liquidez imadiata que serdo manticios até as suas datas de vencimento e registradas
pelos vaiares da custo acrescidos das rendimentos auferidos até as datas dos balangas, que nio exceden o seu valor de mercads ou de realizagéio, sendo que as de
longo prazo referem-se basicamente a titulos de capitaiizagéo.

¢} Cantas a receber de clientes:

As contas @ receber de clisntes sdo registradas pele valor nominel, sendo ss relativas o mercado extemo atualizadas pelas taxas de cémblo vigents na data do
balango.

Com hase ne analiss de risco dos ¢réditos, que contempla o histdrico de perdas e a situagdo individual dos clientes, n3o fol considerado necessério a constituiglo de
Provisdo pera créditos de liquidagio duvidosa,

A provigho para craditos de liquidagdo duvidosa foi constituide com base na anélise de risco dos créditos & & considerada suficiente pela Administragée para cobrr
perdas na realizaglo do contas a receber.

d) Contas a receber de produtores rurais:

Referemese ao resultado dos repasses de valores aos produlores rurais vinculados & Companhla, a fitulo de insumos, os quais dsstinam-se para investmento em
estufas ¢ custeio o produgla de fumo, pradugdo esta que serd antregue peio produtor 3 Companhia pare amortizagéo do débito.

¢) Eatoques:

$60 demonstrados ao custo médio das compras ou de Produgso, Inferlor aos custos de reposigéo ou aos velores de realizagdo.

f) Tributos diferidos

O Imposto de renda e a conltibuigo social diferidos ativos e passivos slo calculados sobre as diferengas lempordrias e/ou prejulzos fiscsis, com base nas alfquotas

de impasto de renda & da contribuigaa sacial, vigentes no perlodo am que ae espera que as efeitos tibutérios sejam realizados, exceto se nde existir expectativa de
reslizagéo.

g) Partes relacionadas:
As transagdes de compra & vende de produtos séo efetivadas em condiglies e prazos semelhantes ds transagles com terceiros no relacionados,

h} imobilizado:

Estd demonstrado ao custo de aquisigo, formegdo ou ¢80 6 do liago efetuads, ido dg ] téria de balango até 31 de dezembro da
1995 o deduzido das respectivas depraciagdes calculedss pelo métoco lineer, &3 taxas menciongdes na nota explicstive n® 10, considerando-se a duragdo da vida
ecanodmica estimeada das bens.

A Companhia optou por manter os saldos das reservas de reavaliagio, ¢ a sua respectiva resiizacio através da deprediaglio dos bens reavaliados, conforme
facultado pelo artigo 6° da Lei 11,638/07. '
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No Exerclcia de 2011, @ Companhia efetuou a Avaliagdo Patrimenial conforme LALDO DE AVALIAGAQ n® 247/2011 & 248/2011, emitidos pela empresa FERRAR!
ORG. E AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA, elendendo as exigéncies da Lei 11.638/07 - CRC27 @ CPC04 Na velorizag8o dos atives ¢ de datarminago da vida ubi.

i) intanglvel
Registrados a0 custo de aquisigho e deduzidos das respactivas amortizagdes celculadas pelo método linsar, quando aplicavel.

) Arrendamento mearcantit (feasing )

Forsm registradas no imeblizado, os diréitos que tanham por abjefo bens corpdreos destinados & manufengao 0as alividades da Companhia, sobre as quais a
Companhia fica com todas o8 fiscos @ beneficios de propriediade, classificados como amendamento financeiro, Os amendamantas financeins séo capitalizados no
inicio do amendamenta como um alivo imabilzado & um pussive de financiamento (srrendamento). O imobilizadlo adquirido nos amendementos financeiros &

depreciedo pelas taxas mencionadas na nata axplicativa n® 8,

1) Empréstimos e financiamentos:

Sdo reconhacides peles veloras de contratagéo, atualizados monetarlamenta com bése nas veniagbes meneténas e cambiais, quando splicével, acrascides de
encarges @ juros proportionals ao perfodo incontdo conforme os contratos pro rata temporis até & aprovago do Plano de Recuperagho Judiclal. Apds a data de
aprovagdc do plano, a divida possulra vancimento em alé 10 anas, com 20 meses de cardncia contados a partir de 02/abr/2012. Os encargos a serem aplicados das
dividas com garantias reais e quirograférias, serd a variagia cambial quande mogda estrangeira, acrescide de TR mais 6% a.a.. No que tange & A.C.C/A.CE, aplica-
e encargos da varaglo cambial & §% a.a.

m) Provisdes:

Uma provisde ¢ reconhecida no Bafango, quando a Gompanhie tem uma obrigagic presente, legal ou néo formalizada, como resultado de avantos passacios e €
provéval qué ume safde de recursos Seja ecasséria par lquider a obrigagio o uma estimativa confidvel 40 valor possa ser faita, As provistias séo registradas fenda
como base as melhores estimativas de rigco envoivide.

n) Uso de estimativas:

Na elaboragio des demanstragdes contabeis, é necessdno que a Administragdo faga uso de estimativas ¢ adote pramissas para & contabilizago de certos atives,
passivos @ oulras trangages, anire elas a constituiglo de provisdes necessarias para contingéncias e perdas relacionadas a contas a receber @ a alaboragdo de
projegdes para realizagdo de Impasto de renda e contribuigio social diferidos e outras similares. Qs resulfadas reals podem aprasentar veriagies em relagdo as
astimativas.

o) Apuragdo do resultado, ativos ¢ passlvos circulantes ¢ nso clrculantes:

A receitas de vendas eatdo apresentavas liquidas, ou $ej& ndo inclui os impostos ¢ os deacontos incidentes sobre as mesmas. A receite de venda de produtos &
raconhecida no resultade quando: a) seu valor podé ser mensurado de forma configvel; b) todos 0s riscos @ beneficios inerentss 80 produto o transferidos para ©
comprador; ¢} 8 Companhia ndo detém mais conirole ou responsabilidade sobre & mercadoria vendida; ¢) € provével que os beneficlos econdmicos sejam Yerades a
seu favor. O resultado, apurado pelo regime de competéncis, Inclui og rendimentes, 8Ncargos @ vaniagBes monetdrias calculados a Incices ou taxas aficiais, incidentes
sobre ativos e passivas circulantes & N circulantas.

p) Ajuate a valor presente de ativos @ passivos:

Foi efetuada andlise especifica, quanto a ofsitos em ajuste a valor presenie des contas do ativo @ do passivo decarrentes de operagbes de curfo prazo, néi¢ sendo

apurado efelta significativo ou relevante, moiivo pelo qual o8 elementos dos ativos @ passivos a curfo prazd néo foram registrados & valor presente.

4, APLICAGOES FINANGEIRAS — GIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

As aplicagdes financelras mantidas peld Companhia tém como objetivo @ manuteng8o ¢ liquidez perante os compromigsos assumides frente 8$ Instituigbes
financeiras. A sua disponibilidade gsta vinculada 4 llquidago das cbrigagles a elas vinculadas.

Circulante 31052012 31M202011 _ 31/12/2010  31112/2008
Renda varigvel 286 11.638 22,278 13.864
Renda fixa - - 13,267 14.840
Total 286 11,639 35545 28.804
Néo Girculante
Renda varidvel 137 134 2.308 1.941
Carta de erédito - - 94 82
Total 137 134 2.402 2.023

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E PRODUTORES

O clientes a receber se constitui de:
ST - " T DU — Nao Clrcutante
31/05/2012 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 3110612012 31/12/2011 31122010 3112/2009
Mercado Intemo 6.210 4,159 7.752 6,599 - - - -
Mercado Externo 13.645 9.015 54.373 39,103 - - - -
Proviso de Perda (783) (783) (a22) . - b - .
Subtatal - Venda 19.072 12,391 61,302 45,702 - - - -
Carteira Agricola 40.140 43.085 34,330 20.898 453 427 8,308 6.934
Proviséo de Perda ¢ (21.700) (21.700) (21.700) (7.722) - . - -
Subtotal - Produtores 18.440 21.386 12,630 22178 453 427 8,308 6.934
Total Contas a Raceber 37.542 33.778 73.832 67.879 453 427 8.308 6.934

ﬁ)AmmommmmmmduammumHammmwmadmdummoommmwmmmwomwmmn-mhmaow.
receber N0 GXEMICIo oa 2010.

6, ESTOQUES
0Os estaques, tinham ¢omo composigdo os seguintes itens:

31/05/2012 31/12/2011 314212010 31112/2009
39.690

Produtos prontos (tabace procesasdo) 24,253 44,008 75.485
Matéria prima (tabaco em folhs) 7.918 361 - 1.227
Mateniais Diversos 489 453 285 1.063
Adiantamentos a fornecedores - - - 1.366

40.505 44.271 78161
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7. IMPOSTOS A RECUPERAR
Refarenese a créditos de tributos estaduais e faderais que o oriundos das atividades operacionais da Companhie, A composiglo, destes créditos esta a segulr

apresentada;

Clrculante 31/08/2012 31/12/2011 31/12/2010 341242009
ICMS a recuperar 6,201 6.431 8266 7.664

IR sobre aplicagles financeiras 931 869 1.064 1.073
PIS/COFINS a recuperar " - - 1.021

P! & recuperar 4.006 4.041 4.073 2892
IR/CSLL a racuperar - antacipacbes - 70 “ 571
INSS a recuperar - - - 50
Total 11,138 11.441 13.409 13.271

Néo Circulante

ICMS a recuperar 5.521 5.671 7.384 15.518
PIS/COFINS a recuperar - - - 1.181

IP1 & necuperar - = - 1.439
Totat 5.531 5.871 7.384 18.148

8. PARTES RELACIONADAS
a) Créditos com partas relacionadas:
A empresa ndc possul craditos com partes relacionadas no final do exercicio,

31/05/2012 31112/2011 311202010 _ 3111212008

Bruper Participagdes S/A « - . 4,330

Delta Comérclo de Alimentos Ltda . - . 98

Dirigantes & Aclenistas 1.075 247 236 -
1.075 247 238 4.428

b) Remuneragio d& pesaoal-chave:

No aexercicie fingo em 31 DE MAIO DE 20712 & Companhia confabilizou como despesa com rem ;8o do seu 2 i-chava o montante de R$150 (R§360 mil em
2011, R32.297 mil em 2010, e R$2.609 mil em 2008) que astéo apresentados na rubrica "Despesas Gerais @ Administratvas®, na demonstrago do resuitado.

9. INVESTIMENTQ
O salda de Invastimento refere-s¢ & Integralizagéo de capital ne empresa Brazil Tobacco Intematienal Limjted Partnership em Auckiand , Nova Zalandia, ocorrido em
2010.

10. IMOBILIZAD
/A composigio do imobilizado da Companhia & & seguinie:

imévels L] goas ¢ Vaisulas, Mdvaia o Imabllizagdas om Totat

quip  informatica
Taxa médin deprociacdo e 148% 181% 836% 10% & 20% 0

Saldos om 01/01/08 2o 11.662 333 2828 0,647 80.400
Adighes 15 104 4 229 177 2218
Balxas e 5 . (145) . (148)
Dapraciagdos (665) (847) (116) (685) = (2283)
Teansferdnclas 113 634 262 143 (1,144 [}
Soldaa wm 31112108 32489 11.542 2479 2380 10are 80177
Adigbes 2079 306 17 133 124 2850
Balxos . {428) Q (300 (4322) {6.060)
Dopraciagdas (571) 1.197) (125) (409} J (2278)
Trans/erdocie: ¢ 842 . - (842) 0
24ldos em 31H210 33.997 11.146 3571 1768 5298 55.508
Adigbes 40352 1.261 300 202 aarr 46209
Balxas ©) 1.518) (126} 2.312) (1.441) (5.396)
Dapracingdas (1.007) (441) o1y 1,739 4 (420)
Transtorénciss [ 2 [ [ [ [
Baldos em 1211 73044 10448 3841 879 7.873 95981
Adigoas ] o 0 o ] 0
Baixas ] (328) 0 (24) 0 (354)
Dapraclagses (420 (143) (52) (155) 0 (r69)
Tranwforéncios 0 o ] ] ] Q
Saldo pra 310812012 . 12822 94976 3.689 00 7673 94,850

Em 2007 foi procedida 4 reévaiagéo das mdquinas, equipamentos, temenes, prédios e benfeiforias infegrantes do ativo Imobilizado, através de laudo emitido por
empresa especializada, o qual foi sprovado pelo Canselho de Administragio da Companhis. O saldo da avaliagdo foi reglstrado em contas espacificas de Ativa
imobliizado, e a sua contrapartida registrada no Patimonia Liquido deduzida dos efeltos tributdrios, que estdo reconhecidos em ribricas especificas, na passivo
circulante e nélo circulants. A depreciachio da reavallagio foi da R$ 667 mil em 2011, adiclonade ao montante de R$2.150 mil em 2010 € 2008, totaliza R$2.817 mil
alocadas no resultado do exercicio,

Ne Exercicio de 2011 fol procedida e avaliagdo patrimonial &os ativos da companhia conforme LAUDO DE AVALIACAQ n® 247/2011 @ 246/2011 emilidos pela
empresa FERRAR! ORG. E AVALIAGOES PATRIMONIAIS LTDA, O saldo da avalisgdo foi registrade em contas espacificas de Ativo imobilizado, e a sua
contrapartida reégi no Patrimdnio Liquido. A deprecia¢io da lags fol da RS 881 mil em 2011, alocadias no resultada do exercicio.

11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
A compasig8o de emprestimoes é & seguinte:

Circulante Nao Cirgulante

Modatidade 31/05/2012 311212011 3111212010 31/12/2008 31/05/2012 3112/2014 31272010 _31112/12009
Capital de Giro (a - 267.312 250.882 2w 262424 - 19.990 15.616
Provisao dervativos - - & " - 9.464
FINAME ® - 138 110 - @ - - 73 -
Leasing Izl " 17 78 - - 290
G8C . - - 874 - .

- 257.462 260,870 574 20.063 26.370
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Legerdas:
{ a) Para as dividas com gerantias raais @ quirograférnes, aplica-se as encarges de variagdo cambisl para moeda estrangeirs, acrescido de TR mais 6% a.a.. No que
tange a A.C.C/A.G.E., aplice-se 8ncargos da variagde camblel e 5% a.a..
{ b) Encarges ds juros dé 6% a.a+ TR
{ ¢ ) Encargos de juras de 6% a.a.+ TR
( ) Vencimento em até 10 anos** compreendendo 20 meses de caréncie centados a partir de abr-2012, COM @ncargas psra as dividas com garenties reais @
quirografanias de variagdo cambiel pera mosda estrangelrs, acrescido de TR mais 6% 2.2.. No que tange & A.C.C/AC.E., aplica-se encargos da variagdo cambial ¢
5% a.a.
{ @) Venciments de até 10 anos, com 6ncargas de Juros de até 6% a.a.+ TR
() Vencimento de até 10 anos, com encargos da juros de 6% a.a.+ TR.
(9} Vencimento de até 7 ano, com sncargos de até 0,04% do montante movimentado no perlado.
" A gprovagdo do Plano de Recuperaglo Judicial ooty ém D2/04/2012, sendo que a caréncia para pagamento & de 20 meses, consicerando que o iniclo de
pagamanto dos emprestimos € finenclamento serd a partir de 02/01/2014.

12. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS — NAD GIRCULANTE
A composicao final de cada perfodo & a seguinte:
31/08/2012 31M212014 31/42/2010 31/12/2009

Encargos tributdrios sobre a resenva de reavaliagéo 7.471 7.471 7.741 7.340
Parcelamente de contribuiglo previdenciéna - - 4.521 1.400
Parcelamento Lel 11.941 9.907 10,160 #.450 -
Parcelamento de tnbutos fedsrais 2.025 2.283 3134 -
19.403 19.814 19,848 8.740

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Refers-se & provisdo para cobrir perdas provaveis que possam decomer de agdes jucictals civels, trabalhistas e tributérias, em cursq ne data do bafango, constitulda
pela Companhia com hase na opini&io de s6us consultores Jurldicas.

As causas consideradas como perda possivel pela inistraclo a Horas jurldicos na tante de RS 46.431 (R$25.000 sm 2009) ndo estéo provislonadas nas
demanstragBes contabeis, sendo que o valar provisionado a lituia cantingéncla civel é de R$421,09mil,

14. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capitai Soclal

O capltal social, subscrito esté representado por 27.199 agles ordinarias @ 3.147 agbes preferencials sem valor nominal. A Companhia possuf 0 equivalenta a 9% de
sou capltal entasourado, no valor de R$4, 108 milhBes em agBes preferénclas com prazo de venda até 19 de junho de 2012,

b} Adiantamento para future aumento de Capital

A responsabilidade pela intagralizaglo do capita! pelos aclonistas Juan Anfonio Bruno Peroni & Juan Antonlo Bruno Parroni Fithe ¢o seldo de R$ 14.165 mil deveria
acorrer até Fev-2011, confarme Instrumento p lar de P ta de Participagdes Socletaraa firmado em 27 de outubro de 2010,

Devido ao nko cumprimanto da intearalizacéo pelos acionistas no tempa acordado, e conforme estabelacido na Ata n® 14 de Reunida da Diretoria do dia 20 de julho
de 2011, foi apravads por unanimidade & caducidada dos dirsitas dos acionistas subsentares. Em dec ancia da dadle, as aclonist i perdem em favor
da Companhia a percela dessas agles integralizectas, no valor de R$4,108 milhdes nos termas do §4° do arfigo 107 da lei n° 6,404/76. Dellbsrou-se, ainda, que as
agbes preferéncisis expropriedas pela Companhia deverio ficar em tesouraria pelo prazo de até 1 (um) ano para venda.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
{a) identificaglio e valorizagio dos instrumentos financeiros

A Companhie opera com diversas instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo aplicagBes financeiras, contag a receber de clientes, contas
& pagar a fomecedores & empréstimos e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e na passivo circulante tém liquldez imediata ou vencimento, em sua maicria, em prazos Inferiares a trés meses. Considerando ¢ praze
e as caracleristicas desses Instrumantos, que $80 sistematicamente renagoclados, os valores contabeis 68 sproximam dos valores justos.

(b} Caixa e bancos, aplica¢des financeiras, contas a receber, outros ativos circulantas e contas a pagar.
Qs valores contabilizados aproximam-se dos de realizagdo.

(¢) Financlamentos

Os empréstimos ¢ financiamentos tém suas taxas de juros alrelsdas a variagao do CDJ, no casa de financiamentos feitos no Bragll, @ 8 taxas de juros Intemacionais
(libor), acrescidas de variaglo cambial, no caso de financiamentos extemos. Os valares apresentados de empréstimos & financlamentos no Balango Patrimonial
sofreram atualizagdes até a data de encemamento do balange, estando as mesmas & valor prasente de mercado,

() Risco com taxa de juros

0O risco associado & onundo da possibllidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juras que aumentem as despesas financelras
relativas 8 empréstimos e financiamentos captades ne mersado.

(o) Risco com taxa de cAmbio
O risco assoclado decome da possibilidade de a Companhia Vir @ incammer em perdas par causa de flutuagles nas taxas de Bio, gue rec lores naminalg

faturados ou sumentem valores captados no mercado, tendo em vista que mals de 85% das suas vendas sio realizadas pars clientes sedlados no exterior, bem coma
o$ empréstimos e financiamentos sdo realizados em maeeda estrangelra vinculada ao ddlar norteamenicano.

16. RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS
A racella liquida & composta como segue:
31/06/2012 $1M2/2011 3111212010 3111212009

Raceita bruta de vendas de produtes & mercadorias 8.874 70.326 213.750 244.620
Devolugoes - (32) (4.379) -
Impastos incidentes sobre vendas (1.496). (6.898) (5.847)
Racaita liquida de vendas 73 238773
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17. OUTRAS DESFPESAS OPERACIONAIS LiQUIDAS
A composigdo da rubrica “Qutras despesas aperacionais liquidas” é & saquinte;

31/06/2012 31/12/2011 31/12/2010 _ 31112/2008

(Baixas} Acréscime de ¢réoltos tributérios (0) - (6.509) 1.874
Provisdo para risco de créaito clientes - - (13.978) (2.422)
Reversfo de proviaBo de crédlto tibuténio - - - 2.869
Qutras provigbes e despesas i o S {7.747) 446
{0) s (28.234) 2.867
18, RESULTADQ FINANCEIRO
0 ttada fi i la Companhia & composto pelas seguintes nubrgas:
31/06/2012 3111212011 31112/2010 _ 31/12/2009
Receitas financeiras 19.749 44.789 62.579 131.048
Ganhos em aplicagles financeiras 185 817 4.859 6,875
Variagdes cambiefs atlvas 19.436 42.967 55491 115,570
Ganhos em operacdeg com dervativos - - 510 7.158
Qulras receitas 128 1.005 1.718 1.446
Despesas financeiras (30.786) (86.219) {89.218) (131.682)
Juras sobre empréstimeefinanciamantos 244 (26.525) (39.043) (41.554)
VariagGes carnblais passivaa (20,217) (55.656) (41.480) (32,864)
Pardas em Gaes com danivaliy " - - (10.723)
Realizagdo de proteghio dos estoques — hedge accouting - - - (35,934)
Deséglo sabre cambiais descontadas (52) (519) (1.308) (352}
Gastas com garantias financeiras (408) (7.106) (5.382) (5.844)
Impostos sobre operagaes financelras Q) (57) (274) (517}
Outras despesas (351) (2.356) (1.7817) (1.084)
Resultado financairo (11.035) (41.430) (26.639) (633)
19, RESULTADO POR AGAO

Conforme preconizado no pranunclamento técnico CPC 41 Resultade porAglo, o calculo do resultado basico por agdo & feito atraves da divisie do Resultado oo
exarcicio atribuivel a0s detentores de agbes ardindrias e prefarenciais da Companhl , Pele quantidade média ponderada de agbes ardindrias ¢ preferenciais
disponiveis duranfe & exercicio, excluindo as agbes am tesauraria. No caso da Companhia, 0 lucro ofiuido por agdo ¢ lgual so lucro bésica por agho, pois esta ndo
possul aglies ordindrias ou préfarenciais potenclals diuldoras.

31/05/2012 311122011 3111212010 \1112!2009

Resultado atribuivel aos acionistas da companhla (14.959) (41.3086) (86,886)
Quantidade média panderada de agdes ordindnas emitidas 27.199 27.199 27.199
Quantidsde média ponderada de agdes preferencieis emitidas 2147 3147 14,000
Resultado basico/diluda por agéo - ON & PN (em R$) (493) 1,361 (2.109)
20. SEGUROS \

As coberturas foram contratadas pelos monfanfes a seguir indicados, consideradas su lentes pels administfagdo para cobiir sventiais $inistros, conside
natureza de sua atividede ¢ o8 riscos envolvidos em suas operagdes, ais informagses nao séo auditadas p & auditgnia independenty. N& stual conju
Companhia possul as seguintes principals apslices de seguro contratadas com terceirol: /

Valor b

i
!
\
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