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1. - DAS CONSIDERACOES PRELIMINARES ﬂ? f

1.1 - DO PEDIDO

' Em 27 de Julho de 2001, a empresa COMT "j.j}‘“
____COMERCIO E MUTENCA& LIDA, estabelecida com sua fifde

. mesta capital, a Av. Franga n° 391, inscrita no CGCMF s__o__b__ n°

91.045 .542/0001—36, com seu Contrato Social, arquivado na MM:_'Junta
‘Comereial do Estade sob n° 43.201.087.982 em sesséio de 09 de Julho de
1986, REQUEREU o processamento de sua CONCORDATA
PREVENTIVA com fundamento no Decreto Lei n° 7661 de 21 de .lunho

de 1945 ( Lei de Faléncias). o
A agdo foi dlstnbuida a0 1° Jumizado da Vara de Faléncias e
Concordatas desta Comarca, tomando o n® 00107440191 e na Vara o o°

053851
1.2 - DA EMPRESA - EVOLUCAQ HISTORICA

_ 1.2.1 - Em 22 de Maio de 1986, o casal de SERGIO
ADEMIR  SIDORUK ¢ GLADIS MARIA DIAS SIDORUK,
constituiram uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada, com
sede em Porto Alegre - RS, a qual passou a girar com a denominacgio de
COMTRAM - COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA,, com o
seguinte ramo de atividade: )



mdquinas agricolas e mdusmazs ”

.0 comércio e representagoes‘ de componentes para

dos tituiares mtegrahzou em__moe_da corrente, as seguintes importancias:

SERGIO ADEMIR SIDORUK - 5.000 quofss.......Ca8. 5.000,00
GLADIS MARIA DIAS SIDORUK - 5.000 quotas.....CzS_5.000,00
TOTAL DO CAPITAL SGCIALoooooooooooooo .C2$10.000,60

1.3 - DAS ALEGACOES CONSIDERADAS NO
PEDIDO.

Foram as seguintes, em resumo, as alegagbes que

embasaram o pedido de processamento da Concordata Preventiva: )

a) por ter sido obrigada a abandonar o mercado de
pegas pafa_inéquinas agricolas no ano de 1996, em
fungdo da situagéo econdmica do Pais;

b) descapitalizacdo da empresa a partir do ano de
1997, pela necessidade de importar correntes de
outro Pais, tendo que honrar com o pagamento em

Délar ( moeda americana)



e

¢) Crise na atividade primdria brasileira ( agricultura

¢ pecuaria), que ocasionon a inadimpléncia d4)-

maioria de seug clientes, em grande pa; <

produtores pecuarios,

1.4 - DA JUNTADA DE DOCUMENTOS

A empresa, com a exordial de fls. 2/8

> além da procuragéo,
Juntou os seguintes documentos: |

a — Contrato Social da cmpresa. - Fis, 10/11

b - Alteracdo de Contrato Social, datada de 01 de
Agosto de 2000. Fls. 12/i6

¢ — Certiddo de quitagio de Tributos ¢ Contribuigses
Federais, emitida em nome da empresa, datada de 25.01 2001 Fls. 17

d - Certiddo Negativa da Divida Ativa da Unido
Negativa. - Fis, 18;

e - Certidio Negativa relativa a débitos para com g
Previdéncia Social. Fis. 20

f - Certidio negativa, emitida pela Secretaria da
Fazenda Estadual, datada de 10 de Julho de 2001, em nom

e da empresa.
Fls. 21

g - Certiddo negativa, emitida pela Prefeitura
Municipal de Porto Alegre, relativa a débitos Municipais, datada de 10 de
Jutho de 2001, em nome da empresa. Fls. 22

h - Certiddo de Regularidade do Empregador,
emitida em relacdo aog depésitos de FGTS da empresa. Fis. 23
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h — Certiddes negativas, emitidas em 24 de Julho de
S S
2001, pelo Distribuidor do Foro, relativas as matérias falimentares, clv

fazenda publica, crime e outros, em nome da empresa. Fls. 37

b — Balancete de Verificagdo datado de 30.06.200
Fls. 38/49 -

i - RelagBes referente ao Inventario dos Bensi :
empresa, mcluindo os ESTOQUES - Fis. 53/118

i- Relagdo de Fornecedores. Fls. 119/122

k- Identificacio dos empregados da empresa. Fls.
123/127

— Relaglio com fotocapias de cheques de clientes,

devolvidos por falta de fundos, devidamente protestados, acompanhados
das respectivas duplicatas . Fls. 128/154

m - Certidio negativa emitida pelo 1° 2° ¢ 3°
Tabelionato de Protestos de Porto Alegre, em nome da empresa. Fis.
155/157

L5 - DA SENTENCA

Em 30 de Julho de 2001, foi deferido o processamento da
Concordata Preventiva, através de Vossa Sentenga de fls. 160/162, que
“In fine ” estabelece:

£

Neste ponto, atendidos os requisitos legais e néo
visiumbrando intengdo de fraude no pleito, DEFIRO ©O



O

PROCESSAMENTO DA CONCORDATA FPREVENTIVA da requerente ’

quthtosnoprimeimanoetxésquintasnoﬁnaﬁdosegundo, com juyos
de 6% ao ano, calculados a partir dos vencimentos dos ftiiu

corrigidos pelo IGPM a pariir dos seus vencimentos, com as seguirt

I
P
£if

providéncias: A

a) declaro vencidos os créditos sujeitos a Concordata;

b) Expeca-se Edjtal, na forma do Art. 161, Par. 1°, do Inc.
i da Lei de Faléncias;

¢} Requisitem-se e apensem-se todas as acdes ou
execucdes contra a requerenie, que ficam suspensas, exceto
aquelas em que houver litisconsorcio passivo, que prosseguirdo
em relacdo a estes, bem como os executivos fiscais: |

d} fixo o prazo de vinie dias para que os credores
impugnem os valores declarados ou, 0s ndo arroiados, habilitem
seus créditos;

&) Nomeio Comissdrio, o Dr. DERLY GARCIA XAVIER, que
dever4 ser intimado a prestar compromisso, na forma do Ari. 168
daLeideQuebmsrﬁcandocientedesuasobrigag:deswustantes
do Art. 169 daquele texto;

f} Nomeio perito o Dr. Alfeu Jardim Rieffel que deverd ser
intimado para apresentar o Laudo no prazo de 30 dias.

gjcomunique-se as Fazendas Pubiicas quanio ao
deferimento do processamento da presente, dando-se, apas, vista
ao Dr. Curador.

h} oficie-se aos Cartorios de Protestos de Tituios
Cambiais, a fim de que abstenham da lavrara de qualquer protesto
de titulo sujeito aos efeitos da concordata preventiva.

Intime-se.

il

VA



Porto Alegre, 30 de Julho de 2001.

LUIZ CARLOS GAY SERPA DAIELLO
Juiz de Direito ”

1.6 - DA CONTINUIDADE DOS ATOS
PROCESSUAIS

As fls. 165, tem-se a expedigfio da Oficio Circular n°
384/2001, enderegado aos Cartorios de Protestos de Titulos desta Capital
¢ a Jumta Comercial do Estado, dando conta do deferimento do
processamento da Concordata Preventiva.

As fls. 166, tem-se manifestacdo da Concordataria,
requerendo a juntada da lista nominativa dos Credores da Concordata,
objetivando a expediciio de Edital.

As fls. 175, consta promogio do Ministério Pablico,
ponderando seja a Concordatdria intimada a apresentar o Balango
Patrimonial de 31.12.2000, bem como as certiddes civel e crime
relativamente ao nome dos socios.

As fls. 178 e 184, consta nova manifestacies da
‘Concordataria, noticiando a ocorréncia de protestos em nome da emﬁ}éSa,
mesmo com a vigéneia da Concordata decretada, e requerendo Oficio
enderegado aos respectivos Cartorios de Protestos, para que ditos

protestos fossem anulados, o que thes foi deferido de conformidade com o




LY

despacho de fls. 183 e Oficios de fls. 181/182 ¢ 191, este titimo, datado
de 10.08.2001:

2. DO OBJETIVO DO LAUDO PERICIAL

Neste Laudo Pericial, procurar-se-4 o seguinte:

a. Anilise da sitnagio patrimonial da empresa
concordatéria, com vistas a0 atendimenio do Ari. 158
da Lei de Quebras.

b. Anilise ¢ confronto dos dados contabeis em cada

_exercicio, desde 01 de Janeiro de 1997 i 30 de Junho
de 2001, para verificacio das mutacdes ocorridas
nas contas patrimoniais e de resultado.

¢. Verificaciio da regularidade contibil da empresa.

d. Qutras anilises, com o intnito de fundamentar a

conducio do Relatério do Sr. Comissario.

3.- DOS LIVROS ORRIGATORIOS

&

A empresa Coﬁpq___‘da_téria posswi  escrita contabil
organizada, nio tendo estg Peﬁcia, énéontrado nenhuma dificuldade na
obtengio dos dados junto a mesni_a:__ _

Para suporte do trabatho aqui realizado, foram
disponibilizados pela empresa e verificados pela pericia, os seguintes

livros contibeis:



trezentos e trinta ¢ uma) folhas, impressas por processamento de dad

assim numeradas de 01 3 33 i, todaé utilizadas de um sé lado.

Seus Termos de Abéftura ¢ de Encen”amento, foram
firmados pelo responseivél da e;ﬁpresa ¢ seu contador, em 28 de
Novembro de 1998, tendo sido a_utenticados pela Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul, em data de 28 de Dezembro deo 1998,

A escrituragio utﬂizé método de acordo com a legislaciio
vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de Janeiro 3 31 de
Dezembro de 1997, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando
conforme com as Normas Brasileiras de Contabilidade ( NBC ), do

Consetho Federal de Contabilidade,
3.2- LIVRO.DIARIO N° 11

O livro examinado, & com__i)osto pela encadernacéio de 236
(duzentos e trinta e seis quinhentas) foihaé, impressas pér processamento
de dados ¢ assim numeradas de 01 3 236, todas utilizadas de um s6 lado,

Seus Termos de Abertura e de Encerramento, foram
firmados pelo responsavel da empresa e seu contador, em 15 de
Dezembro de 1998, tendo sido autenticados pela Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul, em data de 28 de Dezembro de 1998.
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A escrituragdo utiliza método de acordo com a legislagdo

vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de Janeiro 3 30 def

conforme com as Normas Brasileiras de Contabilidade ( NBC ), _
Consetho Federal de Contabilidade. .

3.3 LIVRQ.DIARION® 12

O livro examinado,__é_cozﬁposto pela encadernagéo de 244 (
duzentos ¢ quarenta e quatro} fothas, impressas pdr processamento de
dados e assim numeradas de 01 a 244, todas utilizadas de um s6 lado.

Seus Termos de Abertura ¢ de Encerramento, foram
firmados pelo responsével da empresa e seu contador, em 11 de Junho de
1999, tendo sido autenticados pela Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul, em data de 11 de Junho de 1999.

A escrituragdo utiliza método de acordo com a legislagdo
vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de Julho 31 de
Dezembro de 1998, apresentando-se clara, legivel ¢ ordenada, estando
conforme com as Normas Bragileiras de Contabilidade ( NBC ), do
Conselho Federal de Contabilidade.

3.4 - LIVRO DIARIO N° 13

O livio examinado, é composto pela encadernagiio de 224(
duzentos e vinte e quatro) folhas, impressas por processamento de dados

¢ assim numeradas de 01 a 224, todas utilizadas em um s6 dos lados.

™

AN
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Seus Termos de Abertura ¢ de Encerramento, foram

Estado do Rio Grande do Sul, em data de 10 de Dezembro de 1999.

A escrituragdio utiliza método de acordo com a legisl g
vigente ¢ o periodo dos registros, abrange de 01 de Janeiro a
Junho de 1999, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando
conforme com as Normas Brasileiras de Contabilidade ( NBC ), do
Consetho Federal de Contabilidade.

3.5 - LIVRQ DIARIO N° 14

213(duzentos e treze) folhas, impressas pdr processamento de dados e
assim numeradas de 01 a 213, todas utiiizadas de um so lado.

Seus Termos de Abertura e¢ de Encerramento, foram
firmados pelo responsavel da empresa e seu contador, em 25 de Maio de
1999, tendo sido autenticados pela Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul, em data de 11 de Maio de 2001.

A escrituragiio utiliza método de acordo com a legislagio
vigente ¢ o periodo dos registros, abrange de 01 de Julho a 31 de
Dezembro de 1999, apresentando-se clara, legivel ¢ ordenada, estando
conforme com as Normas Brasileiras de Contabilidade ( NBC ), do

Conselho Federal de Contabilidade.

A

r
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3.6- LIVRO DIARIO N° 15

O livro examinado, & composto pela encadema
190(cento e noventa) folhas, impressas pOr processamento de flados e
assim numeradas de 01 a 190, todas utilizadas de um s6 Jado, | !

Seus Termos de Abertura e de Encerramento, ! 4
| firmados pelo responsdvel da eﬁlpfesa ¢ seu contador, em 31 de
Dezembro de 2000, tendo sido autenticados pela Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul, em data de 11 de Maijo de 2001,

A escritiragiio utiliza método de acordo com a legislagiio
vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de Janeiro a 30 de
Junho de 2000, apresentando-se clara, legivel ¢ ordenada, estando
conforme com as Normas Brasileiras de Contabilidade ({ NBC ), do

Conselho Federai de Contabilidade,

3.7- LIVRQ D,IARLQN:IG

O livro examinado, ¢ composto pela encadernacso de 213
(duzentos ¢ treze) folhas, impreséas_ 1.:>6r processamento de dados e assim
numeradas de 01 a 213, todas utih'.zadasl de um s6 lado.

Seus Termos de Abertura ¢ de Encerramento, foram
firmados pelo responsavel da einpreéa ¢ seu contador, em 31 de
Dezembro de 2000, tendo sido autenticados pela Junta Comerciaj do
Estado do Rio Grande do Sul, em data de 19 de Juiho de 2001.

A escrituragio utiliza método de acordo com a legislacdo

vigente ¢ o perfodo dos registros, abrange de 01 de Julho 3 31 de

H

Bes
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Dezembro de 2000, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estan

conforme com as Normas Brasileiras de Contabilidade ( NBC ),
Conselho Federal de Contabilidade,

3.8- OUTROS LIVROS UTILIZADOS

if
i
-

3.8.1 — Livro de Balangos e Balancetes do ano de 1997,
3.8.2 - Livro de Balangos e Balancetes do ano de 1998.
3.8.3 - Livro de Balangos e Balancetes do ano de 1999
3.8.4 - Livro de Balangos e Balancetes do ano de 2000

(néio encadernado)

4. DO ESTADO GERAL DA CONTABILIDADE

Os Livros Contabeis apresentados @  Pericia pela
Concordatéria, foram escriturados  com individuacdo, em ordem
cronologica de dia, més e ano, sem borraduras ou emendas.

A escrituragio contdbil da empresa em Concordata
Preventiva, examinada no periodo de 01 de Janeiro de 1997 3 31 de
Dezembro de 2000, bem como as demonstragdes de resultados dos
exercicios de 1997, 1998; 1999; 2000 e 2001 (até 30 de Junho)) sdo
revestidas de todas as formalidades Inirinsecas, deferidas pela pratica e
pela legislagio vigente,

Portanto, pode-se afirmar que o estado geral da
contabilidade da empresa Concordataria, é muito bom, tendo sido

constatado que em todos os momentos, a empresa registrou os fatos

\ \

“
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¢condmicos, financeiros ¢ negociais, dentro das Normas Brasileiras de

Contabilidade (NBC).

5. DA SITUACAQ ECONOMICO-FINANCEIRA DA
CONCORDATARIA.

Para o estudo da situagio econdmica e financeira da
| empresa em tela, elaborou-se um resumo de todos os elementos contidos
nos Balangos Anuais, como se verd nos demonstrativos “A” ¢ “B” a
seguir, os quais contém todas as principais contas que representam as

demonstragdes contdbeis:
(VEJA DEMONSTRATIVOS “A” e “B . ANEXOS)

5.1 - DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (CCL)

E obndo_pdaﬂﬁerengajnunaATIVO CIR.CULAMTE e
o PASSIVO CIRCULANTE pondo em evidéncia o CAPITAL

Comercial de seus negocios.

Assim o CCL ¢ a parte do ATIVO CIRCULANTE que
| sobra para a empresa apds a quui&_a_géo do PASSIVO CIRCULANTE.
Por esta razio, pode-se dizer Que quanto maior o CAPITAL
CIRCULANTE LIQUIDQ. (Cmm empresa (maior sobra), tanto

melhor é a situagdio financeira dela e, em conseqiiéncia, quanto menor o




et

- CIRCULANTE. LIQUIDO da empresa desde 31 de Dezerbrd Jde
1996 até o dia de 30 de Junho de 2001, veja-se: -

CCL, tanto pior a possibilidade de liquidar seus COMPTOMissos a C

prazo.
No quadro a seguir, apresenta-s¢ O CAPITA

) ATIVO CIRCULANTE (AC)
(1) PASSIVO CIRCULANTE (PC) .
(5 CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO.CCL)
]
2) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 1997 {Em RS). '
. AC . R = T CCL

281.918,79 _ 195.776,39 = 86.142,40 .

b) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 1998 { Em RS)
AC - PC = - CCL
270.082,31 - 166.498,77 = 103.583,54

¢) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 1999 ( Em RS)
AC - PC = CCL
339.339,32 . 239.832,41 = 99.506,91

‘d) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 2000 ( Em RS$)
AC - PC = CCL
252.080,46 - 213.802,80 = 38.277,66




of’/{_.

e) Balancete Geral de 30 de Junho de 2001 ( Em RS)
AC - PC = CCL
233.660,90 - 24922710 (15.566,20)

i

de uma situagdo em que possuia folga de capital de curto prazo, nos
primeiros exercicios verificados, para uma situagio em 30 de Junho do
corrente ano, onde tal capital para o giro, era negativo, ou seja, se
realizado todos os titulos, ainda assim haveria insuficiéncia para o
enfrentamento das dividas de Curto Prazo..

Destarte, ¢ de salientar qlie sua capacidade de pagamento a
curto prazo, passou a depeilder basicamente da comercializagdo de seu
ESTOQUE, eis que o mesmo representava, em Junho/01, cerca de 80%
do total do circulante.

5.2 - DOS COEFICIENTES DE LIQUIDEZ

O Coeficiente de Liquidez (COL), ¢ a relagio que existe

enire o Ativo Circulante (AC) e o Passivo Circulante (PC), assim tem-se:

AC
__ =COEFICIENTE DE LIQUIDEZ (COL)
PC



Este coeficiente, mostra a capacidade da empresa em pagar

seus comprontissos a curto, médio e longo prazo.

Sabe-se que quanto maior se apresenta COL de __ "
empresa tanto melhor é a sua situagio financeira, mostrando uma i
seguranga na capacidade de pagamentos da empresa, embora
possa revelar a existéncia de valores disponiveis ou realizive
desnecessariamente elevados e ociosos, 0 que ¢ economicamente
prejudicial.

E recomendsvel que-o coeficiente de liquidez, mmea deva
baixar de 1,30, o que é o limite minimo aceitavel, bem como nio deve
subir além dos 4,00., porque isto provavelmente significa ociosidade de

recursos, que ndo gera lucros, assim , temos no presente caso:

5.2.1 - COEFICIENTE DE LIQUIDEZ
CIRCULANTE - (Colc)

a) Baianco Geral de 31 de Dezembro de 1997 { Em R$)
AC / rC = COEFICIENTE

281.918,79 /19577639 = 1,44400

b) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 1998 ( Em R$)
AC - PC = COEFICIENTE

270.082,31 / 166.498.77 = 1,6221

¢) Baianco Geral de 31 de Dezembro de 1999 ( Em RS)
AC / PC = COEFICIENTE




s

1,4149 Oﬁ/j

d) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 2000 ( Em RS)

33933932 239.832,41

AC / PC =
COEFICIENTE
252.080,46 / 213.802,80 = 1,1790
e) Balancete Geral de 30 de Junho de 2001 ( Em R$)
AC / PC = COEFICIENTE
23366090 249.227.10 = 0,9375

Os indices acima, mostram mais uma vez, o
comprometimento da capacidade de pagamento a curto prazo da empresa
concordataria, ja que, desde 1997, iniciou um enfraquecimento nesta
relagdo, atingindo em Junho de 2001, a uma situagdio negativa, embora
ainda plenamente administravel, pois para cada R$1,00 de divida a curto
prazo, ela possuia R$0,94.

Por o6bvio, existe a necessidade de um aumento nos
recursos entrados em seu caixa, haja visto que, se formos calcular o
COEFICIENTE DE LIQUIDEZ, SECA, que despreza os Estoques ¢
apresenta a seguinie formula:

AC - ESTOQUES
PC




'

N

a situagfio de curto prazo, seria um pouco mais preocupante, pois, tem-se

233.660.90(-) 205.897,98 = 0,1113
249.227,10

ou seja, nesse caso, para cada R$1,00 de divida do PC, a empresa possui
R$0,11(onze centavos), comprova-se que basicamente sua liquidez de

curto prazo depende dos Estoques, como citado anteriormente,

3.2.2 - COEFICIENTE DE LIQUIDEZ ABSOLUTA
Oou SITUA(;AQEC.QNOMICA_Lst).

Até este momento do trabatho, obtivemos resultados que
indicaram a liquidez imediata, analisando-se as contas de
disponibilidade a curto prazo, em confronfo com as dividas de pagamento
imediato.

Agora, a0 somar-se o Ativo Permanente a0 Ativo
Circulante, ¢ o Passive Circulante ao Exigivel de Longo Prazo,
obtém-sc nma relagfio entre 0 Ativo Real (AC+ARLP+AP) ¢ o Passivo
Real (PC+EXLP), para saber da capacidade de solvéncia total ou, mais
propriamente dito, o Quociente de Garantia do Patriménio Total, em
relagdo a cada unidade dos Capitais de Terceiros .

Quando este quociente apresentar uma curva de regressdo,
ou seja, aproximar-se da unidade, as empresas devem, em geral teoria,

buscar soluges do tipo alocagio de recursos proprios para o capital de



giro, evitando assim a exaustio provocada pelo alto custo financeiro dos

capitais de terceiros.
Assim, temos no presente caso, os seguintes elemen

dispostos na formulaggo:

ATIVO TOTAL/ PASSIVO REAL = AT/PR

. DATA ATIVOREAL. PASSIVOREAL COEFICIENTE

31.12.97  309.073,09 197.818,34 1,5624
31.1298 29937842 184.521,27 1,6224
31.12.99 369325725 249 844,91 1,4782
311200  290.387,30  223:266.03 1,3006

30.06.01  276.00517  258.690.33 1,0669

O Coeficiente ora calculado, deve, via de regra, situar-se

" em tomo do valor de 2 ou 20%, para que os Credores tenham uma boa

possibilidade de receber integralmente seus haveres. Por outro lado, o
coeficiente um (1) justifica-se, porque vendendo (em liquidagéio) bens e
objetos usados, dentro de um certo limite de tempo, até o término do
negocio, normahmente vende-se por valores inferiores aqueles apropriados
contabilmente.

Como demonstrado acima, a empresa apresenta uma boa
margem de garantia a seus credores, €is que, mesmo em Junho do

corrente ano, um més antes de requerer o processamento da Concordata,

"



RS 1,07 para cada R$1,00 de divida declarada no seu Passivo.

Mesmo havendo margem para garantir suas dividas] .'

notério que, a partir do exercicio de 1998, a empresa j& apresentava W

regressdio quanto & garantia oferecida, principalmente devido ao fat

que, a partir daquele exercicio, seu faturamento apresentou uma
desaceleracfio, como analisaremos em item posterior neste trabalho.

Mesmo assim, a Margem de Garantia aqui calculada, representa

uma situagio bastante razoavel, indicando sem divida , uma boa situagio

ccondmica.
5.3 - DO GRAU DE IMOBILIZACOES

O Patriménio Liquide da empresa, também representa a
margem de garantia oferecida aos Credores, tanto que os Capitais
Préprios aplicados em Imobilizagces, constituem uma boa garantia a
esses Credores.

O objetivo desta relagfo, ¢ o de indicar sc a empresa
imobilizoun recursos proprios e/ou de terceiros, sendo o Grau de
Imobiliza¢Ses, expressado em termos percentuais.

Para fins de seguranca, os capitais proprios aplicados em
mmobiliza¢Ses, constituem uma boa garantia para os Credores. Entretanto,
quanto maior a proporgdo dos recursos proprios investida em
ImobilizagGes, tanto menor serd a parcela destinada a financiar o Ativo
Circulante, ou seja, 0 excesso de imobilizaghes compromete a situagio

financeira da empresa ¢ & causa comum do aumento de dividas e
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consequentemente dos custos financeiros, eis que passa a ser criada uma/

dependéncia do capital de terceiros.

Assim, esta Pericia passara a calcular o Gran d

Imobilizagbes Totais da empresa ora Falida, apurado pela seguint:

formulia;

ATIVO PERMANENTE(AP)
* 100

PATRIMONIO LiQUIDO(PL)

Tem-se entdo:
a) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 1997
AP *100/PL=27.15430* 100/ 111.254,75 = 24,4073%
b) Balance Geral de 31 de Dezembl_'o de 1998
AP * 100 /PL =29.146,11 * 100/ 114.857,15 = 25,3759%
¢) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 1999
AP *100/PL.=2998593*100 /119.480,34 = 25,0969%

d) Balanco Geral de 31 de Dezembro de 2000
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AP*100 /PL = 38.306,84*100/67.121,27 57,0710 %

¢) Balanco Geral de 30 de Junho de 2001
AP * 100/ PL = 42.344,27 #100 / 17.314,84 = 244,5547 %

Analisando-se os dados acima, constata-s¢ que a empresa
ora periciada, até o exercicio de 2000, inclusive, aplicava em média,
cerca de 33% (trinta e seis porcento) de seus recursos proprios, em
Imobilizagses.

Destarte, no exercicio de 2001, até Junho, embora o nivel
de imobiliza¢des totais fosse quase o mesmo, a relagfo entre essas
imobilizagdes e o “quantum “de seu Patriménio Liquido ficon prejudicada
para andlise, eis que, dado ao resultado negativo em sua operagdo nos
seis primeiros meses do ano, que atingiu a cifra de R$49.806,00(quarenta
e nove mil oitocentos e seis reais), o Patrimdnio Liquidoe foi quase que
totalmente absorvido, ndo cabendo, neste caso, comparagfio com o total

de Permanente.
6 - DO CAPITAL DE GIRO PROPRIO

Para verificagdo da existéncia ou ndo de CAPITAL DE
GIRO PROPRIO, usa-se a seguinte expressio:




CAPITAL DE GIRO = ATIVO CIRCULANTE (-) PASSIVO REAL

Assim, tem-se;

ANO ATIVO PASSIVO CAPITAL DE
CIRCULANTE REAL GIRO
RS RS R$

1997  281.918,79 197.818,34 - 84.100,45
1998  270.082.31 -184.521,27 85.561,04
1999 33933932 249.844 91 89.494 41
2000  252.080.46 223.266,03 28.814,43
2001 233.060.90 258.690,33 _(25.62943)

Pelo quadro acima, constata-se que, a partir de 1999, a
_ ._ empresa Concordataria, apresentou substancial redugio do seu CAPITAL
- DE GIRO PROPRIO, demonsl_;r;gnd@_ﬂlaramente, que. os.capitais de
~ terceiros, passaram a assumir o financiamento do seu capital circulante
necessario, situagdo esta que cristalizou-se no exercicio de 2000 e 2001,
quando suas Vendas, como veremb_s mais adiante, apresentaram reducgio

superior a 17% em relagfo ao ano de 1999.
7- DA EVOLUCAQ DO CAPITAL SOCIAL

O objetivo deste item, ¢ o de verificar qual a evolugiio

financeira existente no Capital da empresa ora analisada, bem como a

AN



origem desta evolugfio, se proveniente da incorporagfo de reservas legqi
de hucros ou de aporte. de capital proveniente dos sécios. A

Também verifica-se neste ifem, as mufacdes ocorridag na
composigio do Quadro Societario, demonstrando-se se¢ houve
entradas e/ou refiradas de sécios, e em que data ocorreram e
mutagdes.

Na empresa do caso em tela, todas as alteragdes de Capital,
foram ocasionadas pela Corregdo Monetaria, incorporagdo das Reservas
Legais e Reservas de Lucros, apresentando a seguinte evolugdo do

capital € da composiciio acionaria da empresa, até os dias atuais, assim

temos:

COMPONENTES DA CAPITAL INICIAL ALTERAGOES  CONTRATUAIS

SOCIEDADE 22,0536 110680 30.0591 08.08.91 040193
cz$ cr$ Crs Cr3 Cr$

SERGIO ADEMIR SIDORUK 5000  470.000 4.500.000 74.614.500 167.080.000

GLADIS MARIA DIAS SIDORUK 5000  470.000 4.500.000 14.614.500 167.000.000

TOTAL DO CAPITAL SOCIAL 10.000 940000 9000000 29220000 334.000.000

COMPONENTES DA ALTERAGOES  CONTRATUAIS

SOCIEDADE .01.07.93 280394 010794 160395  05.08.97
Ccr$ cré R$ R§ R$

SERGID ADEMIR SIDORUK 2.500.000 20.000.600 20,000 §8.500  70.000

GLADIS MARIA DIAS SIDORUK 2,500,000 20.000.000  20.600 66.500 70.000

TOTAL DO CAPITAL SOCIAL 5.000.000 40.006.000  40.008 133008  140.000

N\

e

N



ot/

COMPONENTES DA ALTERAGOES CONTRATUAIS
SOCIEDADE | 01.08.2000 5
R$

SERGIO ADEMIR SIDORUK 0

GLADIS MARIA DIAS SIDORUK $8.000
DEBORA SIDORUK ADOLFO 17.500
FABIANA DIAS SIDORUK 17.500
SERGIO ROBERTQ NUNES QLIVEIRA 7.000
TOTAL DO CAPITAL SOCIAL 140,008

8 -DA EXIGENCIA DO _ART.158, INC. If DA LEL DE
FALENCIAS |

Nesse item, a pericia demonstrara s¢ a Concordataria

~ satisfaz o estabelecido no Art. 158, Inciso II, da Lei 7.661/45, que reza:

_ “Art. 158: Nio ocorrendo os impedimentos enunciados
no Art. 140, cumpre ao devedor satisfazer as seguinies
| condicdes: |
T ceeeeerrerterree e esessrrnseserenarssessssssss e s atssasaranssansanaares
II - possuir Ative cujo valor corresponda a mais de 50%
do seu passive quirografirio; na apuracio desse ativo, o
valor dos bens que constituam objeto de garantia, serd
compuiade tde somente pelo que exceder da
importincia dos créditos garantidos;
I -
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8.1- DO CALCULO

Para o presente cdlculo, tomou-se por bagg as

~ demonstragdes contabeis encerradas em 30 de Junho de 2001, (Inoiso‘*‘“g

IV. 1t. 159 da Lei de Faléncias) e acostadas aos autos do processo, as fls.

~ 27/52, como segue:
ATIVO REAL
CIRCULANTE.........ccoovee. ettt R$ 233.660,90
REALIZAVEL A LONGO PRAZO........oo........ .R$ 0,00
PERMANENTE . ....cooooomiiioeeeeeeee e RS  42.34427
TOTAL DO ATIVO REAL......u.eceernee. R$ 276.005,17

PASSIVO QUIROGRAFARIO

8) CIRCULANTE......ooooooooioooooooeeeeoeoeeoeeeeee R$ 24922710

() ENCARGOS SOCIAIS/TRABALHISTAS.....R$  (5.768.90)

(-) ENCARGOS FISCAIS.....ooovoeeeeeeeeerereeernne R$  (8.236,68)

(-) PROV P/FERTAS E ENCARGOS. ... RS 0,00

~ TOTAL QUIROGRAFARIO CIRCULANTE... R$  235.221,52
~b) EXIGIVEL DE LONGO PRAZO........cco........ R$ 946323
TOTAL QUIROGRAFARIQ - L.PRAZO......... RS =~ 9.463,.23



TOTAL DQ. PASSIVQ. QUIROGRAFARIQ . (ath).... RS

A

 244.684,75 /
Logo, tem-s¢:
)
ATIVOREAL ....ccoovniievcnnnnn, x 100 = 276.005,17 x 100 = 112,80 %
PASSIVO QUIROGRAFARIO 244.684,75

Pela demonstracic constante do Item 8 acima,

verifica-se que a empresa concordataria satisfaz as exigéncias do Art.

158, Inciso 11 da Lei 7.661/45.

9 - DA CLASSIFICACAO DOS CREDITOS

‘As fls.. 27/52, a Concordatria_no. seu.pedido,

~ acostou o Balancete de 30 de Junho de 2001, e a pericia, tem seu trabalho

‘assentado principalmente, em tal Balango Especial, portanto, os valores

et

_ que se apresentara a seguir, s30 os constantes naquele documento:

- 9.1 -DOS CREDITOS COM PRIVILEGIO GERAL

a - Créditos Trabalhistas _
Ordenados & pagar.........cccocceeeerevennn R$ 1.155,85

Prov. 13° sal. e Encargos................. RS 0.00

TOTAL..cocorresancrrnncnsasscossarssorssonns R$ 1.155,85




b - Créditos Sociais

INSS arecolher...o.oovvviviieeeeeeee RS 284 80
FGTS a recolher..........ovcoereenecens R$ 109,60
Contribui¢do Sindical.................... RS 13,34
COFINS arecolher...........ccoocnee. R$ 420531
TOTALuccnincscrsmmnensssnancasaresssnsens RS 4.613,05
¢ - Créditos Fiscais
ICMS arecolher.......occvvevvviinenns R$ 1.731,08
IRRF arecolher........occocrvvvernneens R$ 544,84
SIMPLES arecother.........o........ R$  5.955.86
ISSQN arecolher..........ccoevvereneen R$ 4 90
TOTAL..circecissisarnresirasnnasssasenenaes RS 8.236,68
TOTAL DOS CREDITOS. COM
PRIVILEGIO GERAL (at+b+c).....R$14.005,58(gnatorze

 mil cinco reais e cingiienta e oite centaves)

9.2 - DOS CREDITOS QUIRQOGRAFARIOS

Fornecedores............ et reaearaaaaaaans R$ 5312340
Institui¢gdes Financeiras. ....................... R$ 6549595
Acionistas - conta particular................ R$ 108.731,17
Credores DIVEISOS.....cooovvivecocrcecrnvnea R$ 1733423

TOTAL ..cciivsnciisssssssossreinisscasessnssece RS 244.684,75




TOTAL GERAL DO PASSIVO..... R$ 258.690,33 (duzen}?s e .

cinqiienta e oito mil seiscentos ¢ noventa reais e trinta e irés centavos),

10 - PO PATRIMONIO LIQUIDO

O PATRIMONIO LIQUIDO & formado pdr capitais do3™
proprictarios, podendo, cdmb de:séﬁvolﬁiﬁento dos neg()cios'éér aiterado,
posifivamente, com as reservas, ..;'eavaliagﬁes, corre¢des monetarias €
lucros €, negativamente, com 0s prejuizos.

Conforme os Balangos apresentados e examinados,
encontra-se a seguinte posicio do Pziiriménio Liquido, até 30 de Junho de
2001.

BALANCO VALOR LUCROS/ LUCROS/ VALOR
NOMINAL PREJUIZO PREJUIZO REAL DO
 DOEXERCICI0  ACUMULADOS _PATRIMONIO
31.12.97 261.359,72 (36.280,55) (113.82442) 11125475
31.12.98 261.359,72 3.602,40 (150.104.97)  114.857.15
31.12.99 261.359,72 1L117,11 (152.996,49) 11948034
31.12.00 261.359,72 (52.252,43) (141.986,02)  67.121.27
30.06.01 261,359,72 {49.806.43) (194.238,45) 17.314,84

Pelo guadro acima, constata-se a exaustdo quase fotal do
Patriménio Liquido da empresa, tendo em vista os prejuizos acamulados
desde o exercicio de 1997, excecdio feita aos anos de 1998 ¢ 1999, nos

quais os resultados, embora de pequeno valor, foram positivos.

11. - DO ATIVO PERMANENTE
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A posicio do ATIVO PERMANENTE, em 30 de
Junho de 2001, é a seguinte:

DENOMINACAO VALOR|
PERMANENTE / IMOBILIZADO. EMRS |
Moveis e Utensilios......cccvvecveerensneeesercscnnene R$ 8.657,17
Maquinas, Ferramentas e Equipamentos. R$ 4.411,79
APATEIROS..ocer v R$  1.000,00
Telefones........cvereecrcnrenes P S— R% 386,82
CONSONCIOS..ccceeersrrererrensisareecerersnsessscsssnarsas RS 20.475,90
Instalacdes..... recssssesnsese.. RS 1.896,39 __
émn@iadores....................._,....'.._,M .......... RS 5.522,16 |~
TOTALveeoreseeresveresseneon oo RS 4234423 |

Néo foi constatada evolugdo significativa no Grupo
do Permanente, desde o exercicio encerrado em 31.12.1997, tendo o total
deste  Grupo, apresentado wum  pequeno crescimento ~ de
R$15.189,97(quinze mil cento e oitenta e nove reais € noventa ¢ sete

centavos) dentro do periodo periciado.

~ 12-DA ANALISE DAS CONTAS DE RESULTADO
12.1 - QUADRO EVOLUTIVO DAS CONTAS DE
RESULTADO. )

p




atuaciio operacional da empresa, ne periodo de 01 de janeire de 199
a 30 de Junho de 2001, ¢, com isso, fornecer subsidios para se cheg;-
algumas das causas que levaram a empresa a requerer a pres.'
Concordata Preventiva.

12.2.- DA ANALISE DOS RESULTADOS

Antes de elaborar-se andlises sobre o desempenho

operacional da empresa e seus resultados, visando fornecer subsidios

para a cognigdo das causas que a ievaram requerer o processamento da

Concordata, cabe neste momento, algumas observagdes rapidas sobre a

composigio da estrutura de uma demonstragdo de resultados, (vide
Anexo B) para entendimento dagueles que nfo estdo afetos a rotina de
um Balanco de uma empresa.

Da RECEITA BRUTA DAS VENDAS, deduz-se: as
devolu¢des, que comumente acontecem quando a operacio refere-se a
venda de produtos ¢ os abatimentos, que uma empresa concede, para

dinamizar ou otimizar suas vendas, sendo que o resultado destas

‘dedugdes, denomina-se RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS.

Especificamente na empresa ora periciada, as dedugles das vendas,
referem-se em sua maior parte, aos Impostos, conforme apurado em
exame no Livro Didrio Contabil e discriminagdo das contas no Balancete

Especial.
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Desse resuitado, para se chegar ao LUCRﬂ
BRUTO, retira-se 0 que se denomina de CUSTO DOS PRODUT(

que deram origem 3s Receitas Operacionais.

OPERACIONAIS e acrescentani-se as RECEI
OPERACIONAIS, quando entdo, ter-se-a © RESULTAD
OPERACIONAL, que ¢ o ganho que a emipresa obtém no alcance de
seus objetivos sociais.

Feitas estas considera¢des, nfo para o técnico ou
para o contador, mas, para o usudrio de uma pericia contabil, passa-se a
elaboragio dos comentdrios e andlises das contas/grupos, assim

expressadas no quadro acima elaborado.
Assim tem-se:

12.2.1 - RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS

ANO  VALORCONTABIL VALOR ATUALIZADO  AUMENTOQ/ AUMENTO/ |
ORIGINAL ATE 30.06.01(IGPM) DIMINUICAG %  DIMINUICAO% |
®R$) * *F EM RELACAQ ACUMULADO
ANO ANTERIOR

1997 598.701,27 839.562,95 - - ,-
1998 626.289,35 £62.807,39 o 2,77% 2,77% i

1999 493.724,05 566.330,07 (34,36%) (32,54%)

! 2000 396.834,46 414.013,25 (26,90%) (50,69%)

200} 426.695,42 | 42669542 % 3,06% (49, 18%)

* = projetado para 12 meses




seguinies:

Exercicio de 1998: 1,017198(IGPM acumulado no ano)
Exercicio de 1999: 1,201029(IGPM acumutado no ano)
Exercicio de 2000: 1,099518(IGPM acumulado no anc)
Exercicio de 2001: 1,043100(IGPM acumulado até Junho)

A empresa, a partir do exercicio de 1997, sofreu uma
redugio substancial em suas venéas, chegando a acumular, durante o
periodo analisado, uma perda de quase 50% em relagdo a 1997, isto ja
desconsiderando os efeitos de corre¢io monetaria, 0 que, diga-se de
passagem, ¢ uma redugdo bem substancial, capaz de ameagar ©
patrimdnio ja adquirido, se nfio tomadas medidas visando identificar as
causas pai‘a reverter tal processo, eis que, no periodo em que a
Concordata foi requerida (2001), a empresa faturava apenas 50%(vinte ¢

cinco porcento) do que faturava em 1997.
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12.2.2- CUSTO DA MERCADORIA VENDIDA Oyj@

ANO  VALOR CONTABIL VALOR ATUALIZADO  AUMENTO/
' ORIGINAL ATE 30.06.01IGPM)  DIMINUICAO %
R$) * ** EM RELACAQ
ANQO ANTERIOR

1997 451.135,17 632.546,87 -

1998 380.742,48 524.460,89 (17,09%) (17.09%)
1999 305.668,84 350.573,79 (33,16%) (44,58%)
2000 313.956,06 327.487.56 ( 6,59%) (48,23%)
2001 293.194,20 * 293.194,20 * (10,47%) (53,65%)

* = projctado para 12 meses

* = Este é o valor original, apresentado na Demonstragio do Resultado de

cada exercicio, de conformidade com os Balangos apresentados a pericia.

# = Fstes, s40 os mesmos valores, apenas corrigidos pelo IGPM/FGV, com a
finalidade de anular qualquer distorgdo oriunda da variagdo de corregfo

monetaria, sendo que os indices

seguintes:

Exercicio de 1998:
Exercicio de 1999:

‘Exercicio de 2000:

Exercicio de 2001:

1,017198(JGPM acurmmulado no ano)
1,201029(1GPM acumulado no ano)
1,099518(IGPM acumuiado no ano).
1,043100(IGPM acumulado até Junho

redugdo do Custo da Mercadoria, acompanhou proporcionaimente a

Nesta rubrica, a primeira constatagdio, € a d¢ quea

utilizados para atualizagfo, foram os
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redugiio da Receita ( 0 que mostra-se coerente), assim, 1emos que a

P ~ . A - . r 3 . L
participagfo desta rubrica em relagio 4 Receita, € a seguinte: .\

T A 75.35% da Receita Liquida
1908, ooieeriereeerenens 60,79% da Receita Liquida
1999, eevrernenes 61,91% da Receita Liquida

1200000 eoereeeeearreene 79.11% da Receita Liquida |
2001 .. e 68,71% d.a _Receita Liquida

A segunda constatacdo que S€ faz, € a de que ©
Custo da Mercadoria Vendida, representa, em média, 69%(sessenia ©
nove porcento) da Receita Liquida, percentual um pouco acima da média
das empresas em geral, a qual situa-se 10 intervalo 48% ¢ 58%.

No presente caso, temos que a sobra de 31% da
Receita Liquida, deveria servir para a cobertura de todos os demais custos
¢ despesas, o que por certo, dado 0s resultados anuais experimentados,

nio foi o suficiente.

12.2.3- DESPESAS GERAIS/ADMINISTRATIVAS

A composi¢do das DESPESAS
GERAIS/ADMINISTRATIVAS, consoante 0 Balancete Especial ¢ 0

Demonstrativo de Resultados do Fxercicios ( Anexo B), é a seguinte:

e DESPESAS COM PESSOAL
o DESPESAS COM PESSOAL



ol
e DESPESAS COM GASTOS GERAIS o? j

Veja-se a seguir, a evolugio das DESPESAS GERAI
ADMINISTRATIVAS no periodo considerado, adotando o mesmo método
atualizagdo monetaria.

,ANO VALOR CONTABH. VALOR ATUALIZADO  AUMENTO/ AUMENTO/
ORIGINAL ATE 3006.01(1GPM)  DIMINUICAQ %  DIMINUICAO%
Ry * *x EM RELACAO ACUMULADO
ANQ ANTERIOR
1997 132.938,96 186.396,73 - -
1998 150.306,61 207.047,35 11,08% 11,08%
1999 116.685,37 116.685,37 (43,64%) (37,40%)
2000 109.246,38 113.954,89 ( 2.34%) (38,86%)
! 2001 73.599,32 % 73.599,32 (35,41%) (60,51%)

* = projetado para 12 meses

Via de regra, quando analisamos o Grupo das
Despesas Gerais ¢ Administrativas das ¢mpresas, encontramos nele, a
maior dificuldade da administracio, em manter o equilibrio e controle.

No caso em tela, isto nio acontece, as Despesas
Gerais e Administrativas, apresentaram apenas oscilagdes para menor, no
que pode-se notar a preocupagio da empresa em reduzir seus custos, o
que também demonstra haver um controle gerencial efetivo na mesma,

Prova do equilibrio deste Grupo em relagfio as
Vendas Liquidas, temos quando observamos o percentual de participagio

daquele em relagdio a mesma, senfio vejamos:




1997 ..o 22.20% da Receita Liqmda
1908 ..., 24.,00% da Receita Liquida
1999 23,63% da Receita Liquida
2000, 27.53% da Receita Liquida
2000 e 17,24% da Receita Liquida

12.2.4- DESPESAS COM VENDAS

Veja-se a seguir, a evolugdo destas despesas, no
periodo considerado, adotando o mesmo método de atualizagdo monetana

e comparagio com a Receita Liquida:

ANO  VALOR CONTABIL VALOR ATUALIZADO  AUMENTOY AUMENTO/
ORIGINAL ATE 3006.01(GGPM)  DIMINUICAQ %  DIMINUICAO%
RS) * ok EM RELACAO ACUMULADO
ANO ANTERIOR
1997 10.708,87 15.014,90 - -
' 1998 10.023,93 13.807,96 ( 8,04%) ( 8,04%)

1999 10.636,03 12.198,46 (11,66%) (18,76%)

2000 8.785,27 9.163,91 (24,88%) (38,97%)

2001 105.100,02 * 105.100,02 * 1.046,89% 599,97%

* = projetado para 12 meses

Quando analisamos o Grupo das DESPESAS COM
VENDAS, concluimos que até o exercicio de 2000 ( inclusive), tais
despesas sempre absorveram cerca de 1,93% das Vendas Liquidas, no
entanto, no exercicio de 2001 ( até Junho), este percentual de absorcio

passou a ser de 24,63%, como observa-se a seguir:




1997 1,79% da Receita Liquida
1998... e 1,60% da Receita Liquida
1999 e 2,15% da Receita Liguida
2000......... oo 2,21% da Receita Liquida
2001 24 63% da Receita Liquida

Verificando-se mais amiude o porqué desta mudanga
de patamares, verificamos que em Junho de 2001, foi langado na
contabilidade da empresa, o valor de R$35.106,33 ( trinta e cinco mil
cento e seis reais e trinta e trés centavos), referentes a TITULOS
INCOBRAVEIS, ou seja, a inadimpléncia de seus clientes, langadas
direiamente como custo das proprias vendas. Se tfal valor fosse
desconsiderado, as DESPESAS COM VENDAS do exercicio de 2001,
ficaria em torno de 8%, o que ainda assim ja denotaria um aumento de
tais despesas, pois a média era bem menor ( 1,93%) em relago as
Vendas Liquidas.

12.2.5- DESPESAS FINANCEIRAS

As Despesas Financeiras, via de regra, sdo apontadas como
as maiores causadoras das situagdes de aperto do caixa e também pela
ndo recuperagio das empresas que precisam socorrer-s¢ dos capitais de
terceiros para financiamento de suas operagoes.

Tem-se abaixo, a performance desta conta, nos exercicios

ora veriiicados: -




ANO  VALORCONTABIL VALOR ATUALIZADO  AUMENT(Q/
ORIGINAL ATE 3006.01JGPM)  DIMINUICAOQ %
®S$) * Lk EM RELACAQ
ANQ ANTERIOR
1997 33.929,32 47.572,29 -
1998 54.213,78 74.679.48 56,98% 56,98%
1999 52.091,43 59.743,66 (20,00%) 25,58%
2000 35.841,65 37.386,42 (37,42%) (21,41%)
2001 50.983,44 * 50.983,44 * 36,37% 7.17%

* = projeiado para 12 meses

Na empresa ora telada, ndo ¢ excegfio o fato de que a

mesma cada vez mais necessitou de capitais de terceiros para financiar

seu capital de giro, arcando com as conseqiiéncias do custo financeiro,

dai o fato de que tais despesas, nos tltimos exercicios, apresentaram uma

pequena mas constante elevagio em relagdo ds Vendas Liquidas, veja-se:

coee 5,67% da Receita Liquida
... 8,66% da Receita Liquida
... 10,55% da Receita Liquida
.. 9,03% da Receita Ligquida
...11,95% da Receita Liquida

13 - DAS CONSIDERACOES FINAIS E

CONCLUSAO

A Pericia, desenvoiven inicialmente, um relatério

abrangendo as alega¢des da empresa ao postular o processamento de sua
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concordata preventiva, as principais pecas do processo, os termos de

Vossa Sentenca e demais despachos proferidos até a presente data.

Foram examinados os Livros Contébeis e as dem®g”
Demonstragbes Contabeis, verificando que o estado geral
contabilidade da Concordatéria € muifo bom.

O exame ¢ a elaboragdo do presente Laudo Peric!
foi facilitado pela forma dos registrés dos livros e o arquivamento de toda
a documentagdo, que facilitou a localizagdo e consulta aos documentos
junto a propria empresa, a qual sempre demonstrou interesse no
atendimento de quaisquer informagdes solicitadas por esta pericia.

A analise dos principais grupos que informam o seu
balanco, mostrou que no periodo de 1° de Janeiro de 1997 a 3lde
Dezembre de 2000, a empresa Concordataria possuia Capital
Circulante Liquido satisfatorie, com capacidade de pagamento a curto
prazo, mas apresentando em todo o periodo, uma constante redugéo nesta
positividade, ou seja, sua capacidade de pagamento de curto prazo vinha
sendo comprometida, culminando em Junho de 2001, quando esta folga ja
era mexistente.

Os indices de liquidez, de igual forma, tiveram uma
queda constante no mesmo periodo, dentro do curto prazo, pois para cada
R$1,00 de divida, a empresa possuia no seu circulante, apenas R$0,93 (
Junho/2001).

Quando a capacidade de pagamento a longo prazo, a
empresa mostra uma satisfatoria garantia oferecida a seus credores no

caso de liquidacio, pois se a Concordatiria hquidasse todo o seu
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ATIVO, pagaria todo o seu passivo real, pois possui a importancia dg\

R$1,07 para cada R$1,00 de divida, | ik

Viu-se também, que a empresa, desde 1997,

ressente da diminui¢do do capital de giro proprio, o qual nos exercicios &

1997, 1998 ¢ 1999, mantinha-se dentro da média de R$86.000,0

enquanto que, no ano de 2001, j4 nfio era mais existente, apresentado-se'
negativo inclusive.(Item 6).

A empresa Concordataria, satisfaz as exigéneias do
Artigo 158, inciso II da Lei de Faléncias, conforme calculos expostos no
Item 8.

O total do PASSIVO REAL & de
R$258.690,33(duzentos ¢ cingiienta ¢ oito mil seiscentos e noventa reais
€ trinta ¢ trés centavos), para um ATIVO TOTAL de RS 276.005,17 (
duzentos ¢ setenta e seis mil cinco reais o dezessete centavos),

Também foram elaborados quadros analiticos sobre
o desenvolvimento operacional da empresa, ressaltando seus resultados, o
quantum de suas despesas por grupos, onde se verificou um decréscimo
de sua Receita a partir de 1998, com evidentes reflexos nos resultados.

Portanto, pelo estudo e andlise dos diversos
elementos & disposigdo da pericia, a empresa Concordatéria, levando-se
cm conta os indices e coeficientes calculados ¢ também pelo observado
durante toda a coletinea de dados, vislumbra boas condi¢des da empresa,
para alterar sua sitnagéo econdmica-financeira, desde que a mesma
consiga ampliar seu volume de faturamento e ou realize uma maior
Iucratividade com a administragdo amifide ¢ severa de seus custos e

despesas, em especial o Custo das Mercadorias Vendidas, o que fara com
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que a lucratividade apareca e possibilite o cumprimento, dentro ¢

prazos legais dos compromissos determinados pela V.Sentenga.

CONTADOR
CRS: 41569




