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INTRODUGAO

Por meio de decisao proferida no evento 8 dos autos, esta perita restou homeada para a realizacao de constatacao prévia, para verificacao sumaria das
reais condi¢coes de funcionamento das empresas requerentes e analise minuciosa dos documentos juntados aos autos, de modo a aferir, dentre outros

pontos pertinentes que entendesse cabiveis, os elementos expressamente previstos nos paragrafos 5° a 7° do art. 51-A da Lei n° 11.101/2005, além da
situacao do passivo fiscal das requerentes.

Em cumprimento a determinacao judicial, foi apresentado Laudo de Constatacao Prévia no evento 20 (LAUDOIT).
No referido documento, foram apontados os seguintes aspectos:

i) a legitimidade das Requerentes para o pedido;

ii) a competéncia para processar a recuperacao judicial;

iii) a existéncia de atividade regular;

iv) o preenchimento dos requisitos para o deferimento da consolidag¢ao substancial.

Contudo, também foi consignado o parcial cumprimento dos requisitos legais para o deferimento da Recuperacao Judicial, razao pela qual opinou
esta Perita pela intimacao da Requerente para emenda a inicial, a fim de apresentar os documentos cuja insuficiéncia foi constatada, bem como

prestar esclarecimentos adicionais acerca das razoes da crise elencadas na peticao inicial, diante da verificacao de divergéncias nas informacoes
prestadas.

Na sequéncia, as Regquerentes juntaram documentos e esclarecimentos adicionais no evento 27, além de outros enviados administrativamente a esta
Perita, cuja juntada ora se promove.

Assim, a presente conclusao toma por base nao apenas as informacodes originalmente disponibilizadas, mas também os novos documentos e
esclarecimentos posteriormente apresentados, os quais foram devidamente analisados para a formacao da opiniao técnica ora exposta.
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Apos a analise inicial da Constatacao Prévia, este Signatario opinou pela emenda a inicial, para apresentacao, entre outros documentos, dos balancos de

2023 e 2024 da Cristal Otica e da Recris Franchising, devidamente assinados pelo sécio, bem como do fluxo de caixa de 2022 a 2025, contendo a correcdo
das inconsisténcias de saldos dessas empresas.

Os balancos foram apresentados e devidamente assinados no evento 27, DOCUMENTACAOQO?3. Ja os fluxos de caixa, embora anexados no evento 27,

DOCUMENTACAOA4, ainda apresentavam inconsisténcias, razao pela qual foi solicitada, de forma administrativa, a correcao dos documentos para posterior
analise.

Quanto a tais inconsisténcias, as Requerentes esclareceram que as divergéncias decorrem da troca de contabilidade e, para tanto, encaminharam os
demonstrativos de 2022 a 2025 retificados.

Este Perito solicitou a comprovacao da retificacao das demonstracoes contabeis perante a Receita Federal, contudo, até o encerramento deste laudo, tal
comprovacgao hao foi apresentada, motivo pelo qual a analise nao foi realizada.

Dessa forma, as inconsisténcias relacionadas ao fluxo de caixa permanecem, devendo as Requerentes apresentar, oportunamente, os documentos corretos
diretamente ao Administrador Judicial, caso sobrevenha eventual deferimento da Recuperacao JUdicial.



ESCLARECIMENTOS ACERCA DAS RAZOES DA CRISE

Apos constatacao dessa equipe técnica acerca das divergéncias das razdes da crise em comparacao com a analise documental, foram prestados os
seguintes esclarecimentos:

e Reducao do poder de compra e forte concorréncia: os requerentes esclarecem que, em 2024 e 2025, mesmo com a inflagao superior, o
faturamento esta estagnado, nao devendo a analise ser realizada isoladamente, mas sim em conjunto com os custos, despesas e outros fatores.

 Aumento dos custos: os requerentes esclarecem que os custos varidveis crescem na mesma proporcao das vendas, corroendo a margem bruta.

e Elevacao dos encargos financeiros: esclarecem que, embora os encargos financeiros tenham retraido, foi necessario captag¢oes de recursos junto a
instituicoes financeiras visando capital de giro e alavancagem.

e Inadimpléncia _do parcelamento direto a clientes: os requerentes apresentam relatério de titulos vencidos de 2020 a 23/07/2025, o qual
demonstra que o valor inadimplente é de R$574.863,72. Esclarecem ainda, que a nhomenclatura genérica da contabilidade tal como “outros
créditos” ou “titulos a receber” impede uma analise aprofundada do tema.

Levando em conta tais consideragoes, o que este perito observa é que as razdes da crise expostas pelos requerentes hao encontram respaldo nos
documentos apresentados. Nao obstante, os elementos constantes das demonstracoes contabeis apontam para fatores distintos, os quais passo a
destacar:

Os encargos financeiros contabilizados como despesas financeiras, de fato, nao apresentaram crescimento no periodo. Contudo, os empréstimos e
financiamentos, de forma consolidada, cresceram 1% em 2023, 2% em 2024 e 10% em 2025, o que comprova a alegacao dos requerentes na emenda

a inicial.

No que se refere a inadimpléncia de clientes, as demonstragdes contabeis nhao indicam valores a receber dessa natureza, conforme ja informado
anteriormente. Em sua justificativa, os requerentes alegam que a nomenclatura genérica impede uma analise mais aprofundada.

No entanto, verifica-se que a rubrica “outros créditos”, na Cristal Otica, compreende mercadorias em poder de terceiros e tributos a recuperar;
enquanto, na Recris, refere-se a empréstimos a terceiros e tributos a recuperar.

Dessa forma, o que se constata € um problema relacionado a contabilizacao de tais valores, os quais nhao estao devidamente registrados na
contabilidade.

Assim, nao é possivel realizar a analise pretendida sem a apresentagcao de documentos adicionais, cuja juntada nao é obrigatdoria na fase de pedido
de recuperacao judicial.



ESCLARECIMENTOS ACERCA DAS RAZOES DA CRISE

Tal inconsisténcia contabil também reflete no aumento dos custos de 2025, uma vez que a aquisicao de estoques tem sido contabilizada
diretamente nessa rubrica, em desacordo com os preceitos contabeis.

Diante disso, o cumprimento do requisito relativo a exposicao concreta das razoes da crise restou prejudicado, diante da utilizacao de argumentos
gue nao puderam ser ratificados.

Por outro lado, verifica-se a existéncia de crise enfrentada pelos requerentes, relacionada ao aumento das obrigacdées com terceiros ao longo dos
anos, especialmente com fornecedores e instituicoes financeiras.

Ademais, observa-se que a projecao de caixa demonstra que as disponibilidades nao sao suficientes para a quitacao das obrigagcdes concursais e

extraconcursais, tampouco para a manutencao das atividades da empresa, sendo necessario o reescalonamento das dividas, de modo a adequa-las a
realidade financeira do caixa.



| RELAGAO DE BENS

BENS DO ATIVO NAO CIRCULANTE OTICA CRISTAL

DESCRICAO DEMONSTRAGOES RELATORIO DIFERENCA
Quotas de participacdo em cooperativas R$ 16.275,31 R$ 16.275,31 R$ 0,00
Terrenos R$ 37.000,00 R$ 37.000,00 R$ 0,00
Aparelhos telefénicos R$ 2.963,51 R$ 5.307.75 - R$ 2.344,24
Equipamentos para Processamento de dados R$ 15.711,31 R$ 78.536,84 - R$ 62.825,53
Instalacoes R$ 9.712,50 R$ 11.100,00 - R$ 1.387,50
Maquinas, Aparelhos e Equipamentos R$ 193.823,67 R$ 321.927,06 - R$128.103,39
Moveis e Utensilios R$ 48.481,11 R$ 12.327,27 R$ 36.153,84
Software R$ 743,63 R$ 850,00 - R$ 106,37
Veiculos R$ 72.691,31 R$ 130.000,00 - R$ 57.308,69
Consoércios R$ 2.331,75 R$ 2.331,75 R$ 0,00
TOTAL RS 399.734,10 RS 615.655,98 - RS 215.921,88

DESCRICAO DEMONSTRAGOES RELATORIO DIFERENCA
Quotas de participacdo em cooperativas R$ 340,00 R$ 340,00 R$ 0,00
Maquinas, Aparelhos e Equipamentos R$ 3.655,80 R$ 6.580,00 - R$ 2.924,20
TOTAL R$ 3.995,80 R$ 6.920,00 -R$ 2.924,20

1

Para comprovacgao do requisito, foram apresentados
os livros razao referentes ao periodo de janeiro a
julho de 2025. Contudo, tais documentos nao
comprovam a integralidade dos bens do ativo nao
circulante, uma vez que diversas rubricas
apresentam apenas o saldo anterior.

Sobre o ponto, os Requerentes esclareceram que os
saldos anteriores foram importados da
contabilidade antiga (substituida em outubro de
2023) e que, por essa razao, hao possuiam a
composicao detalhada desses montantes. Assim,
para suprir a obrigacao legal, foi realizado um
levantamento fisico/gerencial dos bens, o qual
apresenta os valores de aquisicao, sem a incidéncia
da depreciagao.

Dessa forma, o relatorio de bens do ativo nao
circulante da Otica Cristal aponta saldo de R$
615.655,98, indicando diferenca de R$ 215.921,88 em
relacao ao valor contabilizado.

Ja o relatério de bens do ativo nao circulante da
Recris Franchising aponta saldo de R$ 6.920,00,
indicando diferenca de R$ 2.924,20 em relacao ao
valor contabilizado.
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RECUPERAGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 48 DA LEI N.° 11.101/2005

ATIVIDADE
REGULAR HA
MAIS DE 2 ANOS

INEXISTENCIA
DA CONDICAO
DE FALIDO

AUSENCIA DE
CONCESSAO DE

RECUPERAGAO
JUDICIAL

INEXISTENCIA DE

CONDENAGAO

PELA PRATICA DE

CRIME DA LREF

CUMPRIMENTO

SSREE

INCISO IV

INCISO IV

REQUISITO

Podera requerer recuperacao judicial o devedor
que, no momento do pedido, exerca regularmente
suas atividades ha mais de 2 (dois) anos.

Nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas
extintas, por sentenca transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes.

Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido
concessdo de recuperacao judicial e/ou concessao
de recuperacao judicial com base em plano
especial previsto na LREF.

Nao ter sido condenado por qualquer dos crimes
previstos nesta Lei.

Nao ter, como administrador ou sécio controlador,
pessoa condenada por qualquer dos crimes
previstos nesta Lei.

COMENTARIO

Foram apresentados o contrato social e a certidao
da JUCESC, os quais indicam que a Cristal Otica
iniciou suas atividades em 01/10/2002 e que a
Recris Franchising Ltda. foi constituida em
20/08/2020, comprovando o cumprimento do
requisito.

Foram apresentadas as certidoes negativas de
Recuperacao Judicial, Extrajudicial e Faléncia,
emitidas pelo TISC e TIRS, comprovando o
cumprimento do requisito.

Foram apresentadas as certidoes negativas de
Recuperacao Judicial, Extrajudicial e Faléncia,
emitidas pelo TISC e TIRS, comprovando o
cumprimento do requisito.

Foram juntadas as certidoes negativas criminais,
emitidas pelo TISC, TIRS e pela JF da 4° regiao,
comprovando o cumprimento do requisito.

Foram juntadas as certidoes negativas criminais
dos soécios/administrador de cada empresa,
emitidas pelo TJSC, TIRS e pela JF da 4° regiao,

comprovando o cumprimento do requisito.

REFERENCIA
Evento 1
DOCUMENTACAOTI
Eventol

DOCUMENTACAO3, pag. 2/7

Eventol
DOCUMENTACAOQS?3, pag. 2/7

Eventol
DOCUMENTACAOQ?3, pag. 8/21

Eventol
DOCUMENTACAOA4, pag. 6/13
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RECUPERAGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

EXPOSICAO DA
SITUAGCAO
PATRIMONIAL E
DAS RAZOES DA
CRISE

DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

CUMPRIMENTO

INCISO |

INCISO I

REQUISITO

A exposicao das causas concretas da
situacao patrimonial do devedor e das

razoes da crise econdmico-financeira;

As demonstragoes contabeis relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir o
pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislacao societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente
de:

a) balancgo patrimonial;

b) demonstragao de
acumulados;

c) demonstracao do resultado desde o
ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e
de sua projecao;

e) descricao das sociedades de grupo
societario, de fato ou de direito;

resultados

COMENTARIO

Embora tenha sido narrado, na peticao
inicial, as razdes da «crise, a analise
documental diverge das informacoes
prestadas. Os esclarecimentos adicionais nao
estao de acordo com a realidade, contudo,
através da analise documental foi possivel
atestar as reais razdes da crise.

Foram apresentados: o balanco patrimonial,
demonstracao de resultado dos trés ultimos
exercicios sociais, a descricao das sociedades
de grupo societario.

Os balancos de 2023 e 2024 da Cristal Otica e
da Recris foram apresentados apods a
emenda a inicial.

O fluxo de caixa realizado apresenta numeros
inconsistentes que culminaram no saldo
incorreto do valor disponivel em todos os
periodos. Mesmo apods solicitado, os
documentos corrigidos nao foram entregues.

O fluxo de caixa projetado foi devidamente
apresentado.

Desta forma, considera-se o parcial
cumprimento do requisito.

REFERENCIA

Evento 1
INICI

Evento 1,

DOCUMENTACAOS
DOCUMENTACAOG6
DOCUMENTACAOQO7
DOCUMENTACAOS8



RECUPERAGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

RELACAO DE
CREDORES

RELACAO DE
EMPREGADOS

CERTIDOES DE
REGULARIDADE E
ATOS
CONSTITUTIVOS

INCISO IV INCISO Il

INCISO V

CUMPRIMENTO

&)
&

&

REQUISITO

Relacao nominal completa dos credores,
sujeitos ou nao a recuperacao judicial,
inclusive aqueles por obrigacao de fazer ou
de dar, com a indicacao do endereco fisico
e eletronico de cada um, a natureza [...],e 0
valor atualizado do crédito, com a
discriminacao de sua origem, e o regime
dos vencimentos.

Relacao integral dos empregados, em que
constem as respectivas funcoes, salarios,
indenizacoes e outras parcelas a que tém
direito, com o correspondente més de
competéncia, e a discriminacao dos valores
pendentes de pagamento.

Certidao de regularidade do devedor no
Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de
nomeacao dos atuais administradores.

COMENTARIO

Foi juntada a relagcao dos credores sujeitos e nao
sujeitos, com suas devidas distingoes,
comprovando o cumprimento do requisito.

Foi juntada a relagcao de funcionarios contendo:
Nome do colaborador, CPF, endere¢o, funcao,
salario base, més de ref, data admissao, empresa
registrada e saldo a receber na Recuperacao
Judicial, comprovando o cumprimento do
requisito.

Foram juntados o contrato social e suas
alteracoes contratuais consolidadas.
Adicionalmente, mediante complementacao
documental administrativa, foram apresentadas
as certidoes emitidas pela JUCESC,
comprovando o cumprimento do requisito
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REFERENCIA

Evento 1
DOCUMENTACAQO9

Eventol
DOCUMENTACAOI10

Evento 1
DOCUMENTACAOI1



RECUPERACAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

RELACAO DE BENS
PARTICULARES

EXTRATOS
BANCARIOS
ATUALIZADOS

CERTIDOES DE
PROTESTO

INCISO VI

INCISO VII

Q

INCISO Vil

CUMPRIMENTO

N

&K

REQUISITO

Relacdo dos bens particulares dos
socios controladores e dos
administradores do devedor.

Os extratos atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas eventuais
aplicacées financeiras de  qualquer
modalidade, inclusive em fundos de
investimento ou em bolsas de valores,
emitidos pelas respectivas instituicoes
financeiras.

Certidoes dos cartorios de protestos
situados na comarca do domicilio ou sede
do devedor e naquelas onde possui filial.

COMENTARIO

Foi apresentado o Imposto de Renda de Pessoa
Fisica (IRPF) dos sécios/administradores de cada
uma das empresas, relativo ao ano calendario de
2023.

Posteriormente, em emenda a inicial, foram
apresentados os impostos de renda dos sécios, do
ano calendario de 2024.

Foram juntados os extratos bancarios atualizados
das Requerentes, comprovando o cumprimento do
requisito

Foram juntadas as certidoes de protesto emitidas
pelo 1° e 2° Cartérios de Protesto de Chapecd, bem
como o oficio de Registros Especiais do Tabelionato
de Protesto de Titulos de Passo Fundo/RS e do
Tabelionato de Protesto de Titulos de Erechim/RS,
comprovando o cumprimento do requisito..

REFERENCIA

Evento 1,
DOCUMENTACAOI12

vento 27,
DOCUMENTACAO2

Eventol,
DOCUMENTACAOI13

Evento 1,
DOCUMENTACAOI14
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RECUPERAGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

RELACAO DE
PROCESSOS

PASSIVO
FISCAL

RELACAO DE BENS
E DIREITOS DO
ATIVO NAO
CIRCULANTE

CUMPRIMENTO

INCISO IX

INCISO X

INCISO XI

&
&

REQUISITO

Relacao, subscrita pelo devedor, de todas
as acoes judiciais e procedimentos arbitrais
em que este figure como parte, inclusive as
de natureza trabalhista, com a estimativa
dos respectivos valores demandados.

Relatorio detalhado do passivo fiscal.

Relacao de bens e direitos integrantes do
ativo nao circulante, incluidos aqueles nao
sujeitos a recuperagao judicial,
acompanhada dos negécios juridicos
celebrados com os credores de que trata o
§ 3° do art. 49 desta Lei.

COMENTARIO

Foi juntada a listagem dos processos judiciais em
qgue as empresas figuram como parte, abrangendo
acoes em tramite no TISC, TIJRS e na IJFSC,
devidamente assinada pelos sécios administradores,
cumprimento o requisito.

Foi juntado relatério detalhado do passivo fiscal,
contemplando os débitos existentes nas esferas
municipal, estadual e federal, com indicacao dos
respectivos valores e situagcao atualizada. A
documentacao conta ainda com certidoes, e
apresenta separacao por empresa do grupo. Assim,
restou cumprido o requisito.

Foi juntada relacao de ativos nao circulantes da
Cristal Otica e da Recris, contudo, nao
contemplavam a integralidade dos bens e direitos
do ativos nao circulantes. Além disso, a relacao da
Recris, embora assim denominada, refere-se aos
bens da Cristal Otica. Apds solicitacdo adicional, foi
apresentado livros razoes e levantamento gerencial
de bens, que segue anexo ao relatorio.

No tocante aos negdcios juridicos firmados na forma
do art. 43, 83°, da Lei 11.101/2005, as Requerentes
indicam, na peticao inicial a existéncia de crédito
subsidiado com alienacao fiduciaria, firmado com o
Slcoob. Contudo, a CCB apresentada nao indica
garantia fiduciaria, mas apenas fidejussoria (Aval).
Assim, restou cumprido o requisito.
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REFERENCIA

Evento 1,
DOCUMENTACAOQOI15

Evento 1,
DOCUMENTACAOQOI16

Evento 1,
DOCUMENTACAO17
DOCUMENTACAO21
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CONCLUSAO E RECOMENDAGAO

Conforme exposto no Laudo apresentado no evento 20, LAUDOI, as Requerentes possuem legitimidade para o pedido.

Além disso:

e A competéncia para processar o pedido de recuperacao judicial, nos termos do art. 3° da Lei n.° 11.101/2005, é da comarca de Concoérdia/SC;
e O Grupo empresarial esta em pleno funcionamento;
e As requerentes preenchem os requisitos para o deferimento da substancial, na forma do art. 69-J do mesmo diploma legal;

Em complementacao, observou-se o cumprimento dos requisitos dos arts. 48 e 51 da Lei n.° 11.101/2005.

Embora o Fluxo de Caixa realizado ainda apresente numeros inconsistentes, tal ocorréncia, por si s6, hao obsta o deferimento do processamento da
Recuperacao Judicial, podendo ser apresentada a retificagcao, oportunamente.

No mais, cumpre esclarecer que a documentacao apresentada demonstra a existéncia de crise econdmico-financeira, a qual se agravou
progressivamente em razao do aumento das obrigacdes com terceiros ao longo dos anos, especialmente com fornecedores e instituicoes financeiras.

A situacao financeira das empresas, portanto, importa no exato reflexo da crise econémica e demais particularidades que sofreu nos ultimos anos,
sendo notdério que nao esta gerando caixa suficiente para atender integralmente ao seu endividamento.

Assim, e a luz das demais consideracoes tecidas no curso deste relatério, o qual foi elaborado sob a égide da Recomendacao n.° 103/2021-CN3J, a
opiniao da profissional nomeada a presente avaliacao preliminar é a de que se encontram reunidos, suficientemente, os requisitos necessarios ao
imediato deferimento do processamento da recuperacao judicial.

v 7 i ;
- N / 7//& — <
- s b P, I L
JOAO A. MEDEIROS FERNANDES JR. LAURENCE BICA MEDEIROS JORGEL. COSTABEBER DANIELAALVES
OAB/RS 40.315 OAB/RS 56.691 OAB/RS 18.975 CRC/RS 89.791

OAB/SC 53.074-A OAB/SC 53.256-A OAB/SC 59.248-A
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Para quaisquer duvidas ou
informagdes, agende uma visita para
apresentacdo presencial do nosso
portfolio.

0800 150 1111
51 99871.1170 ©

N\ cocabemmt

administracado judicial

Blumenau/SC

Rua Dr. Artur Balsini, 107, BBC Blumenau
Bairro Velha - CEP: 89036-240

Porto Alegre/RS

Av. Dr. Nilo Pecanha, 2900 - 701
Bairro Chdacara das Pedras — CEP: 91330-001

Novo Hamburgo/RS

R. Julio de Castilhos, 679, Salas 111 e 112,
Bairro Centro — CEP: 93.510-130

Caxias do Sul/RS

Av. Itdlia, 482/501, Ed. Doménica Verdi
Bairro Séo Pelegrino — CEP: 95010-040

Sdo Paulo/SP

Av. Faria Lima, 4300, FL Torre Office, Conj. 1014
Vila Olimpia - CEP 4538132

Curitiba/PR

Av. Francisco Rocha, 198,
Bairro Batel - CEP 80.420-130

Manaus/AM

Av. Tefe, 369, Praca 4 de janeiro
Bairro Cachoeirinha - CEP 69.065-020
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