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1. INTRODUCAO

A Lei n° 11.101/2005, especificamente em seu art. 35, inciso |, alineas “a” e “f”,
prevé como atribuicdes da assembleia geral de credores as delibera¢des sobre plano de
recuperacao judicial.

Da mesma forma, o art. 56 impde a convocagao de assembleia geral de credores
para deliberar sobre o plano g, portanto, analisar as formas de pagamento apresentadas pelos
Devedores.

Assim, inobstante a alteragao promovida pela Lei n°® 14.112/2020 — que atribui ao
Administrador Judicial o dever de apresentar relatério de andlise da veracidade e
conformidade das informacgdes prestadas no plano de recuperacéo judicial’ = remanesce aos
proprios credores o poder/dever de decidir acerca da sua aprovagao, modificacdo ou rejeicao.
A Administracdo Judicial cabe apenas a anélise de eventual ilegalidade, ofensa & ordem publica
ou desatendimento a comando judicial, como passara a discorrer.

Para evitar debates desnecessarios, registra-se que nao foi apresentada analise
pormenorizada de todas as cldusulas do plano de recuperacao judicial, e sim t40 somente em
relacdo aquelas que sdo objeto de controvérsias.

2. REQUISITOS LEGAIS DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

O plano de recuperagao judicial a ser apresentado pelos Devedores deve observar as
disposicdes do art. 53 da Lein° 11.101/2005, que assim determina:

Art. 53. O plano de recuperacdo sera apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir
o processamento da recuperagéo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia,
e devera conter:

| - discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao a ser empregados,
conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il - demonstragao de sua viabilidade econémica; e

Ill - laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.
Paragrafo Unico. O juiz ordenara a publicacdo de edital contendo aviso aos
credores sobre o recebimento do plano de recuperacao e fixando o prazo para
a manifestacdo de eventuais objecdes, observado o art. 55 desta Lei.

Conforme a tabela abaixo espelhada, as Recuperandas atenderam aos elementos
supramencionados.

T Art. 22, 11, h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletronico especifico relatério mensal das
atividades do devedor e relatério sobre o plano de recuperagao judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado
da apresentacgédo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo devedor,
além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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FUNDAMENTO LEGAL
Art. 53, caput

O plano de recuperagao sera
apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogavel de
60 (sessenta) dias da publicagéo
da decisdo que deferir o
processamento da recuperagao
judicial, sob pena de convolagédo
em faléncia

Art. 53, inciso |

Discriminagdo pormenorizada
dos meios de recuperagéo a ser
empregados, conforme o art. 50
desta Lei, e seu resumo

Art. 53, inciso |l

Demonstragao de sua viabilidade
econdmica
Art. 53, inciso llI

Laudo econémico-financeiro e de
avaliagao dos bens e ativos do
devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado
ou empresa especializada
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CUMPRIMENTO

3. CONDICOES DE PAGAMENTO

OBSERVAGAO

Para contagem do prazo de 60 dias para apresentagao
do PRJ, considerando a néo localizagdo da decisdo de
deferimento do processamento da recuperacao judicial
no Didrio de Justica Eletronico, utilizou-se como marco
inicial a data em que as Devedoras tomaram ciéncia a
respeito do deferimento do processamento do processo
de soerguimento, o que se deu em 03/06/2025, com
consequente encerramento do prazo em 04/08/2025. O
PRJ foi tempestivamente apresentado em 25/07/2025,
no evento 279.

0 PRJ elenca, como medidas de recuperagéo, a
concessao de prazos e condigdes especiais para
pagamento das obrigagdes, bem como a obtengao de
novos recursos junto a credores fomentadores, se assim
for necessdrio, para fazer frente as obrigagdes
assumidas ou para recomposigao do capital de giro. Ha,
ainda, mencgao a possibilidade de requerimento ao Juizo
quanto as operagdes previstas nos artigos 69-A ao 69-F
da Lein®11.101/2005, relativos a contratos de
financiamento.

O PRJ foi acompanhado do laudo de viabilidade
econdmico-financeiro.

Junto ao PRJ foram apresentados laudos de avaliagao
dos bens moveis e iméveis subscritos por profissional
legalmente habilitado.

Para melhor visualizagdo, resume-se abaixo as condigbes de pagamento ofertadas aos

credores relacionados na recuperagao judicial.

Subclasse

Verbas estritamente
salariais vencidas nos
3 meses anteriores ao
pedido, até 5 salarios-
minimos por
trabalhador

Demais créditos
trabalhistas, até 150
saldrios-minimos por
credor

Classe

Classe |

Excedente a 150

- . 90%
salarios-minimos

Desagio

Caréncia

Disposicdes da

classe lll
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Parcelas Corregao Observagoes
At ’
té30diasda Art. 54,§1.°,da Lein.°
publicagdo da decis&do 11.101/2005
de homologag&o do PRJ .

Parcela Unica até 12
meses da publicacdo da
decisdo de
homologagédo do PRJ

Juros 1% a.a. +
TR (teto 0,5%
aa.)

100% do valor inscrito

Submissao
automética as
condigdes da classe
Ill, sem alterar a
natureza do crédito

Disposicoes da

Disposigdes da classe Ill
posi¢ classelll
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Ano 1: total;
Classelll Garantia real 90% Anos 2-3:
amortizagao

Conforme

Classe lll Quirograférios 90%
classelll

Classe IV ME/EPP 70% -

Credor Fomentador
— fornecedores de - -
insumos

Credor Fomentador

— instituigdes - -
financeiras
Optativas X
4 Parceiros

Estratégicos de - -
Arrendamento

. Deségio
Amortizagao .g

X previsto na
antecipada (sobra de -
caixa ou captagdo) classe +
10%
Credores com
arantia sobre UPIs

g 80% -

(anuéncia a venda
ou dagéo)

3.1. CLASSE TRABALHISTA

Anuais (dezembro); Juros 1% a.a. +
amortizagao do Ano 4 TRatéa
a0 20: 2%, 2%, 3%, 3%, homologagao;
4%, 4%, 5%, 5%, 6%, 6%,  3%a.a.+ TR Prazo de 20 anos.
7%, 7%, 8%, 8%, 10%, (teto 0,5% a.a.)
10% e 10% apos
Conforme Mesmas condigdes
Conforme classe Il
classes I daclassell

Em até 12 meses da
publicagdo da decisao
de homologagao do PRJ

Conforme Pagamento de 30%
classes lI/1ll do crédito

Condicionado a
volume anual de
negécios entre R$

4 parcelas anuais SIZ:;ZEEI” 5.000.000,00 e R$
6.000.000,00 e a
voto favoravel ao
PRJ

. Condicionado a

Anuais, em 10 anos: 5 L

2%, 2%, 5%, 5%, 10% Jur’os 6% a.a. crédito novo minimo

10%,15%, 15%, 18% apésa de R$ 2.000.000,00 e

18% homologagédo a pelo menos 2
servigos bancarios.
Pagamento integral,
sem desagio,

2 parcelas anuais (abril | condicionado a

e novembro) extensdo do

arrendamento por no
minimo 1 ano
Desconto adicional
de 10% sobre o valor
Avista - p6s-deséagio;
possibilidade de
leildo reverso
Pagamento limitado
Juros 6% a.a. a 20% do crédito,
sobre o saldo realizado pelo
adquirente do imoével

Conforme a alienagéo;
saldo em 5 parcelas
anuais

Com relagd@o aos créditos trabalhistas, o item 3.2.1.1 prevé a liquidacao desta

classe nos seguintes termos:

Clausula Subclasse
Verbas estritamente salariais dos 3
meses anteriores ao pedido de

3.2.1.1
recuperagao judicial, limitados a 5
saldrios-minimos
Demais créditos trabalhistas limitados
3.2.1.1 . .
a 150 salarios-minimos
3211 Saldo remanescente dos demais

créditos trabalhistas

Central de Atendimento: 0800 150 1111

Proposta

Pagamento a vista e sem desagio em até 30 dias
contados da publicagédo da decisdo de homologagéo do
PRJ, sem incidéncia de juros ou corregao monetaria

Pagamento em parcela Unica no prazo de 12 meses
contados da publicagdo da decisdo de homologagao do
PRJ, sem desdgio e sem caréncia, com incidéncia de
juros de 1% ao ano + TR limitada a 0,5% ao ano.

0 saldo superior a 150 saldrios-minimos sera pago
conforme as condigOes previstas no item 3.2.1.3 para a
classe quirografaria, com desdgio de 90%, prazo de
pagamento de 20 anos contados a partir da data de
publicagdo da decisdo de homologacao do PRJ, caréncia
total no ano 1, amortizagéo de juros e corregao
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monetdria nos anos 2 e 3, inicio dos pagamentos do
valor principal a partir do ano 4 e incidéncia de juros de
1% ao ano + TR até a homologagao; entre a
homologacéo e a data do pagamento, juros de 3% ao ano
+ TR limitada a 0,5% ao ano.

O art. 54 da Lei n° 11.101/2005 prevé a limitagdo do prazo maximo de 1 (um) ano
para adimplemento dos créditos derivados da legislagédo do trabalho, decorrentes de acidentes
de trabalho ou, ainda, aos equiparados. A limitacao legal foi observada pelos Recuperandos.

Além disso, também foi observado o paragrafo 1° do art. 54 da Lein°® 11.101/2005,
que passou a vigorar a partir da data de 23.01.2021 com a entrada em vigéncia da Lei n°
14.112/2020. O dispositivo legal estabelece que o pagamento de créditos até o limite de 5
salarios-minimos por trabalhador, vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido da recuperagao
judicial, deve ser pago em até 30 dias.

No tocante a criagdo de subclasse para limitagdo da forma de pagamento dos
credores da classe | em até 150 salarios-minimos, tem-se que tal previsdo ndo constitui
ilegalidade, devendo prevalecer a vontade a ser manifestada pelos credores. E, nesse sentido,
cita-se o entendimento consolidado pelo Grupo Reservado de Direito Empresarial do TJSP, por
meio do Enunciado 13:

Admite-se, no @mbito da recuperagao judicial, a aplicacdo do limite de 150
salarios minimos, previsto no artigo 83, |, da Lei 11.101/2005, que restringe o
tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes
equiparados), desde que isto conste expressamente do plano de recuperagao
judicial e haja aprovagéao da respectiva classe, segundo o quérum estabelecido
em lei.

Inobstante, a fim de evitar futuras discussodes, devera ser esclarecido pelos
Recuperandos qual o marco para fins de consideragao do salario-minimo, se aquele vigente na
data do ajuizamento da recuperacao judicial ou quando do pagamento do crédito.

3.2. CLASSES DE GARANTIA REAL, QUIROGRAFARIA E ME/EPP

Com relagdo aos créditos com garantia real, quirografarios e ME/EPP, as
clausulas 3.2.1.2,3.2.1.3 e 3.2.1.4 estabelecem as seguintes condigdes:

Prazo

Classe Desagio Caréncia - Periodicidade Forma Corregao
Caréncia totalnoano = Juros de 1%
Anual, com 1, pagamento integral =~ ao ano + TR
Total noano 1 ede adimplemento das dos juros e da limitada a 0,5%
amortizagdo do parcelas de juros e corre¢do monetdria ao ano entre a
Il 90% 20 anos o s . . .
saldo devedor nos amortizacdo no dltimo  incidentes no periodo = data do pedido
anos2e3 dia til de dezembro nosanos2e3, e e a publicagao
de cada ano. inicio da amortizagdo = da decisdo de
progressiva do saldo homologagao
Central de Atendimento: 0800 150 1111 5
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Totalnoano 1 ede
amortizagdo do

Anual, com
adimplemento das
parcelas de juros e
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devedor a partir do
ano 4.

Caréncia total no ano
1, pagamento integral
dos juros e da
corregdo monetaria
incidentes no periodo

do PRJ; juros
de 3% ao ano
+ TR limitada a
0,5% ao ano
apos a
publicagéo da
deciséo.

Igual a classe

. 90% saldo devedor nos 20anos amortizagdo no Ultimo = nosanos2e3,e Il
anos2e3 dia util de dezembro inicio da amortizagédo
de cada ano. progressiva do saldo
devedor a partir do
ano 4.
Pagamentos em até
12 meses contados lqual 3
[\ 70% Na&o se aplica 1 ano N&o ha mencao da publicagao da guatas
classes Il elll

decisdo que
homologar o PRJ

Os prazos de pagamento de todas as classes terdo inicio a partir da publicagao
da decisdo que homologar o PRJ.

Observa-se que a caréncia fixada podera implicar no encerramento da
recuperacgao judicial antes do prazo fixado para inicio da amortizagdo do saldo devedor
principal. Em analogia, a possibilidade de a caréncia superar o prazo previsto para inicio dos
pagamentos de forma geral era considerada ilegal pela doutrina e jurisprudéncia, que
fundamentavam a necessidade de obstar que a caréncia fosse utilizada como tentativa de
escape ao prazo de supervisao judicial previsto em lei.

Entretanto, com as alteragdes promovidas pela Lei n° 14.112/2020 tal
entendimento ndo mais prevalece, uma vez que a nova redacao dada ao art. 61 da Lei n°
11.101/2005, dispde expressamente que:

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz podera
determinar a manutengao do devedor em recuperagao judicial até que sejam
cumpridas todas as obrigagdes previstas no plano que vencerem até, no
maximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial,
independentemente do eventual periodo de caréncia.

Ou seja, conclui-se que compete ao magistrado determinar a manutengao do
devedor sob fiscalizacdo pelo prazo maximo de 2 (dois) anos apdés a concessdo da
recuperacgao judicial, podendo, inclusive, alterar para menor, caso entenda conveniente na
situacao especifica, independentemente de eventual prazo de caréncia fixado no plano de
recuperacao judicial.

Central de Atendimento: 0800 150 1111 6
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Portanto, a partir da nova disposigao legal, inexiste ilegalidade na previsdo de
caréncia em periodo igual ou superior aquele estipulado como de fiscalizagdo do devedor, ndo
tendo, inclusive, tal previsdo o condao de obstar o encerramento da recuperagao judicial.

No tocante as demais condi¢bes de pagamento, inclusive prazos, atualizagdo e
desagios, nao se vislumbra qualquer ilegalidade ou clausulas que ofendam a legislagao
especial, de modo que devera ser objeto de analise pelos préprios credores, que poderao
deliberar em assembleia geral de credores.

3.3. CONDIGOES DIFERENCIAIS DE PAGAMENTO — FORMAS OPTATIVAS

As clausulas 3.2.2.2, 3.2.2.3, 3.2.2.4, 3.2.2.5 3.22.6 e 3.2.2.7 preveem,
respectivamente, condigdes especiais de pagamentos para os credores fomentadores,
credores parceiros estratégicos de arrendamento, amortiza¢ao antecipada do PRJ com sobra
de caixa, alienacdo de ativos e/ou UPI, amortizagdo antecipada de créditos de credores
detentores de garantias sobre bens imdveis e amortizagdo com captagao de recursos.

O Superior Tribunal de Justica, mesmo antes das alteragées promovidas pela Lei
n® 14.112/2020, ja havia consolidado entendimento no sentido de que a instituicdo de
tratamento diferenciado entre credores integrantes de uma mesma classe nao configura, por
si s0, ilegalidade, desde que a distingdo esteja fundada em critérios objetivos, previamente
estabelecidos e devidamente justificados no plano de recuperacgdo judicial, aplicaveis a
credores que se encontrem em situagdes ou possuam interesses homogéneos:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL.
DECISAO DA  PRESIDENCIA. RECONSIDERAGAO. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. APROVAGAO DO PLANO DE RECUPERAGAOQ JUDICIAL COM
DIVISAO EM SUBCLASSES. POSSIBILIDADE. CONSONANCIA COM
ORIENTAGAO DESTA CORTE SUPERIOR. TRIBUNAL ESTADUAL CONCLUIU
QUE A DIVISAO EM SUBCONJUNTOS ATENDEU A CRITERIOS OBJETIVOS.
IMPOSSIBILIDADE DE MODIFICAR ESSA CONCLUSAO. REEXAME FATICO E
PROBATORIO. SUMULA 7/STJ. TRIBUNAL A QUO TAMBEM DESTACOU QUE
O PLANO DE RECUPERAGAO NAO CONTEM NULIDADES E ATENDE A
VONTADE DE GRANDE PARTE DOS CREDORES. REEXAME DE PROVAS E DE
CLAUSULAS CONTRATUAIS. INCIDENCIA DAS SUMULAS 5 E 7 DO STJ.
DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADA. AGRAVO INTERNO
PROVIDO PARA CONHECER DO AGRAVO E NEGAR PROVIMENTO AO
RECURSO ESPECIAL. 1. A necessidade de impugnacao especifica - prevista
no art. 932, Ill, do CPC/2015 e Simula 182/STJ - ndo se aplica ao fundamento
relativo a violagdo de norma constitucional, pois se trata de matéria a ser
apreciada no recurso extraordinario. Com isso, reconsidera-se a decisao
agravada, passando-se a novo exame do recurso. 2. "A criagdo de subclasses
entre os credores da recuperagao judicial € possivel desde que seja
estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de recuperagéo judicial,
abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando vedada a
estipulagao de descontos que impliquem em verdadeira anulagao de direitos
de eventuais credores isolados ou minoritarios" (REsp 1.700.487/MT, Rel. p/
acorddo Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em
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02/04/2019, DJe de 26/04/2019). 3. O eg. Tribunal estadual, mediante analise
soberana das provas existentes nos autos, concluiu que o plano de
recuperacao judicial foi devidamente aprovado e atende as peculiaridades
dos créditos a ele submetidos. A pretensado de alterar esse entendimento
demandaria revolvimento fatico e probatério dos autos e das cldusulas
contratuais, providéncia incompativel com o recurso especial, a teor das
Sumulas 5 e 7/STJ. 4. A incidéncia da Sumula 7/STJ impede também o
exame de dissidio jurisprudencial, na medida em que falta identidade entre
os paradigmas apresentados e os fundamentos do acérdao recorrido. 5.
Agravo interno provido para reconsiderar a decisdo agravada e, em novo
exame, conhecer do agravo para negar provimento ao recurso especial.
(AgInt no AREsp 1510244/RJ, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA,
julgado em 21/11/2019, DJe 03/02/2020).

A Lei n°® 14.112/2020 reforgou expressamente essa orientagdo ao introduzir o
paragrafo Unico no art. 67 da Lei n® 11.101/2005, autorizando tratamento diferenciado aos
fornecedores de bens ou servigos que continuem a prover normalmente a empresa apos o
pedido de recuperagao judicial, desde que tais bens ou servigcos sejam necessarios a
manutencao de suas atividades e que o tratamento diferenciado seja adequado e razoavel em
relagdo ao fornecimento realizado.

A previsdo legal encontra justificativa na prépria finalidade do instituto
recuperacional. Durante o processo de reestruturagdo, € comum que a recuperanda enfrente
restricdo de crédito, redugdo de fornecedores, perda de contratos e dificuldades para
preservagao dos recursos indispensaveis a continuidade da atividade empresarial. Nesse
cenario, a concessao de condig¢des diferenciadas aos credores que efetivamente contribuam
para o soerguimento da devedora constitui mecanismo compativel com o principio da
preservagao da empresa, desde que amparada por critérios objetivos, impessoais e
acessiveis aos credores que se encontrem na mesma situagao.

Essa logica ndao se restringe aos fornecedores que concedam novos bens,
servigcos ou crédito. A jurisprudéncia acima referida admite a formacgao de subclasses ou a
concessdo de tratamento diferenciado sempre que a distingdo decorra de circunstancia
objetivamente verificavel e relacionada aos objetivos da recuperagao judicial.

Assim, mostra-se justificavel o estabelecimento de condi¢cdes especificas em
favor de credores cuja atuagao proporcione beneficio econémico concreto a recuperacao,
seja pela manutengao ou disponibilizagdo de recursos essenciais a atividade, seja pela
colaboragao na implementagao de medidas destinadas a redugdo do passivo e a geragao ou
liberacao de caixa.

4. CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

4.1. MEIOS DE RECUPERAGAO
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Aluz do art. 50 da Lein® 11.101/2005, que estabelece rol exemplificativo de meios
de recuperacdo judicial (“dentre outros”), o PRJ apresenta medidas que podem ser
enquadradas como instrumentos de soerguimento, destacando-se:

e Concessao de prazos e condicdes especiais para pagamento do passivo: as cldusulas 3.2.1.1
a 3.2.1.4 estabelecem condig¢des diferenciadas para as quatro classes de credores, envolvendo
prazos, caréncias, desdgios, parcelamentos e encargos financeiros. Para as classes Il e lll, por
exemplo, prevé-se pagamento de 10% do crédito em 20 anos, com periodo inicial de caréncia;
para a classe IV, pagamento de 30% em até 12 meses. Trata-se de medida diretamente
compreendida no art. 50, |, da LREF;

e Reestruturacdo administrativa, financeira, comercial e operacional: a cldusula 2.2 — Plano de
Acdo e Reestruturagdo Organizacional prevé fortalecimento da governanga, otimizagao de
processos, racionalizagdo de custos, aprimoramento de controles gerenciais, melhoria do
planejamento financeiro e aumento da eficiéncia produtiva. Na area comercial, contempla
inteligéncia de mercado, hedge e outras ferramentas de mitigagdo de risco; no setor
administrativo-financeiro, revisdo de fluxos, indicadores, controle orgamentario e gestao do
capital de giro; e, na operagdo, acompanhamento de produtividade, custos e avaliagdo do
modelo de exploragdo de dareas préprias e arrendadas. Tais providéncias podem ser
compreendidas como meios recuperatérios atipicos, admitidos pela natureza exemplificativa
do art. 50, sendo que o préprio PRJ registra, em suas consideragdes finais, a reorganizagédo
administrativa como expediente recuperatério ja em implementacgao;

e Alienacao de ativos e Unidades Produtivas Isoladas: além de a cldusula 2.2 prever a possivel
alienacao de imdveis caso se revele economicamente mais eficiente a exploragdo de areas
arrendadas, a matéria é disciplinada especificamente pela cldusula 3.2.2.5 — Alienagdo de
Ativos e/ou UPI (art. 50, XI), que prevé alienacdo parcial ou integral de ativos néo circulantes e
estabelece procedimento e destinagdo dos recursos para pagamento antecipado de
obrigacdes ou formacao de capital de giro. O PRJ, inclusive, individualiza oito UPIs passiveis
de alienagdo, nas paginas 48 a 50. Trata-se de hipdtese expressamente prevista no art. 50, X,
da LREF;

e Dacdo em pagamento e amortizagdo antecipada mediante bens: a clausula 3.2.2.6 faculta aos
credores titulares de garantias sobre imdveis classificados como UPI anuir a alienagdo ou
receber os proprios bens em dagdo em pagamento, com vistas a amortizagao antecipada dos
créditos. A medida encontra correspondéncia direta no art. 50, IX, da LREF, que contempla a
dagdo em pagamento e a novagao do passivo;

e Obtencéo de novos recursos e fomento da atividade: a clausula 3.2.2.2 — Credor Fomentador
cria mecanismos para estimular fornecedores e instituicdes financeiras a disponibilizarem
crédito novo para custeio das atividades e formagdo das safras, mediante tratamento
diferenciado. Ja a cldusula 3.2.2.7 admite captagao de recursos de terceiros para amortizagédo
antecipada e prevé expressamente a utilizagdo de DIP Financing para financiamento das
atividades e/ou amortizagdo do PRJ. Embora ndo corresponda isoladamente a um dos incisos
tradicionais do art. 50, constitui medida recuperatdria compativel com a abertura conferida
pelo caput do dispositivo;

e Preservacao da capacidade produtiva mediante manutencdo dos arrendamentos: a clausula
3.2.2.3 - Credores Parceiros Estratégicos de Arrendamento estabelece tratamento destinado
a manutengao das dreas arrendadas consideradas imprescindiveis a continuidade da atividade
agricola, mediante extensao dos contratos por periodo minimo adicional. Trata-se igualmente
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de providéncia operacional voltada a preservagdo da fonte produtora, passivel de
enquadramento entre os meios recuperatérios nao exaustivamente enumerados no art. 50.

e Reorganizagdo societdria: na clausula 2.2, subtitulo “Estrutura Organizacional e Estratégica”, o
PRJ prevé a possibilidade de constituicdo de holdings patrimoniais ou operacionais,
incorporagdes, cisdes, fusdes e outras formas de reorganizagdo empresarial, além da eventual
constituicdo de novas sociedades. As operagbes de cisdo, incorporagdo, fusdo e
transformacgao societaria encontram previsao expressa no art. 50, Il, da LREF.

Em sintese, os meios de recuperagao foram devidamente demonstrados no PRJ,
havendo indicagdo de medidas financeiras, administrativas, operacionais, patrimoniais e de
captacao de recursos aptas, em principio, a viabilizar o soerguimento dos Recuperandos. O
proprio plano declara ter apresentado diferentes meios de recuperagdo e relaciona as
medidas adotadas a continuidade das atividades e a capacidade de pagamento do passivo.

Especificamente quanto a reorganizagcao societaria, contudo, a mengao foi
realizada de forma excessivamente genérica. A clausula 2.2 se limita a enumerar, em abstrato,
possiveis operagdes — holdings, incorporagdes, cisdes, fusdes ou “outras formas de
reorganizagao empresarial” — sem individualizar quais operagdes efetivamente se pretende
realizar, quais Recuperandos ou sociedades estariam envolvidos, quais ativos, participagdes
ou atividades seriam alcancados e de que forma se estruturariam concretamente tais
operagdes. Essa generalidade impede a andlise prévia a respeito das efetivas operagdes
pretendidas e de seus reflexos sobre os credores e o patriménio dos Recuperandos,
especialmente porque o art. 53, |, da LREF exige a discriminagdo pormenorizada dos meios
de recuperagao a serem empregados.

O Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul ja se posicionou a respeito da ineficacia
de clausula genérica nesse sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAGAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL. HOMOLOGAGAO. CONTROLE JUDICIAL DE
LEGALIDADE. IMPOSSIBILIDADE DE SUSPENSAO DOS DIREITOS DOS
CREDORES EM  RELAGAO A0S DEVEDORES  COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE DE DISPOSIGAO GENERICA QUE AUTORIZE A
REORGANIZAGAO SOCIETARIA AO CRIVO DA RECUPERANDA E SEM
NECESSIDADE DE PREVIA AUTORIZAGAO. ART. 53,1, DA LEIN° 11.101/05 1.
O OBJETO DO PRESENTE RECURSO E O CONTROLE JUDICIAL DA
LEGALIDADE DE CLAUSULAS DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
HOMOLOGADO PELO JUiZO A QUO. 2. CABE AOS CREDORES A ANALISE DA
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA RECUPERAGAO JUDICIAL DA
EMPRESA POSTULANTE DO BENEFICIO, RECAINDO SOBRE O PODER
JUDICIARIO A REALIZAGAO DO CONTROLE DE REGULARIDADE DO
PROCEDIMENTO E DE LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERAGAO.\n3.
RECUPERANDA AGRAVANTE QUE POSTULA O RECONHECIMENTO DE
EFICACIA DE CLAUSULAS AS QUAIS DISPOEM ACERCA DA SUSPENSAO DOS
DIREITOS DOS CREDORES EM RELAGAO AS DiVIDAS DOS DEVEDORES
COOBRIGADOS E POSSIBILIDADE DE REORGANIZAGAO SOCIETARIA
INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER AUTORIZAGAO. 4. O PLANO DE
RECUPERAGAO DA RECUPERANDA, EFETIVAMENTE, APRESENTA
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CLAUSULA DE SUSPENSAO DOS DIREITOS DOS CREDORES EM RELAGAO AS
DIVIDAS DOS DEVEDORES COOBRIGADOS. O JUiZO DE ORIGEM, AO
HOMOLOGAR O PLANO, RESTRINGIU A EFICACIA DA CLAUSULA AOS
CREDORES QUE ESTIVERAM PRESENTES NA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES E QUE CONCORDARAM COM A DISPOSICAO. 5. ANALISANDO-SE
AS DISPOSICOES DO PLANO DE RECUPERAGCAO, CONSTATA-SE, EM
DIVERGENCIA COM A TESE VERTIDA PELA RECORRENTE, A SUA
ILEGALIDADE. ENTENDO QUE SE FARIA CABIVEL, EM VERDADE, O SEU
AFASTAMENTO DA HIPOTESE DE NOVAGAO EM RELAGAO AS DiVIDAS DOS
DEVEDORES COOBRIGADOS, BEM COMO A SUSPENSAO DOS DIREITOS
DESTES. ISSO PORQUE OS EFEITOS DO STAY PERIOD (ART. 6°, § 4°, DA LEI
11.101/2005) OU DA NOVAGAO PROVOCADA PELA APROVAGAO DO PLANO
DE RECUPERAGAO (ART. 59, CAPUT), NAO AFETAM O0S CREDITOS
GARANTIDOS POR TERCEIROS, POR EXPRESSA PREVISAO DOS ARTIGOS 49,
§ 1° E 59, CAPUT, AMBOS DA LEI N° 11.101/2005. 6. TRATANDO-SE DA
INSURGENCIA RECURSAL RELATIVA A CLAUSULA QUE AUTORIZARIA AO
CRITERIO DA RECUPERANDA E INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER
NOVA AUTORIZAGAO JUDICIAL A REALIZAGAO DE REORGANIZAGAO
SOCIETARIA, NAO ASSISTE, DE IGUAL MANEIRA, RAZAO A AGRAVANTE,
UMA VEZ QUE ALUDIDA PREVISAO AFRONTA O ART. 53, I, DA LEI N°
11.101/05. 7. HA AFRONTA AO DISPOSTO NO DISPOSITIVO LEGAL, UMA
VEZ QUE A CLAUSULA DISPOE SOBRE IMPORTANTE MEIO
RECUPERACIONAL DE MODO GENERICO E SEM DETALHAR AS FORMAS AS
QUAIS DEVERIAM SER OBSERVADAS PARA FINS DE PERFECTIBILIZAGAO
DO CONTEUDO DA CLAUSULA. A REORGANIZAGAO SOCIETARIA COMO
MEIO DE RECUPERAGAO JUDICIAL E PREVISTO NO ART. 50, Ill, DA LEI N°
11.101/05. CONTUDO, NAO HA POSSIBILITAR QUE A DEVEDORA
RECUPERANDA POSSA AO SEU PROPRIO CRIVO E SEM ESTAR
CONDICIONADO A QUALQUER AUTORIZAGAO, SEJA JUDICIAL, SEJA DA
ADMINISTRAGAO JUDICIAL, DISPOR DA POSSIBILIDADE DE REORGANIZAR
O CONTROLE SOCIETARIO. 8. ASSIM, DEVE SER MANTIDA A DECISAO
RECORRIDA, NAO HAVENDO FALAR EM EFICACIA DA CLAUSULA QUE
IMPLICA EM SUSPENSAO DOS DIREITOS DOS CREDORES EM RELAGAO AOS
DEVEDORES COOBRIGADOS, BEM COMO NAO HAVENDO FALAR EM
LEGALIDADE DA CLAUSULA GENERICA QUE ESTIPULA A POSSIBILIDADE DE
A DEVEDORA RECUPERANDA REALIZAR A REORGANIZAGAO SOCIETARIA
A SEU PROPRIO CRIVO E SEM QUALQUER NECESSIDADE DE AUTORIZAGAO
JUDICIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO. (TJ-RS - Al
51104057620218217000 RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da Silva, Data
de Julgamento: 25/08/2021, Quinta Cémara Civel, Data de Publicacio:
26/08/2021) Grifei.

Assim, nesse ponto especifico, a cldausula mostra-se ineficaz, ndo sendo
suficiente a autorizagdo abstrata para a realizagao indistinta de quaisquer modalidades de
reorganizacao societaria. Devem, portanto, os Recuperandos pormenorizar as eventuais
medidas concretamente pretendidas quanto a reorganizagao societaria, individualizando as
operagdes projetadas e seus elementos essenciais, de modo a permitir sua efetiva analise no
ambito da recuperacgao judicial.

4.2. DESAGIOS PREVISTOS AS CLASSES
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Para quase todas as classes de créditos abrangidas pela presente recuperagao
judicial, o plano apresentado imp6s desagios entre 70% e 90% sobre os valores devidos -
podendo ser superior, a depender da eventual adesao de credor a uma das formas optativas
de recebimento de créditos.

Em que pese serem elevados os percentuais aplicados, a jurisprudéncia
consolidada pelo Superior Tribunal de Justi¢ca tem se posicionado pela legalidade da medida,
sob o fundamento de que o desdagio se insere no ambito da autonomia da vontade dos
credores, tratando-se de aspecto estritamente negocial, cuja deliberagdo cabe a assembleia
geral, sem que se verifique, por si s6, qualquer ilegalidade:

RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL. DETERMINACAO DE
REALIZACAO DE NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. NAO
CABIMENTO. RESPEITO AO PRINCIPIO MAJORITARIO. NATUREZA JURIDICA
NEGOCIAL DO PLANO DE RECUPERACAO. PREVISAO DE SUBCLASSES DE
CREDITOS COM GARANTIA REAL. POSSIBILIDADE. EXISTENCIA DE
CRITERIOS OBJETIVOS DE PAGAMENTO. PRECEDENTES. INEXISTENCIA DE
CORRECAO MONETARIA E APROVAGAO DE DESAGIO. CRITERIO
ECONOMICO-FINANCEIRO DO PLANO. QUESTAO DE MERITO.
INVIABILIDADE DO CONTROLE JUDICIAL. PREVISAO DE ALIENACAO DE
ATIVOS ATRELADA AO DISPOSTO NA LEI N. 11 .101/2005.
DESNECESSIDADE DE REPETICAO DO TEXTO LEGAL. RECURSO ESPECIAL
PROVIDO. 1. As decisbtes da assembleia geral de credores que respeitem o
quérum legal sujeitam a vontade da maioria e representam o veredito final a
respeito do plano de recuperagéo, cabendo ao Poder Judiciario, sem adentrar
a andlise da viabilidade econ6mica, controlar a legalidade dos atos referentes
a recuperagdo. 2. A natureza juridica negocial do plano de recuperagao
autoriza a discussdo de medidas propositivas que possibilitem o
soerguimento da empresa recuperanda e, por consequéncia, o adimplemento
de todas as obrigagdes por meio de dois critérios fundamentais: a) o respeito
a Lei 11.101/2005; e b) a subordinag&o ao principio majoritario. 3. "No plano
de recuperacao judicial, a criagcdo de subclasses entre credores é possivel,
desde que previsto critério objetivo e justificado, envolvendo credores com
interesses homogéneos, vedando-se a estipulagcdo de descontos que
permitam a supressdo de direitos de credores minoritarios ou isolados"
(AgInt no REsp n. 2.030 .487/MT, Terceira Turma). 4. A discuss@o acerca da
corre¢ao monetaria e dos desagios devidamente aprovados na assembleia
geral de credores esta inserida no ambito da liberdade negocial inerente a
natureza juridica do plano homologado, inexistindo ilegalidade apta a
justificar a intervencao do Poder Judiciario. 5. "O juiz esta autorizado a
realizar o controle de legalidade do plano de recuperagdo judicial, sem
adentrar no aspecto da sua viabilidade econémica, a qual constitui mérito da
soberana vontade da assembleia geral de credores" (REsp n. 1.660.195/PR,
Terceira Turma). 6. A previsdo de alienagéo de ativos, segundo o disposto na
Lei n. 11.101/2005, condiciona a validade do negdcio juridico a prévia
homologacao pelo juizo competente, ndo sendo necessdria a repeticdo do
texto legal no plano da recuperagéo. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp:
2006044 MT 2022/0165117-7, Relator.. Ministro JOAO OTAVIO DE
NORONHA, Data de Julgamento: 05/09/2023, T4 - QUARTA TURMA, Data de
Publicagdo: DJe 08/09/2023) Grifei.
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O Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul tem acompanhado esse
posicionamento:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAQAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO
PLANO DE RECUPERAQAO. CONTROLE DE LEGALIDADE. CREDOR
QUIROGRAFARIO. CLAUSULAS DE PAGAMENTO. DESAGIO, ATUALIZAGAO
MONETARIA E CARENCIA. SUBCLASSES. CREDORES FORNECEDORES
COLABORADORES. 1.As controvérsias recursais versam sobre a decisdo que
homologou o plano de recuperagdo judicial da devedora, pretendendo o
agravante a substituicao das condigOes de pagamento da classe Il - créditos
quirografarios - quanto a caréncia, desagio e remuneragao (clausula 3.4 .3),
referindo quanto a violagao ao principio da paridade no que se refere as
condicoes de pagamento dos credores colaboradores financeiros, e
sustentando ilegalidade na criagdo de subclasses (clausula 3.4.3.4). 2.
Relativamente as condigoes de pagamento previstas no plano de
recuperagao, sobrevém entendimento majoritario da jurisprudéncia no
sentido de que se refere aos aspectos negociais do plano de recuperacao,
nao havendo como, de regra, ocorrer intervengao do Poder Judiciario, eis
que decorrentes da autonomia da vontade dos contratantes. 3.Caso dos
autos em que nao se verifica ilegalidade na forma de pagamento proposta
(pagamento com desagio de 70%, caréncia de 36 meses, prazo de 120
meses do término do prazo de caréncia, correcao monetaria pela TR), eis
que restou submetido a apreciaciao dos credores, em assembleia,
sobrevindo a aprovagao pelo quérum minimo necessario. 4.Inexiste
ilegalidade na criagcdo de subclasses de credores, tanto no que se refere a
classificagdo por valores do crédito como de fornecedores colaboradores,
desde que aplicados critérios objetivos e a cldusula se encontrar redigida de
forma clara, expressa e de conformidade com a legislagao vigente, em que
pese possa existir diferencia¢des de condicdoes. NEGARAM PROVIMENTO AO
AGRAVO DE INSTRUMENTO. (Agravo de Instrumento, N°
53574623820238217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator.: Eliziana da Silveira Perez, Julgado em: 21-03-2024) Grifei.

Nao se vislumbra, portanto, ilegalidade ou ofensa a legislagao especial na proposta
apresentada, de modo que os termos de pagamento deverao ser objeto de analise pelos proprios
credores.

4.3. INCLUSAO E MAJORACAO DE CREDITOS

O PRJ estabelece previsdes especificas para a hipdtese de habilitagdo ou
majoracao de créditos no curso da recuperacao judicial.

Quanto aos créditos trabalhistas, a cldusula 3.2.1.1 prevé que o valor habilitado
ou majorado, apés a devida liquidacéo, sera pago em até 12 (doze) meses apos a inscrigédo
da divida no quadro geral de credores. Em relagao aos créditos com garantia real, a clausula
3.2.1.2 dispde que o valor habilitado ou objeto de majoracdo sera somado ao saldo ja
habilitado, quando existente, e diluido no fluxo de pagamento das parcelas restantes. A
mesma sistematica é adotada para os créditos quirografarios na clausula 3.2.1.3, segundo a
qual o valor posteriormente reconhecido ou majorado sera incorporado ao saldo existente e
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diluido nas parcelas remanescentes. Por fim, para os créditos de ME/EPP, a clausula 3.2.1.4
estabelece que o valor habilitado ou majorado serd pago em até 180 (cento e oitenta) dias
apos a respectiva liquidacgao.

Nao ficou claro a Administragdo Judicial, contudo, especificamente quanto aos
créditos trabalhistas e aos créditos de ME/EPP, se os prazos diferenciados de pagamento
previstos para as hipoteses de habilitagdo ou majoragao se limitam exclusivamente ao valor
posteriormente habilitado ou majorado — preservando-se, quanto ao montante originalmente
habilitado, o cronograma de pagamento aplicavel segundo a regra geral da respectiva classe
- ou se a superveniéncia da habilitagdo ou majoragado importara alteragdo do prazo de
pagamento do crédito integral do respectivo credor.

O esclarecimento mostra-se relevante para afastar duvidas interpretativas e
permitir que a Administragao Judicial possa promover, posteriormente, o adequado controle
do cumprimento do PRJ.

De outro lado, a clausula 4.1, ao tratar dos créditos novos, retardatarios e iliquidos,
estabelece que os créditos posteriormente incluidos no quadro geral de credores serao
submetidos as mesmas condi¢des e formas de pagamento previstas para a classe em que
forem enquadrados, enquanto os créditos retardatarios e iliquidos observarao os critérios de
desagio, prazo, caréncia e atualizagao da respectiva classe, com adequacao do fluxo de
pagamento ao momento de seu reconhecimento ou liquidagao.

Nesse contexto, a inclusdo de créditos novos, retardatarios e iliquidos nao afasta
o direito ao recebimento integral do crédito reconhecido, respeitadas as condi¢des previstas
para sua respectiva classe ou subclasse, nos exatos termos estabelecidos no plano. Assim, a
eventual postergagao do inicio do pagamento ndao pode implicar exclusao de parcelas ou
reducao adicional do valor devido, mas apenas o ajuste temporal do cronograma, compativel
com o momento de consolidagdo do crédito no processo recuperacional.

4.4. CREDITOS ARBITRADOS EM PERCENTUAIS

A clausula 3.1.2 disciplina os créditos cuja apuragado decorra da aplicagao de
percentual fixado por decisdo judicial transitada em julgado sobre determinado crédito
principal. Nos termos do PRJ, embora seja preservado o percentual judicialmente arbitrado,
sua incidéncia passaria a ocorrer sobre o valor do crédito principal ja novado pelas condi¢des
do plano, fazendo com que a novagao deste produzisse, de forma automatica e proporcional,
efeitos sobre o crédito calculado em percentual.

Aparentemente, a previsao abrange, entre outras situagoes, créditos decorrentes
de honorarios advocaticios fixados em percentual sobre determinado crédito ou condenacao,
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sem excluir outras hipéteses em que decisao judicial tenha estabelecido obrigagdo mediante
percentual incidente sobre uma base de calculo previamente determinada.

Entende-se, contudo, que a clausula é ilegal em sua integralidade, na medida em
que pretende modificar a prépria base de calculo definida no titulo judicial, substituindo-a pelo
valor do crédito principal apds a incidéncia da novagao e dos desagios previstos no PRJ. Seja
na hipétese de honorarios advocaticios, seja em quaisquer outras situagdes de crédito
arbitrado percentualmente, a base de calculo que da origem ao crédito é aquela determinada
pela decisdo judicial, em momento anterior a novagao, devendo ser preservada para fins de
apuracao do respectivo montante.

A novacao promovida pelo plano pode produzir efeitos sobre o crédito ja
constituido, submetendo-o, quando concursal, as condi¢gdes de pagamento, desagio, prazo e
caréncia correspondentes a sua classe, mas nao pode retroagir para alterar os critérios
utilizados para sua formagao. Admitir que o percentual judicialmente fixado passe a incidir
sobre o crédito principal ja novado significaria modificar, por via indireta, o conteudo
econdmico do préprio titulo judicial e promover uma redugao antecedente e adicional do
crédito, antes mesmo da aplicagdo das condi¢cdes recuperacionais que eventualmente lhe
sejam proprias.

Assim, a base de calculo deve permanecer aquela estabelecida na sentenga ou
decisdo judicial que arbitrou o percentual, apurando-se primeiramente o crédito dai
decorrente. Somente apos sua quantificagao é que, caso esteja sujeito a recuperacao judicial,
poderdo incidir sobre ele as condigbes previstas no PRJ para sua respectiva classe. A
substituicdo da base de calculo originaria pelo valor do crédito principal ja novado implica
desvirtuamento do titulo judicial e indevida repercussao da novagao de um crédito sobre a
propria formagao de outro, razao pela qual a disposi¢cao da clausula 3.1.2, nesse aspecto, deve
ser reputada ineficaz.

4.5. ANTECIPAGAO DE PAGAMENTOS E LEILAO REVERSO

A clausula 3.2.2.4 prevé a possibilidade de os Recuperandos, a qualquer tempo,
promoverem a amortizagdo antecipada de créditos com recursos provenientes de caixa
préprio, mediante oferta aos credores. Os credores que optarem pelo recebimento antecipado
terdo seus créditos liquidados com o desagio previsto para a respectiva classe, acrescido de
desconto adicional de 10% sobre o valor remanescente. Caso os recursos disponiveis sejam
insuficientes para contemplar todos os interessados, sera promovido leildo reverso, com
preferéncia aos credores que oferecerem os maiores percentuais de desconto, limitado o
pagamento ao montante de caixa disponibilizado pelos Recuperandos.

Em analise a referida disposicgao, verifica-se que a possibilidade de antecipagéao e
leildao reverso é oferecida de forma indistinta aos credores abrangidos pela clausula, sem
estabelecimento de privilégios subjetivos ou tratamento discriminatoério. A sistematica do
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leildo reverso constitui mecanismo facultativo de antecipagdo de pagamento, por meio do
qual os credores poderdao, caso entendam conveniente aos seus interesses, oferecer
descontos adicionais em contrapartida ao recebimento de seus créditos em prazo inferior
aquele originalmente previsto no PRJ.

Trata-se, portanto, de medida de natureza eminentemente negocial, fundada na
livre manifestagcao de vontade dos credores e em critério objetivo de selegao, consistente no
maior desconto ofertado. Nesse contexto, ndo se identifica, em principio, ilegalidade ou
violagdo ao principio da par conditio creditorum, razao pela qual ndo ha 6bice a manutencao
da clausula nos termos propostos.

A unica ressalva da Administragao Judicial é de que o mecanismo deve passar
por prévia autorizagao judicial, para que sejam garantidas a transparéncia no procedimento e
a observancia das mesmas condi¢des para todos os credores.

4.6. ALIENAGAO DE BENS E CONSTITUIGAO DE UPI

O PRJ trata da alienagao de ativos inicialmente na clausula 2.2 — Plano de Agéo e
Reestruturagao Organizacional, ao prever que, caso os estudos de viabilidade demonstrem
maior vantagem econdmica na exploracdo da atividade agricola por meio de areas
arrendadas, podera ser promovida a alienagao de parte dos ativos imobiliarios, como medida
de reestruturagao patrimonial destinada a conversao de ativos de baixa liquidez em recursos
financeiros, ao fortalecimento do caixa e ao custeio das safras futuras.

A matéria é disciplinada de forma especifica na clausula 3.2.2.5 — Alienagéo de
Ativos e/ou UPI (Art. 50, Xl), que autoriza os Recuperandos a alienarem parcial ou
integralmente bens integrantes do ativo ndo circulante, de acordo com a utilidade,
necessidade e adequagado ao fluxo de caixa. Para os bens qualificados como Unidades
Produtivas Isoladas — UPIs, o plano prevé prévia individualizagao e avaliagao, observancia do
procedimento previsto nos artigos 60 e 142 da LREF e preservagao das garantias reais, além
de estabelecer valor minimo de alienagao correspondente a 60% da avaliagdo. Os recursos
obtidos poderdo ser destinados ao pagamento antecipado das obrigagdes previstas no PRJ
ou a formagao de capital de giro.

0 PRJ individualiza oito imoveis passiveis de alienagdo como UPI, identificados
como UPI 01 a UPI 08, com indicagao das respectivas matriculas, areas e valores de avaliagao,
esclarecendo expressamente que a descri¢cao apresentada configura rol taxativo das UPlIs
que poderao ser alienadas.

Relacionada diretamente a essa previsdao, a cldusula 3.2.2.6 estabelece
tratamento especifico aos credores titulares de garantias incidentes sobre os imodveis
classificados como UPI, facultando-lhes anuir expressamente a alienacdo ou manifestar
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interesse no recebimento do bem em dagdo em pagamento para amortizagao antecipada do
crédito. Havendo mais de uma garantia sobre a mesma matricula, o PRJ condiciona a
alienacao a anuéncia de todos os respectivos titulares.

O art. 66 da Lei n® 11.101/2005 estabelece, como regra, que, apds a distribuicao
do pedido de recuperagéo judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou direitos
integrantes do ativo ndo circulante sem autorizagdo judicial, ressalvados aqueles cuja
alienacgao tenha sido previamente autorizada no plano de recuperagéo judicial. A regra busca
conferir seguranga aos credores mediante a preservagao do patrimoénio da devedora durante
o processo de reestruturagao, sem impedir que o préprio plano, submetido a deliberagao dos
credores e posterior homologacao judicial, estabelega previamente os ativos cuja alienagao
se revele necessaria a estratégia de soerguimento.

Assim, na hipétese de aprovagdo e homologacdao do PRJ, entende-se que os
Recuperandos estarao previamente autorizados, nos termos do art. 66 da LREF, a promover a
alienacdo dos ativos expressamente contemplados e individualizados pelo plano,
notadamente das UPIs 01 a 08, sem necessidade de nova autorizagdo judicial fundada
exclusivamente naquele dispositivo. A alienagdo devera, contudo, observar as demais
condic¢des estabelecidas no préprio PRJ e na legislagao aplicavel, inclusive o procedimento
proprio das UPIs e, em relagdo aos imdveis gravados, a anuéncia do credor titular da
respectiva garantia, conforme expressamente previsto no plano.

Por outro lado, essa autorizagao deve ser interpretada restritivamente. Nos casos
nao taxativamente previstos e previamente autorizados no plano, eventual alienagdao ou
oneracgao de bens ou direitos integrantes do ativo nao circulante devera contar com expressa
autorizac¢ao do Juizo recuperacional, nos termos do art. 66 da Lei n® 11.101/2005. Em outras
palavras, a aprovag¢ao do PRJ nao pode ser compreendida como autorizagao genérica para
alienacao de quaisquer ativos dos Recuperandos, permanecendo sujeitas ao controle judicial
as operagdes que envolvam bens ndo expressamente abrangidos pelas hipdteses
individualizadas no plano.

4.7. INDICAGAO DE DADOS BANCARIOS

A clausula 3.4 — Da Forma de Pagamento aos Credores estabelece que os
pagamentos serdo realizados em espécie ou mediante transferéncia bancdria, incumbindo a
cada credor encaminhar, por correio eletrénico, com antecedéncia em relagao a data prevista
para pagamento, seus dados de identificagdo e as informagdes bancarias necessarias ao
depésito.

O PRJ dispOe expressamente que a auséncia ou desatualizagao desses dados
impedira a caracterizagdo de descumprimento do plano e afastara a incidéncia de juros ou
encargos moratoérios, prevendo, ainda, que as parcelas ndo pagas por essa razdo serao
posteriormente diluidas no fluxo de pagamentos vincendos. A clausula 3.6 reforca que a mora
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decorrente de fato atribuivel ao credor, como a auséncia ou desatualizagdo dos dados
bancarios necessarios ao pagamento, ndo caracteriza descumprimento do PRJ.

Entende-se que tal estipulagdo nao configura ilegalidade ou abusividade por parte
dos Recuperandos. Ao contrario, trata-se de providéncia necessaria a operacionalizagao dos
pagamentos previstos no PRJ e que atende ao interesse dos préprios credores, uma vez que
o fornecimento tempestivo e correto dos dados bancarios constitui medida indispensavel
para que os pagamentos possam ser realizados nas datas estabelecidas. A exigéncia mostra-
se, inclusive, compativel com o principio da cooperagao previsto no art. 6° do Cddigo de
Processo Civil, impondo-se aos credores a adogao das providéncias minimas necessarias a
efetivagdo do pagamento de seus proprios créditos.

Sem prejuizo disso, para viabilizar a adequada fiscalizagdo do cumprimento do
plano e permitir a correta identificagdo das hipoteses em que eventual auséncia de
pagamento decorra de fato imputavel ao proprio credor, entende-se necessario que a
Administragao Judicial seja previamente cientificada acerca dos credores que efetivamente
encaminharam ou atualizaram seus dados bancarios, bem como, oportunamente, daqueles
que deixaram de fazé-lo. Tal providéncia permitira o adequado controle dos vencimentos e a
verificagao objetiva de eventual mora ou descumprimento das obrigagdes previstas no PRJ.

4.8. COMPENSAGAO

A clausula 3.5 - Compensagao prevé que os Recuperandos poderao utilizar
créditos de qualquer natureza que detenham contra os credores para, mediante
compensagao, extinguir reciprocamente as obrigagdes até o limite do menor valor, sempre
respeitadas as condigdes de prazo e desagio aplicaveis a respectiva classe. O PRJ esclarece,
ainda, que a nao realizagdo da compensagao nao implicara renuncia ou liberagao de eventual
crédito titularizado pelos Recuperandos, que podera ser utilizado até a data do efetivo
pagamento.

Em analise a disposicdo, nao se identifica, em principio, qualquer ilegalidade. O
instituto da compensagao encontra previsao no art. 368 do Cddigo Civil, segundo o qual,
sendo duas pessoas simultaneamente credora e devedora uma da outra, as obrigagdes
extinguem-se até onde se compensarem. Trata-se, portanto, de mecanismo juridico
expressamente admitido pelo ordenamento e apto a promover a extingao reciproca de
obrigacdes, evitando pagamentos cruzados e conferindo maior eficiéncia as relagdes
obrigacionais.

Ademais, a clausula expressamente determina a observancia das condi¢bes de
prazo e desagio proprias de cada classe, de modo que a compensagao nao autoriza, por si so,
tratamento privilegiado ou alteragdo das condigées econémicas aprovadas no PRJ.
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Nesse contexto, e desde que presentes os requisitos legais para a compensagao
em cada caso concreto, a previsdo mostra-se compativel com os principios da boa-fé, da
equidade entre os credores e da eficiéncia, ndo havendo ilegalidade a ser declarada.

49. DESCUMPRIMENTO DO PLANO

A clausula 3.6 estabelece que o descumprimento do plano somente sera
caracterizado apdés a ocorréncia de “mora relevante”, assim considerada apenas a
inadimpléncia de obrigacao liquida, certa e exigivel que perdure por mais de 120 dias corridos
apdés o vencimento, ressalvando ainda hipdteses de caso fortuito, forga maior ou fato
imputavel ao credor.

Na otica da Administracao Judicial, tal previsao é invalida, pois cria periodo de
tolerancia nao previsto em lei e posterga artificialmente a caracterizagdo do descumprimento
do plano, em afronta ao art. 73, IV, da Lei n°® 11.101/2005, que prevé a convolagao da
recuperacgao judicial em faléncia pelo descumprimento de qualquer obrigagdo assumida no
plano, na forma do art. 61, §1°.

Em hipétese andloga, a Terceira Turma do STJ, no REsp 2.174.689/SP, declarou
invalida clausula que instituia “periodo de cura” para a purgacado da mora, justamente por
entender que tal mecanismo contraria os artigos 61, §1°, e 73, IV, da LREF:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL.
PLANO APROVADO . ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. CONTROLE
JUDICIAL DE LEGALIDADE. CLAUSULAS IMPUGNADAS. PERIODO DE CURA .
CREDITOS TRABALHISTAS. LIMITAGAO A 150 SALARIOS MINIMOS. PRAZO
DE PAGAMENTO ESTENDIDO. VENDA DE ATIVOS . SUMULA N° 283/STF.
SUPRESSAO E SUSPENSAO DE GARANTIAS. SUMULA N° 83/STJ. 1 . A
controvérsia dos autos resume-se a definir a legalidade: (i) da cldusula que
estabelece um "periodo de cura"; (i) da cldusula que impde limite para
classificagdo dos créditos trabalhistas, mesmo quando previsto o
pagamento em prazo estendido; (iii) da clausula que prevé a venda de ativos
sem necessidade de autorizacdo judicial;(iv) da cldusula que prevé a
suspensdo das garantias enquanto o plano estiver sendo cumprido. 2. E
invalida a clausula que institui o denominado "periodo de cura",
condicionando a convolacao da recuperagao judicial em faléncia a prévia
notificagao do devedor e a concessao de prazo para purgagao da mora ou
convocacao de nova assembleia de credores, por afronta direta aos arts. 61,
§ 1°, e 73, IV, da Lei 11 .101/2005, que consagram regra imperativa de
decretacao da faléncia diante do descumprimento de qualquer obrigacao do
plano, assegurado, contudo, o contraditério a recuperanda. 3. A limitagédo do
crédito trabalhista a 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos, com
classificagdo do excedente como quirografdrio, pode ser admitida na
recuperacgao judicial mediante previsao expressa no plano e aprovagao pela
respectiva classe, ainda que haja previsdo de pagamento em prazo estendido,
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nos termos do artigo 54, § 2° da LREF. 4 . O pagamento dos créditos
trabalhistas em prazo estendido de até 3 (trés) anos somente é possivel
quando abranger a integralidade do valor reconhecido como crédito
trabalhista preferencial, abarcando o principal acrescido de correcao
monetdria e juros de mercado. 5. A subsisténcia de fundamento néo
impugnado apto a manter a conclusdo do aresto recorrido impde o nao
conhecimento da pretensao recursal. Simula n°® 283/STF . 6. O acdrdao
recorrido estd alinhado a jurisprudéncia desta Corte, firmada no sentido de
que a clausula que prevé a suspensao das garantias, assim como a que prevé
a supressao das garantias, é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram a recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em
relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram
de votar ou aqueles que se posicionaram contra tal disposi¢do. 7. Recurso
especial parcialmente conhecido e, nessa extensao, provido em parte. (STJ -
REsp: 00000000000002174689 SP 2024/0378186-8, Relator.: Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de Julgamento: 14/04/2026, T3 -
TERCEIRA TURMA, Data de Publicagdo: DJEN 17/04/2026) Grifei.

Assim, deve ser afastada a previsdo que condiciona o reconhecimento do
descumprimento a permanéncia da mora por 120 dias.

4.10. DIREITO DE VOTO DOS CREDITOS EXTRACONCURSAIS ADERENTES

A clausula 3.3 — Dos Credores Aderentes Voluntarios prevé a possibilidade de
credores titulares de créditos legalmente nao sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial
aderirem voluntariamente as condi¢des do PRJ.

Segundo a disposic¢ao, a adesao deve ser expressa, individual e por escrito e, uma
vez realizada, o crédito extraconcursal passara a observar as condigdes de pagamento da
classe a qual o credor aderir, inclusive desagios, prazos e amortizagdes. A clausula
estabelece, ainda, que os credores extraconcursais poderao participar da assembleia geral de
credores com o intuito de exercer seu poder de voto, sendo entdo classificados como
“Credores Aderentes”, consumando-se a adesao pelo préprio exercicio do voto e submetendo-
se, a partir dai, o respectivo crédito as condi¢des do plano. Os créditos assim aderidos seriam
considerados novados, inclusive quando nao habilitados ou ndo constantes do quadro geral
de credores.

Embora ndo se vislumbre impedimento, em principio, a adesao voluntaria de
credores extraconcursais as condi¢gdes economicas do PRJ, entende-se manifestamente
invalida a disposi¢ao na parte em que lhes atribui direito de voto na assembleia geral de
credores. A Lei n® 11.101/2005 estabelece disciplina propria e cogente acerca dos sujeitos
legitimados a participar das delibera¢des assembleares. O art. 39 delimita os credores com
direito a voto e, em seu § 1°, exclui expressamente desse direito os titulares dos créditos
excepcionados pelos §§ 3° e 4° do art. 49.
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Além disso, o art. 41 da LREF estabelece taxativamente as quatro classes que
compdem a assembleia geral de credores — trabalhistas e decorrentes de acidentes de
trabalho; credores com garantia real; quirografarios, privilegiados e subordinados; e
microempresas e empresas de pequeno porte —, enquanto o art. 45 determina que a
aprovacao do plano seja apurada justamente a partir da deliberagao dessas classes. O art. 49,
caput, por sua vez, estabelece como regra de sujeicdo a recuperagao judicial os créditos
existentes na data do pedido, ressalvadas as hipdteses legalmente excluidas.

Assim, da interpretag@o sistematica dos artigos 39, § 1°, 41 e 49, caput, da Lei n°
11.101/2005, extrai-se que o direito de voto acerca do PRJ pertence aos credores concursais
submetidos a recuperagao judicial e enquadrados nas classes legalmente previstas, nao
sendo possivel ao plano ampliar, por disposi¢ao negocial, o universo de votantes para incluir
credores extraconcursais. A adesdo voluntaria as condi¢gdes econémicas do PRJ nao possui
aptidao para modificar as regras legais de composic¢ao e votagao da assembleia.

Nesse contexto, ao admitir que a classe de credores extraconcursais integrem a
assembleia de credores e exer¢cam direito de voto, a clausula 3.3 acaba por instituir uma
categoria adicional de credores votantes nao prevista na LRRF, com potencial, inclusive, para
interferir nos quoruns legais de aprovacgao ou rejei¢cdao do PRJ.

Por essa razao, entende-se que a disposi¢gao é manifestamente invalida quanto a
atribuicao de direito de voto aos Credores Aderentes, devendo ser afastada nessa extensao,
sem prejuizo da possibilidade de adesdo voluntaria dos credores extraconcursais as
condigcbes de pagamento do plano aprovada pelos credores legitimados, caso assim
livremente convencionem.

4.11. DEMAIS DISPOSIGOES DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Por fim, em relagdo as demais disposigoes e previsdes, estas deverdo ser objeto
de anadlise pelos proprios credores na assembleia, uma vez que ndo foram constatadas
nulidades ou clausulas que ofendam a Lein® 11.101/2005.

Frisa-se que a negociagao entre credores e devedores é um elemento central no
processo de recuperacao judicial, devendo ser prestigiada a solugao consensual encontrada
pelos agentes de mercado para a superacao da crise econémica enfrentada pela devedora.
Nesse contexto, o principio da soberania da decisdao dos credores em assembleia geral de
credores assume papel fundamental.

Portanto, considerando que, no presente caso, ndo se verificou qualquer
ilegalidade nas demais disposi¢coes do plano, deve prevalecer a vontade da maioria dos
credores manifestada na ocasido da assembleia geral, em conformidade com os principios e
diretrizes que regem a recuperacao judicial.
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5. ANALISE DOS BENS MOVEIS E IMOVEIS

A avaliag@o patrimonial busca aferir os valores reais e atualizados do patrimdnio
dos devedores, servindo como referéncia para os credores na analise do plano de recuperagao
judicial. A fiscalizag@o que incumbe a esta Administragdo Judicial consiste, essencialmente,
em verificar se o laudo abrange os bens registrados na escrituragdo e se as informagdes
prestadas sdo coerentes entre si.

O laudo foi elaborado pela empresa Pr6 Consult Associados Ltda e assinados
pelos Srs. Paulo Cesar Lopes e Jodo Luis Biscalchim. O Sr. Paulo é economista, inscrito no
CORECON n° 28.099-2, enquanto o Sr. Joao Luis é Engenheiro Civil e de seguranga do trabalho,
inscrito no CREA n° 106.576-3.

A metodologia declarada observa a ABNT NBR 14653-1, 14653-2 e 14653-5, com
preferéncia pelo Método Comparativo Direto de Dados de Mercado e emprego subsididrio do
Método do Custo, adotando-se, para maquinas e equipamentos em operagao, valor de
mercado entre 50% e 85% do equipamento novo.

O valor global avaliado é de RS 194.982.485,22, abrangendo 37 matriculas de
imoveis e 146 itens de bens méveis, todos individualizados (descrigdo, marca, ano e nimero
de série, chassi ou placa), com segregacao por proprietario.

Maquinas,
Proprietario Glebas/ Terrenos Edificagoes equipamentos e Total
veiculos

Agropecuaria 78.745.649,33 6.959.642,55 4.938.280,00 90.643.571,88
Schneider Ltda.
Adilo Schneider
Junior, Tarlis 3.601.862,93 - - 3.691.862,93
Schneider e Laura
Schneider
Celso Schneider, Adilo
Schneider Junior e 13.539.883,68 - - 13.539.883,68
Tarlis Schneider
Aércio, Celso, Wilson

. . 42.579.297,91 5.021.892,12 4.503.494,00 52.104.684,03
e Adilo Schneider
Wilson Schneider e
Laquemi da Silva 367.485,00 2.772.593,00 - 3.140.078,00
Schneider
Celso Schneider e
Magda Rejane - 1.270.396,00 - 1.270.396,00
Ampessan Schneider
Adilo Schneider - 588.279,00 104.600,00 692.879,00
Junior
Aércio Schneider - 569.535,00 15.661.798,01 16.231.333,01
Celso Schneider - - 7.496.897,75 7.496.897,75
Wilson Schneider - - 6.170.898,94 6.170.898,94
Total 138.924.178,85 17.182.337,67 38.875.968,70 194.982.485,22
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A contabilidade de junho/2026 indica que os bens, ja depreciados, somam RS
61.174.724,30, contudo a contabilidade e o laudo possuem bases de mensuragéao distintas,
uma vez que a contabilidade leva em conta o custo de aquisi¢ao deduzido da depreciagéo,
enquanto o laudo aponta o valor de mercado.

Considerando o agrupamento realizado pelo laudo, tem-se uma diferenca de RS
133.807.760,92, com maior concentragdo nos terrenos. Destaca-se que, ndo é possivel
analisar se todos os bens estado englobados na avaliagao, uma vez que a contabilidade ndo
possui a segregacgao das contas por bem.

Classificagao Laudo Contabilidade Diferenca
Glebas/ Terrenos 138.924.178,85 19.803.419,67 119.120.759,18
EdificagOes 17.182.337,67 15.842.537,87 1.339.799,80
Maquinas, equipamentos ;g o5 96570 25.528.766,76 13.347.201,04
e veiculos

Total 194.982.485,22 61.174.724,30 133.807.760,92

Embora o laudo de avaliagdao contemple bens mantidos em copropriedade com
terceiros que ndo integram o polo ativo — quais sejam, as matriculas 1.959, 3.683 e 3.684, em
copropriedade com Laura Schneider; a matricula 534, em copropriedade com Laquemi da
Silva Schneider; e as matriculas 42.535, 42.536, 56.759 e 56.760, em copropriedade com
Magda Rejane Ampessan Schneider, que, em conjunto, somam RS 8.102.336,93 -, tais ativos
nao foram submetidos ao plano de recuperacao judicial para fins de alienagao, tampouco para
destinagao do respectivo produto ao concurso de credores ou a composig¢ao do fluxo de caixa
da recuperacgao.

Situacao diversa se verifica em relagado as UPIs previstas na clausula 3.2.2.5 do
PRJ — 23.683, 23.682, 15.396, 7.613, 7.420, 7.419, 2.689 e 2.688 — as quais sdo compostas
por bens de propriedade exclusiva da empresa Agropecuaria Schneider Ltda., submetida ao
procedimento recuperacional, ndo se confundindo, portanto, com os imédveis em
copropriedade de terceiros apenas relacionados no laudo de avaliagao.

6. ANALISE DAS PROJECOES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

O presente item analisa as projecdes apresentadas no plano de recuperagao
judicial e no laudo economico-financeiro, a luz das informagdes disponibilizadas e dos
demonstrativos contabeis entregues a Administradora Judicial.

Meios de recuperacao: em sintese, o PRJ prevé diversos meios de recuperagao judicial, tipicos
e atipicos, compativeis com o art. 50 da LREF, dentre os quais:

e Condigoes especiais de pagamento aos credores, com desdagios, caréncias, parcelamentos e
encargos diferenciados conforme a classe, nos termos do art. 50, |;
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e Reestruturagdo administrativa, financeira, comercial e operacional, com medidas de governanga,
reducdo de custos, melhoria de controles, planejamento financeiro, gestdo de riscos e aumento
da eficiéncia;

e Alienagao de ativos e UPIs, inclusive de oito unidades individualizadas no PRJ, destinando-se os
recursos ao pagamento de obrigagdes ou ao capital de giro, conforme art. 50, XI;

e Dacao em pagamento, permitindo a transferéncia de bens aos credores para amortizagao
antecipada dos créditos, em consonancia com o art. 50, IX;

e Captagao de novos recursos, mediante estimulos a credores fomentadores, financiamento por
terceiros e utilizagao de DIP Financing;

e Manutencao de arrendamentos estratégicos, visando preservar dreas indispensdaveis a
continuidade da atividade agricola; e

e Reorganizagao societaria, por meio de holdings, cisdes, incorporagdes, fusdes, transformacgéo e
constituicao de novas sociedades, conforme art. 50, II.

Laudo de viabilidade economico-financeiro: o Laudo Econémico-Financeiro foi elaborado pela
Dallari & Consultores Associados, subscrito por Walter Klienchen Dalari,em 31/07/2026, partindo
do PRJ e de fluxo de caixa gerencial consolidado com data-base de 22/04/2026. O horizonte de
projecao compreende 22 (vinte e dois) exercicios, de 2026 a 2047.

Premissas: as premissas sao apresentadas apenas em termos qualitativos: produtividade
esperada das culturas (soja, milho e retomada gradativa de trigo e arroz), area cultivada,
cronograma de plantio e colheita, volumes comercializados, pregos projetados, custos histéricos
de 2024, 2025 e 2026 (parcial) e planejamento agricola dos Recuperandos. Ndo ha abertura
quantitativa dessas premissas (area plantada por safra e por estado, produtividade por cultura,
precos unitdrios). O laudo consigna, ainda, que as projecoes ndo contemplam perdas
decorrentes de eventos climaticos severos.

6.1. DRE PROJETADO

O DRE projetado tem inicio em 2026 e finaliza em 2047, conforme os dados abaixo:

Projecao Resultado (R$) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Receita Bruta 36.181.940 39.823.493 42.451.844 44.107.465 45.827.657 47.614.935
Receita Liquida 35.693.484 39.285.876 41.878.744 43.512.015 45.208.983 46.972.134
(-) Custo de Produgéo -20.625.441 -23.861.346 -24.815.800 -25.783.616 -26.789.177 -27.833.955
Lucro Bruto (RS) 15.068.043 15.424.530 17.062.944 17.728.399 18.419.806 19.138.179
(-) Despesas
Operacionais/Adm. e -3.256.375 -3.544.291 -3.735.762 -3.881.457 -4.032.834 -4.190.114
Gerais
EBITDA 11.811.668 11.880.239 13.327.182 13.846.942 14.386.972 14.948.065
Projegdo Resultado (RS) 2032 2033 2034 2035 2036 2037
Receita Bruta 50.461.356 52.429.349 54.474.094 56.598.583 58.805.928 61.099.359
Receita Liquida 49.780.128 51.721.553 53.738.693 55.834.502 58.012.048 60.274.518
(-) Custo de Produgéo -29.497.869 -30.648.286 -32.277.782 | -33.519.681 -34.810.014  -40.036.876
Lucro Bruto (RS) 20.282.259 21.073.267 21.460.911 22.314.821 23.202.034 20.237.642
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(-) Despesas

Operacionais/Adm. e -4.440.599 -4.613.783 -4.793.720 -4.980.675 -5.174.922 -5.376.744
Gerais

EBITDA 15.841.660 16.459.484 16.667.191 17.334.146 18.027.112 14.860.898
Projegao Resultado (RS) 2038 2039 2040 2041 2042 2043
Receita Bruta 63.482.234 65.958.041 68.530.405 71.203.091 73.980.011 76.865.232
Receita Liquida 62.625.224 65.067.608 67.605.244 70.241.849 72.981.281 75.827.551
(-) Custo de Produgéo -41.429.818 -42.877.085 -44.380.795 -45.943.149 -47.566.436 -49.253.030
Lucro Bruto (RS) 21.195.406 22.190.523 23.224.449 | 24.298.700 @ 25.414.845 @ 26.574.521
(-) Despesas

Operacionais/Adm. e -5.586.437 -5.804.308 -6.030.676 -6.265.872 -6.510.241 -6.764.140
Gerais

EBITDA 15.608.969 16.386.215 17.193.773 18.032.828 18.904.604 19.810.381
Projecdo Resultado (R$) 2044 2045 2046 2047

Receita Bruta 79.862.976 82.977.632 86.213.759 89.576.096

Receita Liquida 78.784.826 81.857.434 85.049.874 88.366.819

(-) Custo de Produgéo -51.005.402 -52.826.117 -54.717.839 -56.683.338

Lucro Bruto (RS) 27.779.424 29.031.317 30.332.035 31.683.481

(-) Despesas

Operacionais/Adm. e -7.027.942 -7.302.032 -7.586.811 -7.882.696

Gerais

EBITDA 20.751.482 21.729.285 22.745.224 23.800.785

¢ Receita bruta: a projegao financeira apresentada no plano de recuperacao judicial
indica crescimento continuo da Receita Operacional Liquida ao longo do horizonte projetado,
partindo de aproximadamente RS 36,1 milhdes no primeiro ano e alcangando RS 89,5 milhdes no
ultimo o ano, sendo esperado um acréscimo de 10% em 2027, de 7% em 2028, de 6% em 2032 e
de 4% nos demais periodos.

Os demonstrativos financeiros indicam que a Receita Bruta foi de aproximadamente
RS 46,5 milhdes em 2025 e de RS 26,8 milhdes até maio/2026. Em relagédo a 2025 a projecéo é
22% inferior e, quando comparada a média mensal de 2026, que é de RS 5,3 milhdes, tem-se uma
média mensal 44% inferior, indicando uma projegéo conservadora, com retragao das receitas.

e Custos: a projecao financeira do plano de recuperagao judicial prevé que os
custos totais representem, em média, aproximadamente 62,3% da Receita Operacional
Liquida ao longo do periodo projetado. Em valores absolutos, os custos estimados partem de
cerca de RS 20,6 milhdes em 2026 e atingem aproximadamente RS 56,6 milhGes em 2047.

Em 2026, considerando os dados realizados até maio, os custos totalizaram
aproximadamente RS 13,1 milhdes, o que corresponde a uma média mensal de cerca de RS
2,6 milhdes, correspondente a 49% da receita liquida.

No plano projetado, os custos previstos para 2026 totalizam RS 20,6 milhdes,
equivalentes a uma média mensal aproximada de RS 1,7 milhdo, ou seja, em patamar mensal
inferior, 0 que pode estar relacionado a menor receita projetada.

e Despesas: a projecdo financeira do plano de recuperacao judicial prevé
Despesas de RS 3.256.375,00 em 2026, o que corresponde a uma média mensal projetada de
aproximadamente RS 271.364,58.
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Em 2026, considerando os dados realizados no periodo de janeiro a maio, as
Despesas totalizaram RS 1.593.622,99, o que representa uma média mensal de RS 318.724,59
no periodo. Dessa forma, a despesa média mensal realizada até maio de 2026 mostra-se
superior a média mensal prevista no plano para o primeiro ano.

6.2. FLUXO DE CAIXA PROJETADO
O Fluxo De Caixa Projetado apresentado no plano de recuperagao judicial pressupde

geragao operacional positiva e recorrente ao longo de todo o periodo projetado. Em 2026, o
plano estima lucro operacional de RS 313.626,00, equivalente a uma média mensal RS

26.135,50.
Projecdo de Fluxo de Caixa (RS) 2026 2027 2028 2029 2030 2031
(+) Fluxo de Caixa Operacional 11.811.668 = 11.880.239 13.327.182  13.846.942  14.386.972 | 14.948.065
(EBITDA)
(-) Reestruturagéo da Divida - - -1.970.679 -628.591 -628.591 -987.785
(PRY)
(-) Investimentos - -597.352 -212.259 -441.075 -549.932 -952.299
(-) Pagamento Credores - -10.922.792 | -10.977.500 @ -12.545.627 -12.012.712 | -12.401.926
Extraconcursais/Fomentadores 11.498.042
(=) Variagao de Caixa do 313.626 360.095 166.744 231.649 1.195.737 606.055
Periodo
Projecdo de Fluxo de Caixa (RS) 2032 2033 2034 2035 2036 2037
(+) Fluxo de Caixa Operacional 15.841.660 @ 16.459.484 16.667.191  17.334.146 = 18.027.112  14.860.898
(EBITDA)
(-) Reestruturagéo da Divida -975.213 -1.142.239 -1.123.381 -1.284.121 -1.258.977 -1.413.431
(PRJ)
(-) Investimentos -756.920 -1.048.587 -2.178.964  -2.829.929 -5.880.593 -6.109.936
(-) Pagamento Credores - -13.925.275 -10.288.315  -10.406.862 @ -5.358.747 -2.192.611
Extraconcursais/Fomentadores 13.875.303
(=) Variagao de Caixa do 234.224 343.383 3.076.531 2.813.234 5.528.795 5.144.920
Periodo
Projecdo de Fluxo de Caixa (RS) 2038 2039 2040 2041 2042 2043
(+) Fluxo de Caixa Operacional 15.608.969 = 16.386.215 17.193.773 | 18.032.828 @ 18.904.604 | 19.810.381
(EBITDA)
(-) Reestruturagado da Divida -1.382.001 -1.530.169 -1.492.454 | -1.634.336 -1.590.334 -1.725.930
(PRY)
(-) Investimentos -6.348.223 | -6.595.804 -6.853.040 -7.120.309 -7.398.001 -7.686.523
(-) Pagamento Credores -2.192.611 -2.192.611 -2.192.611 -2.192.611 -2.192.611 -2.192.611
Extraconcursais/Fomentadores
(=) Variagao de Caixa do 5.686.134 6.067.631 6.655.668 7.085.572 7.723.658 8.205.317
Periodo
Projegdo de Fluxo de Caixa (RS) 2044 2045 2046 2047
(+) Fluxo de Caixa Operacional 20.751.482  21.729.285 22.745.224 | 23.800.785
(EBITDA)
(-) Reestruturagéo da Divida -1.675.643 -1.984.550 -1.921.691 -1.858.832
(PRY)
(-) Investimentos -7.986.298 | -8.297.763 -8.621.376 -8.957.610
(-) Pagamento Credores -2.192.611 -2.192.611 - -

Extraconcursais/Fomentadores

Central de Atendimento: 0800 150 1111 26

PORTO ALEGRE/RS | NOVO HAMBURGO/RS | CAXIAS DO SUL/RS | BLUMENAU/SC | SAO PAULO/SP | CURITIBA/PR



medeiros

administragdo judicial

(=) Variagdo de Caixa do 8.896.930 9.254.361 12.202.157 12.984.343

Periodo

e Reestruturagao da divida PRJ: a projecdao tomou como base os valores do
primeiro edital, no total de RS 245.711.483,10, contudo, apds a andlise dos créditos para
publicagdo do 2° edital, o valor concursal foi reduzido para RS 170.145.756,25.

Os pagamentos, conforme a projecao, iniciam-se em 2028, com desembolso de RS
1.970.679,00. Ao final do periodo projetado, o total desembolsado alcanca RS 28.208.948,00.

Em linhas gerais, o valor total a pagar, sem considerar as corregdes, é de RS
25.905.221,54, mostrando-se préximo do montante total projetado.

A classe |, limitada a 150 salarios-minimos, e a classe IV preveem a quitagao dos
créditos no prazo de até 12 meses da homologacgao do plano. Dessa forma, considerando os
valores sujeitos a pagamento nesse periodo, estima-se um desembolso de aproximadamente RS
1,7 milhdes, enquanto a projecao financeira apresentada prevé desembolso de RS 1,97 milhdo
em 2028, estando, portanto, dentro da normalidade.

Classe RS 2° edital RS 2° edital ajustado Desagio Valor apés desagio
Classe | 11.087.856,57 1.744.523,11 0% 1.744.52311
Classe Il 94.170.949,34 94.170.949,34 90% 9.417.094,93
Classe lll 64.858.200,34 64.858.200,34 90% 6.485.820,03
Classe |ll - saldo - 9.343.333,46 90% 934.333,35
trabalhista
Classe IV 28.750,00 28.750,00 70% 8.625,00
Total 170.145.756,25 170.145.756,25 18.590.396,42
Abaixo as condi¢des de pagamentos do plano, conforme tabela constante do item
3:
Classe Subclasse Desagio Caréncia Parcelas Corregao Observagoes
Verbas
estritamente
salariais vencidas Até 30 dias da
nos 3 meses publicagdo da Art. 54, 81.°,da Lei
anteriores ao ’ ’ decisdo de ’ n.° 11.101/2005
pedido, até 5 homologacgéo do PRJ
saldrios-minimos
por trabalhador
Demais créditos . 3
) , Parcela Unica até 12
Classe trabalhistas, até . Juros 1% a.a. +
- meses da publicagdo 100% do valor
150 saldrios- - - . TR (teto 0,5% L
minimos por da decisao Eje aa) inscrito
homologacgéo do PRJ
credor
Submisséo
automatica as
Excedente a 150 90% Disposic¢des Disposic¢des da Disposi¢cdes da = condigbes da
salarios-minimos daclassellll classe lll classe lll classe lll, sem
alterar a natureza
do crédito
Anuais (dezembro); | Juros 1% a.a.
Ano 1: total; o .
Classell | Garantia real 90% Anos 2-3: amortlzac;oao cio ASO *TRatea ~ Prazo de 20 anos.
amortizacéo 4 a0 20: 2%, 2%, 3%, homologagao;
3%, 4%, 4%, 5%, 5%, 3%a.a.+TR
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6%, 6%, 7%, 7%, 8%,
8%, 10%, 10% e 10%

(teto 0,5% a.a.)
apés

Conforme Conforme Mesmas
Classe lll | Quirograférios 90% Conforme classe Il condigOes da
classelll classes I
classell
Em até 12 meses da
blicagdo da Conforme Pagamento de 30%
ClasselV  ME/EPP 70% - publicag game
decisdo de classes lI/1ll do crédito
homologagéo do PRJ
Condicionado a
volume anual de
Credor 5Ci
negdcios entre RS
Fomentador — . Conforme
fornecedores de B h 4 parcelas anuais classes II/1ll 5.000.000,00 & R
. 6.000.000,00 e a
insumos )
voto favoravel ao
PRJ
Condicionado a
. adit
Credor Anuais, em 10 anos: cr’e .I o novo
Juros 6% a.a. minimo de RS
Fomentador — 2%, 2%, 5%, 5%, 10%, ,
AT - - apds a 2.000.000,00 e a
instituicoes 10%, 15%, 15%, 18% homoloaacso elo menos 2
financeiras e18% 9a¢ P )
Sservicos
bancarios.
Pagamento
Optativas . |nte9r{al, sem
Parceiros . deségio,
L, 2 parcelas anuais s N
Estratégicos de - - . - condicionado a
(abril e novembro) ~
Arrendamento extensdo do
arrendamento por
no minimo 1 ano
Desconto
Amortizagdo Deségio adicional de 10%
antecipada (sobra | previsto s sobre o valor pés-
) A vista - .
de caixa ou na classe desdgio;
captagéo) +10% possibilidade de
leildo reverso
Pagamento
Credores com L
Conforme a limitado a 20% do

garantia sobre
UPIs (anuéncia a
venda ou dag&o)

80%

alienagao; saldo em
5 parcelas anuais

Juros 6% a.a.
sobre o saldo

crédito, realizado
pelo adquirente do
imével

e Investimentos: a proje¢cdo soma, ao todo, RS 97.422.793,00, sem indicagéo de

sua natureza (reposigao de maquinas, benfeitorias, custeio de safra), o que impede avaliar sua
compatibilidade com a atividade.

e Credores extraconcursais/fomentadores: a projecdo contempla desembolsos
entre 2026 e 2045, totalizando RS 143.946.600,00. Contudo, ndo sdo apresentados
esclarecimentos quanto a composigao ou a natureza desses valores. Conforme a relagdo de
credores, o montante inicialmente indicado como extraconcursal era de RS 73.623.169,26,
decorrente de contratos cujas garantias ou natureza do crédito ndo estao sujeitos aos efeitos da
recuperagao judicial. Dessa forma, verifica-se diferenga significativa entre o valor inicialmente
arrolado e o montante projetado, sendo necessaria a apresentagao da composi¢ao e dos
critérios utilizados para a apuragao dos desembolsos previstos.
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6.3. CONSIDERAGOES FINAIS

Apo6s a analise do plano de recuperacgao judicial, do laudo de viabilidade econémico-
financeiro, do laudo de avaliagdo de bens e ativos e dos documentos disponibilizados, esta
Administragdo Judicial verificou a existéncia de pontos que demandam esclarecimentos e
complementagdes, especialmente quanto as premissas das proje¢des econémico-financeiras e
a composicao dos desembolsos previstos no fluxo de caixa.

Quanto as projegbes econdmico-financeiras, observa-se que o laudo apresenta
crescimento continuo da receita, embora conservadora, e geragao operacional positiva ao longo
de todo o periodo projetado.

Também se identificam pontos relevantes no fluxo de caixa projetado que
demandam esclarecimentos. Os investimentos previstos totalizam RS 97.422.793,00 ao longo
do periodo, sem que seja indicada sua natureza ou finalidade, o que impede avaliar sua
compatibilidade com a operagdo e com a geracdo de caixa projetada. Da mesma forma, os
desembolsos classificados como “Credores Extraconcursais/Fomentadores” totalizam RS
143.946.600,00 entre 2026 e 2045, montante significativamente superior aos RS 73.623.169,26
inicialmente indicados como créditos extraconcursais, sem que tenha sido apresentada a
composigao dos valores ou os critérios utilizados para sua projecgao.

Diante do exposto, esta Administragdo Judicial entende necessaria a apresentagao
de esclarecimentos e complementacdes pelos Devedores, especialmente quanto: (i) a natureza
e finalidade dos investimentos projetados e (iii) a composi¢do dos desembolsos relativos aos
credores extraconcursais/fomentadores.

Tais esclarecimentos mostram-se necessarios para conferir maior transparéncia e
consisténcia as informagbes apresentadas e permitir aos credores adequada avaliagdo da
viabilidade econdémico-financeira do plano e da efetiva capacidade de cumprimento das
obrigacdes nele previstas.

7. CONCLUSAO

ANTE O EXPOSTO, requer-se o recebimento do presente relatério para todos os fins,
opinando a Administragao Judicial:

a) pela intimagéo dos Recuperandos, para:
a.1) quanto aos créditos trabalhistas, esclarecam qual serd o marco temporal

adotado para definigao do salario-minimo utilizado na aplicagao do limite de 150
saldrios-minimos previsto no PRJ, especificando se sera considerado o valor
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vigente na data do ajuizamento da recuperacao judicial ou aquele vigente na data
do efetivo pagamento;

a.2) quanto as hipéteses de habilitagdo ou majoragéo de créditos trabalhistas e
de ME/EPP, esclaregam se os prazos diferenciados previstos no PRJ incidirdo
exclusivamente sobre o montante posteriormente habilitado ou majorado,
preservando-se o0 cronograma originario quanto a parcela ja reconhecida, ou se
importardo alteragdo do prazo de pagamento da integralidade do crédito do
respectivo credor;

a.3) pormenorizem as medidas concretamente pretendidas no ambito da
reorganizagao societaria prevista na clausula 2.2, individualizando as operagoes
projetadas, as sociedades e Recuperandos envolvidos, os ativos, participagdes ou
atividades eventualmente alcangados e os demais elementos essenciais a
compreensao de sua estrutura e efeitos;

a.4) esclarecam e complementem os dados relativos a natureza e finalidade dos
investimentos projetados e a composicdao dos desembolsos relativos aos
credores extraconcursais/fomentadores.

b) pela ressalva quanto as clausulas 3.4 e 3.6, no que se refere a indicacao e
atualizagdo dos dados bancarios pelos credores, no sentido de que os Recuperandos deverao
manter a Administragao Judicial previamente informada acerca dos credores que efetivamente
encaminharem ou atualizarem as informacgdes necessarias a realizagdo dos pagamentos, bem
como daqueles que deixarem de fazé-lo, de modo a viabilizar a adequada fiscalizagdao dos
vencimentos e a verificagdo objetiva de eventual mora ou descumprimento das obrigagdes
previstas no PRJ;

c) pela ineficacia, nos moldes em que redigida, da previsdo genérica de
reorganizagao societaria constante da clausula 2.2, uma vez que a autorizagao abstrata para
constituicdo de holdings, incorporagdes, cisdes, fusdes e outras formas de reorganizagao, sem
individualizagao das operagdes concretamente pretendidas e de seus elementos essenciais, ndo
atende a exigéncia de discriminagao pormenorizada dos meios de recuperagao prevista no art.
53,1,daLein®11.101/2005;

d) pela ineficacia da cldusula 3.1.2, na parte em que pretende fazer incidir percentual
fixado por deciséo judicial sobre o valor do crédito principal ja novado pelas condiges do PRJ,
devendo ser preservada a base de calculo estabelecida no respectivo titulo judicial, para que,
somente apds a apuracgdo do crédito dai decorrente, incidam, se for o caso, as condigcbes
recuperacionais aplicaveis a respectiva classe;

e) pela ressalva quanto a cldusula 3.2.2.4, relativa a amortizagdo antecipada e ao
leildo reverso, no sentido de que a utilizagdo do mecanismo devera ser submetida a prévia
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autorizagdo judicial, de forma a assegurar a transparéncia do procedimento e a observancia de
condic¢des isondmicas aos credores interessados;

f) pela ressalva quanto a alienagdo de ativos prevista nas clausulas 2.2 e 3.2.2.5,
devendo a autorizagdo decorrente de eventual aprovagdao e homologagcdo do PRJ ser
interpretada restritivamente em relagdo aos ativos expressamente individualizados e
previamente submetidos aos credores, notadamente as UPIs 01 a 08, observadas as condigoes
do plano, o procedimento legal aplicavel e, nos imoveis gravados, a anuéncia dos titulares das
respectivas garantias. A alienagcdo ou oneragdo de outros bens integrantes do ativo nao
circulante, ndo individualizados no PRJ, permanecera sujeita a prévia autorizagdo do Juizo
Recuperacional, nos termos do art. 66 da Lei n°® 11.101/2005;

g) pelainvalidade da cldusula 3.6, especificamente quanto a previsdo que condiciona
a caracterizagao do descumprimento do PRJ a permanéncia da mora pelo periodo de 120 dias,
por instituir periodo de tolerancia nao previsto na Lei n® 11.101/2005, devendo ser afastada tal
disposicgao;

h) pela invalidade da clausula 3.3, exclusivamente na parte em que atribui direito de
voto em Assembleia Geral de Credores aos titulares de créditos extraconcursais que aderirem
voluntariamente ao PRJ, preservando-se, contudo, a possibilidade de adeséao voluntaria desses
credores as condigbes econdmicas do plano, desde que sem interferéncia nos quéruns legais
de deliberagao;

E o relatério.
Porto Alegre/RS, 18 de agosto de 2026.

MEDEIROS ADMINISTRAQZ\O JUDICIAL
Administragao Judicial

Adv. Jodo A. Medeiros Fernandes Jr. Adv. Laurence Bica Medeiros
OAB/RS 40.315 | OAB/AC 7.123 | OAB/AM A2.603 OAB/RS 56.691 | OAB/SP 396.619
OAB/DF 84.812 | OAB/MA 29.274-A | OAB/PB 35.462-A OAB/SC 53.256-A | OAB/PR 122.513 | OAB/RJ
OAB/PE 68.683 | OAB/PR 122.514 | OAB/RJ 268.415 268.557

OAB/SC 53.074 | OAB/SP 387.450 | OAB/BA 88.949
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