VIABILIDADE ECONOMICA GRUPO AGROPECUARIO BASSO LIMA

1. INTRODUCAO - Este demonstrativo tem como objetivo determinar, com base no METODO
FLUXO DE CAIXA DIRETO, a viabilidade de soerguimento da empresa GRUPO AGROPECUARIO
BASSO LIMA ou simplesmente, AGROLIMA, que fazem parte:

ROBERSON DA SILVA LIMA AGROPECUARIA,

empresa do ramo de agricultura

inscrita no CNPJ sob o n® 59.432.624/0001-20 e na pessoa fisica de
ROBERSON DA SILVA LIMA CPF 905.114.680-91 e;
ADRIANA BASSO LIMA AGROPECUARIA

empresa do ramo de criagdo de bovinos para leite,

inscrita no CNPJ sob o n° 59.008.467/0001-20 na pessoa fisica de
ADRIANA BASSO LIMA CPF 941.890.990-15

em face do plano de recuperacao judicial apresentado. “Fluxo de caixa direto ¢ um método de estruturagdo
da Demonstragdo de Fluxo de Caixa (DFC), na qual sdo registradas as entradas e saidas de recursos do
negocio”.

A metodologia permite que o gestor perceba se faltardo recursos no caixa ou ndo, facilitando a
visibilidade efetiva do negocio e possibilitando a interpretagdo adequada dos nimeros. Embasando-se na
propria experiéncia empirica do produtor (recuperanda), foram levantados dados de plantio e colheita, custos
e receitas da produgdo de leite, bem como outros ndo operacionais, para se determinar valores e variaveis,
aplicados nos célculos ora demonstrados.

O presente Laudo foi elaborado contemplando um horizonte temporal de 10 anos, sendo que o
primeiro ano de projecdo, passa a ser a safra e as vendas de produgdo de leite do ano de 2025. Prazo este
estabelecido no Plano de Recuperag¢do Judicial, considerado como periodo ideal, diante das condigdes
previsiveis e sabidas no momento da elaboracdo do mesmo, para que a empresa possa honrar com as
obrigacdes assumidas no Plano. Lembrando que, os pagamentos para cumprimento do plano iniciariam em
2027 e encerrariam em 2038.

As andlises e avaliacdes contidas no Laudo de Avaliacdo se baseiam em previsdes de resultados
financeiros futuros. O Laudo ndo ¢ necessariamente indicativo de que os resultados mencionados neste
material se perfectibilizardo, os mesmos poderdo ser mais ou menos favoraveis do que os sugeridos nestas
proje¢des, tendo em vista, ainda, que estas analises estdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e variaveis, ou
ainda a fatores que estdo fora do controle dos Requerentes.

2. PREMISSAS - As premissas utilizadas na elaboragdo do Laudo foram, em grande parte, fornecidas
pela empresa e refletem sua expectativa em relagdo ao futuro, tendo impacto nos negdcios atuais e futuros
da empresa, portanto, em suas proje¢des financeiras.

Com relagao a elaboragao do Laudo, este contador utilizou, entre outras informacdes:
(1) analises e proje¢oes financeiras elaboradas pela recuperanda;
(11) informagdes financeiras gerenciais relativas a empresa;
(ii1) saldos de caixa e bancos, empréstimos e outras obrigacdes de divida e provisdes; e
(iv) informacdes disponiveis ao publico em geral sobre mercado e indices econdmicos.

O Laudo de Avaliagao ¢ necessariamente baseado em condi¢des economicas, monetarias, de mercado
e outras em vigor, bem como em informagdes disponibilizadas pela recuperanda. As premissas e projegoes



consideradas no Laudo de Avaliagdo podem ser alteradas por diversos fatores, entre os quais estao mudancgas
no setor de atuagdao da empresa, mudangas de tarifas, impostos, tributos ou outras alteragdes governamentais,
alteracdes nas condigdes macroeconOmicas, como a taxa basica de juros, taxa de cambio, risco pais,
impedimento, condigdes climaticas desfavoraveis, atraso ou dificuldade da empresa na implementagao do
Plano de Recuperagao.

Para fins de estruturag¢do do laudo e proje¢des de longo prazo, sdo consideradas premissas dadas pelo
mercado de forma global, e indicadores especificos do setor, visando dar uma realidade mais aproximada
quanto as probabilidades de resultado e caixa. Para melhor visualizar os dados, e, com base neles, elaborar
as projegoes, destacamos abaixo o grafico de prego médio do leite cru praticado ao produtor no estado do
Rio Grande do Sul nos ultimos anos, e abaixo na sequéncia, grafico dos valores de evolugdo do preco do soja
s€60kg no RS 'dos hitimos 5 anos, observando-se uma elevacao gradativa no preco desde 2020. Esta base de
preco, serve para analisarmos que ndo hd uma variagdo expressiva nos valores que possam comprometer as
previsdes de receita para os proximos anos e consequentemente, na projecao de entrada de caixa.
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3. A DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA (DFC)- Como fundamento total da viabilidade do
negocio, no caso deste laudo, a demonstracdo do fluxo de caixa (DFC) se torna imprescindivel para a
obtencdo de informagdes e andlise fria dos fatos que corroboram a premissa bésica do plano de recuperagdo
judicial, que seria a continuidade operacional da empresa/produtor rural alinhado ao pagamento de suas
dividas objeto do referido plano. Para isso, destacamos a seguir, alguns pontos importantes do DFC para um
melhor entendimento, da situacdo atual versus projecdo das entradas e desembolsos futuros.

A receita de produgdo projetada, vai se basear inteiramente em dados de producgdo leiteira e
comercializagdo de graos. As despesas, baseiam-se em custos de insumos e outros. Algo que afeta
drasticamente o fluxo de caixa, mas que ja foi contabilizado na despesa, sdo os desembolsos com pagamentos
de empréstimos passados, que sdo o objeto preponderante do plano de recuperacdo, que se efetivados da
maneira que estdo, inviabilizam j& neste ano de 2025 a continuacao do negocio.

Abaixo se destacam os livros caixa dos produtores do grupo econdémico nos anos de 2023 e 2024
(retirado da declaragdo de ajuste anual), sendo que o casal, Roberson e Adriana, fazem livros caixa separados.



Lembrando que os faturamentos estdo todos na pessoa fisica dos produtores do grupo e a projecdo de

faturamento sera consolidada entre os dois.

LCPR Roberson 2023 e 2024

MES RECEITA BRUTA DESPESAS DE CUSTEIO/INVESTIMENTO
Janeiro 716.679,93 500.715,41
Fevereiro 292.819,82 616.333.77
Marco 1.343.220,77 3.363.794,27
Abril 1.264.237,11 848.658.56
Maio 814.336,69 1.356.009,13
Junho 340.095.63 813.874,51
Julho 926.387 17 494.245 13
Agosto 261.952,12 434.060,77
Setembro 268.779,89 171.418,18
Outubro 276.572,90 299.897.54
Novembro 946.856,89 607.475.33
Dezembro 275.324,36 493.955,78

TOTAL 7.727.263,28 10.000.438,38

MES RECEITA BRUTA DESPESAS DE CUSTEICQ/INVESTIMENTC
Janeiro 485.896,21 630.505,88
Fevereiro 654.434,63 452.001,47
Marco 441.175,29 501.258.,69
Abril 2.434.573,83 571.873.56
Maio 861.255,49 845.906,28
Junho 617.833,23 405.518,71
Julho 482.772,61 216.837.97
Agosto 469.199,36 291.985,83
Setembro 352.159,09 259.941,58
Outubro 326.509,18 426.538.70
Novembro 902.434,37 482.476.86
Dezembro 372.759,91 604.487.56

TOTAL 8.401.003,20 5.689.333,09

LCPR ADRIANA de 2023 e 2024 respectivamente

MES RECEITA BRUTA DESPESAS DE CUSTEIO/INVESTIMENTC
Janeiro 0,00 34.375,01
Fevereiro 0,00 1.474,20
Margo 0,00 36.047,50
Abrril 266.110,83 4.198,56
Maio 25.015,23 253.001.,59
Junho 0,00 226.084,32
Julho 0,00 116.452.42
Agosto 0,00 3.668,98
Setembro 28.041,55 245773
Qutubro 24.159,55 1.055.346,21
Novembro 636.708,07 142.115,19
Dezembro 0,00 201.219,69

TOTAL 980.035,23 2.076.441,40



MES

RECEITA BRUTA

DESPESAS DE CUSTEIOQ/INVESTIMENTC

Janeiro 116.771,04 70.541,28
Fevereiro 32.708,00 39.708.86
Marco 343.424,10 37.405,77
Abril 297.696,50 47.132,06
Maio 475.671,28 199.031,39
Junho 0,00 84.403,87
Julho 0,00 77.332,30
Agosto 10.000,00 57.661,74
Setembro 17.976,20 137.449,74
Outubro 0,00 104.950,62
Novembro 752.146,54 153.158,00
Dezembro 14.808,00 319.636,54

TOTAL 2.061.201.66 1.328.412.17

Analisando o caixa PF de Roberson da Silva Lima e Adriana Basso Lima, observa-se uma grande

melhora no resultado anual 2023/2024, tendo um déficit em 2023 de R$2.273.175,10 ¢ R$1.096.406,17
respectivamente, totalizando R$3.369.581,27 consolidado em 2023. Resultado ja positivo em 2024 de
R$2.711.670,11 e R$732.789.,49 respectivamente, totalizando R$3.444.459,60. Este resultado deve-se ao
aumento de investimentos nos anos anteriores a 2024, sendo quase a totalidade, efetuado com financiamento
bancério, ja em 2024 com a diminui¢do dos investimentos, os resultados comecaram a aparecer positivos.

Através do fluxo de caixa apresentado em 2024, podemos vislumbrar no horizonte uma projecdo de
receitas e despesas, sendo que neste ano, os resultados se apresentaram como operacionais puros, com quase
nenhum desembolso com investimentos em maquinarios ¢ implementos, podendo servir como a base para
resultados futuros e na execu¢do dom plano de recuperacao judicial. Um'ponto importantisSimo que devemos
considerar, ¢ que ao longo desses anos, com investimentos constantes, acumularam-se dividas no montante
em torno de R$32.000.000,00 (trinta ¢ dois milhdes de reais), valor esse que, se considerarmos hoje a
aplicacdo de juros legais de 1% ao més, acarretaria em R$320.000,00/més apenas de juros, ou seja,
R$3.840.000,00 de juros anuais, comparado com o resultado de 2024, faltaria R$395.540,40 para pagamento
apenas dos juros da divida.

Abaixo apresentamos o fluxo de caixa de 2024 com uma projecao até 2035, para termos uma idéia
do comportamento dos resultados operacionais, baseado no resultado de 2024, projetando este até 2035, e
conforme pedidos do plano de recuperagdo, com amortizagdes da divida em valores ndo superiores a
R$3.200.000,00 anuais.

FLUXO DE CAIXA AGROLIMA
Realizado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado
2024 2025 2026 2027 2028 2023 2030 2031 2032 2033 2034 2035
ENTRADAS
Producio agricola 10.462.204 86| 10.500.000,00] 10.500.000,00| 10.500.000,00 10.500.000,00 10.500.000,00| 10.500.000,00 10.500.000,00| 10.500.000,00] 10.500.000,00] 10.500.000,00| 10.500.000,00
Vendas imebilizado 0,00]
Fretes 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
Financiamentos/adiantamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Outras entradas/Dev merc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[TOTAL DAS ENTRADAS 10.452.204,85] 10.500.000,00] 10.500.000,00( 10.500.000,00] 10.500.000,00] 10.500.000,00] 10.500.000,00 10.500.000,00] 10.500.000,00 10.500.000,00] 10.500.000,00) 10.500.000,00
SAIDAS
insumos produgSo agricola 7.017.745.63] 5.800.000,00] 5.800.000,00) 5.500.000,00| 5.800.000,00| 5.800.000,00] 5.800.000,00| 5.800.000,00| 5.800.000,00] 5.800.000,00) 5.800.000,00) 5.800.000,00
Combustiveis 0,00] 188.677,12 188.677,12 188.677,12 188.677,12] 188.677,12 188.677,12 188.677,12 188.677,12 188.677,12 188.677,12 188.677,12
Retiradas sdcios 0,00] 120.000,00] 120.000,00 120.000,00 120.000,00 120.000,00) 120.000,00 120.000,00 120.000,00 120.000,00 120.000,00 120.000,00
Arrendamento 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00/ 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Despesas benfeitorias/energ elétr 0,00] 435.677,98 435.677,38 435.677,98 435.677,98| 435.677,98 435.677,38 435.677,98 435.677,98 435.677,98 435.677,38 435.677,98
Seguros/impostos 0,00| 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PGTO ANUAL PR 0,00] 0,00] 0,00 1.600.000,00( 3.200.000,00] 3.200.000,00] 3.200.000,00] 3.200.000,00] 3.200.000,00] 3.200.000,00[ 3.200.000,00]  3.200.000,00
Folha de pagamento e encargos 0,00] 160.922,36] 160.322,36 160.322,36 160.922,36| 160.922,36] 160.322,36 160.922,36 160.922,36 160.922,36 160.322,36 160.922,36
Servicos terceiros/honorérios 0,00 278.941,84] 273.341,84 278.941,84 278.941 84/ 278.941,84] 278.941,84 278.941,84 278.941,84 278.941,84 278.941,84 278.941,84
Investimentos
Servicos terceiros admj/judicial 35.000,00 35.000,00 35.000,00 35.000,00 35.000,00 35.000,00) 35.000,00 35.000,00| 35.000,00] 35.000,00 35.000,00
[TOTAL DAS SAIDAS 7.017.74563] 7.019.21930] 7.019.219,30] 8.619.21930] 10.219.21930| 10.219.219,30] 10.219.219,30] 10.219.21930| 10.219.219,30] 10.215.219,30] 10.219.219,30| 10.219.213 30
1 (ENTRADAS - SAIDAS) 3.444.459,23| 3.480.780,70] 3.480.780,70) 1.830.780,70 280.780,70| 280.720,70) 280.780,70 280.780,70 280.780,70 280.780,70 280.780,70 280.780,70
2 SALDO ANTERIOR 1. 0,00 3480.780,70] 696156140 BE32342,10| 512312280 5.403.50350 568468420 9.965454,90| 10.246.24560] 10.527.026,30] 10.807.807,00
3 SALDO ACUMULADO [1+2) 3.434.455,73] 3.4B0.780,70] 6.061561,80] 8.542.342,10] 9.123122,80] 5.403.903,50] 5.684.684,20] 5.965.464,50 10.246.245,60] 10.527.026,30] 10.807.807,00] 11.088.587,70
4 NECESSIDADE EMPRESTIMOS | |
5 SALDO FINAL (3 + 4) 3.444.959,23] 3a4so7s070] sss1seidn| ss42342,10] 912312280] 9403s0350] s.6s4smez0| 99e54s490 1024524560 10.527.026,30] 10.807.307,00] 1108858770
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Denota-se a partir destes dados, que a partir de 2026, o grupo agropecudrio poderd manter suas atividades
operacionais com recursos proprios, ndo dependendo de recurso financeiro externo. Também se evidencia a
necessidade de pagamento das dividas com prazo dilatados, minimo de 10 anos, € com a respectiva
caréncia de 2 anos, claro que com os devidos ajustes em desagios e correcdes das dividas para amortiza¢do
saudavel de tais obrigacoes.

4. CONCLUSAO DE VIABILIDADE - Constatou-se através do DFC apresentado, que a viabilidade de
continuidade das atividades rurais operacionais da empresa / produtor rural se evidenciam com extrema
clareza, vislumbrando a capacidade de manter um fluxo de caixa positivo das atividades operacionais
concomitando com o compromisso de executar os pagamentos constantes no plano de recuperacao judicial
apresentado. Verifica-se que ao final de dez anos, se geraria um caixa, para aproximadamente, se auto
financiar para aumento de estrutura e geracao de receita, corroborando a necessidade da caréncia para a
efetiva organizacdo das contas e do fluxo de caixa e do prazo pretendido no plano de recuperagio, sendo
este, um tempo relativamente saudavel no soerguimento e¢ continuidade da atividade rural do GRUPO
AGROPECUARIO BASSO LIMA.

Eugénio de Castro/RS, 14/07/2025
ANDRE LUIS @ ...
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