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VALDIR CM. DA SILVA - PERITO CONTABIL — CNPC N° 752

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA
VARA DE FALENCIAS E CONCORDATAS DA COMARCA DE
NOVO HAMBURGO-RS

PROCESSO N.* #1911 12.0005654-7 (cmj: 0009571-59.2012.8.21.0019)
Tipo de aciec Falkéoca

Réu: Massa Falida de Jasot Induastria e Comércio de
Maquinas ¢ Equipamenteos ¢ outros

VALDIR CRISTIANO MARQUES DA SILVA, PERITO
CONTABIL, somendo ¢ guilificado mos astos do processo em epigrafe, comparece,
respeitosamentie. pezamtie Vesss Exceiéncia para requerer a JUNTADA DO LAUDO
PERICIAL CONTABL aneso. composio de 34 folhas, bem como o pagamento do saldo
dos homorimes pencims o wallor de RS 10.000.00 (Dez mil reais), que poderdo ser
depositados em conttz de munihe Stelaridade no Banco do Brasil, Agéncia 0653-X, conta
corrente " 357391 CFF 395352 390-91.

Nesies iemmos, pede deferimento.
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Rua Sete de Setembro, 630, cep 93.800-122 — Sapiranga/RS - Fone: 51-999776448
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JASOT INDUSTRIA E COMERCIO DE MAQUINAS E
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<
N PROCESSO N.” 0191.12.0005654-7 (cnj: 0009571-59.2012.8.21.0019)
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Rém: Massa Falida de Jasot Indastria e Comércio de Maquinas e

Equipamentos ¢ outros

Comarca- Novo Hamburgo/RS

Perito Comtabil- Valdir Cristiano Marques da Silva
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VALDIR C. M. SILVA — PERITO CONTABIL — CNPC N° 752

1. DOCUMENTACAO CONTABIL APRESENTADA

Foram disponibilizados para a pericia os Balancetes mensais referente
aos meses de jamcwo 2014 até dezembro/2017, bem como os Balangos Patrimoniais,
Demonstratives de Resultado do Exercicio e¢ Notas Explicativas referentes aos
exercicios de 2014, 2015, 2016 ¢ 2017. Também foi apresentado o Razdo Contébil

referente a0 exercicio de 2015_

2. DA AVALIACAO DOS REGISTROS CONTABEIS E
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Por msermédio das demonstragdes contdbeis sdo prestadas as
informacbes imdispensdveis aos acionistas, administradores, governo € sociedade em
geral sobre 2 samaco patrimonial das empresas.

Essss demonstragies devem ser elaboradas de acordo com a legislagdo
pertinente, inclusive com observincia dos Principios Fundamentais de Contabilidade e
Normas Brasileiwrss de Comtsbilidade especificas, aprovadas pelo Egrério Conselho
Federal de Contabilidade

Verificos-se gue 2 empresa sempre procurou discriminar os langamentos
da melhor forma possivel. facilitando 2 compreensdo e avaliagdo das demonstragdes

e

A documentacio apresentada referente os periodos de 2014 até 2017
atende is Normas Comtibeis ¢ ¢ suficiente para que se faga uma anélise econémico-
financeira dz empresa. verificando a viabilidade de suas atividades.

3. ESTADO ECONOMICO E FINANCEIRO DA FALIDA

3.1. CONSIDERACOES SOBRE A ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demomswagdes contibeis, expressas pelas contas do ATIVO,
PASSIVO ¢ DEMONSTRACAO DO RESULTADO, constituem-se numa exposi¢do
sintética dos compomenics patrimoniais € suas variagdes com o decorrer do tempo.

A smilise das demonstragdes contabeis é a decomposigdo das contas que

formam o belango d= empresa. sempre em relagdo a um determinado pardmetro, que
determimenn wm imdice. Os indices dai resultantes revelam por si, a situagdo da empresa,

na dasa do fechamenso daguele balango.

Como complemento da andlise, langamos mdo das comparagdes e
interpretagies. O primeiro como forma de medigdo da eficiéncia da empresa. Ja o
scgundo. comstits ma transformacdo de um resultado numérico, em uma narratoria de
situacio_ de camsa e'ou de conseqiiéncia.

Com estes procedimentos é possivel efetuar uma andlise dos resultados e
determinar se existe viabilidade econdmica nas atividades da empresa.

FloL
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3.1.1 BALANCOS E BALANCETES

Foram analisados os 48 balancetes de resultados mensais do periodo de
janeiro de 2014 até dezembro de 2017.

Os dados wutilizados para andlise dos demonstrativos de resultados foram
sempre os valores acumulados de 1° de janeiro de cada ano até a data do respectivo
balancete. amalisando desta forma a evolugdo das contas durante o ano até o
encerramento de cada exercicio. extraindo destes os indicadores contdbeis necessarios
para a analise.

Os £8 balancetes mensais, transcritos em planilha excel, juntamente com
os demonstrativos dos calculos dos indices econdmicos e financeiros fazem parte deste
Laudo Pencial
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JNERD  FEVERERO | WARGO | ABRIL | WAID | JUNHO

MOS8 Imi 20574.838,86  20.654.620,40  20.869.904,40

SCOSESTST  SSTI0SINS 10.246401.13 | n.suu,rss 10.441.716,29 | 10.657.000,29

@ ms s szmn ®37728 4650636 4707127 46.542,23

SMIS2Z SS21SS3 1020002385 10315428.30 | 10.394.64502 | 10.610.456,06
ISMEAI 27355616 302786416 | 311026217 | 3.050.262.17 |  3.357.571.77

e s e S 1% ] 14.7 1474459 14.744,59

TG TRSRe8 T8 | 764.135,50 850.418,49 754.988,79

7 208 25427 I2NSTN2S 116590730 .  1.172011.54 1.224.945,18 1.198.544,78

LTHUDESS ATBI0S03 525427458 5.254.274.59 5.254.274,59 5.284.608,13

d

MITIME  W2M23INE nmzm.ni 10.212904.11 | 10.212.904,11 | 10.212.904,11

(¢

ITIMEDETS 3740415 373340415 | 373340415 |  3.733.404,15 | 3.733.404,15 |
4523899 4823899

. ] 2238 95 48.23899  48.238.99
1SN 200086252 200096252 203096292 203096292 | 203096292

ISSAMD2C  1SSA0024 185420224 165420224 | 165420224 | 1654.202,24

____Inaas 377 408 51 37740851 | 37740851 |  377.408.51 377.408,51

20 2014 280.14 | 280,14 | 280,14 280,14

b A * 4 3712837 Eg Ay %1 3717.128,37 377.128,37 377.128,37

j EmESEne SO0ESSI4 60885314 6037.18862 6.037.188,62 |  6.037.188,62

e300 53 5430253 ses0253 64.902,83 64.902,83 64.902,83 |

TIMIMSE LSS5I 2280082674 22877.992.78 | 23.049.854,13 | 23.049.05039 |
|

mIMINSE WE1S1453 2280082674 2287799278 23.049.854,13 | 23.049.050,39

f 3 S P 385357190 387008468  3853556,19 3.848.769,38 | 3.847.356.64

L Emgrestmos s Feacames ITRIME ITRTNE | 373272162 | 3.732.721.62 373272162 | 3.732.721,62

I Corgacies T mamsEs TSMSEITS TSR 10754 8024.697.26 . 807313213 | 806667584 | 8037.337,46

iy g Dorgaches 159G » 1sTsen 166701379 |  1.713.038.45 1.737.795,85 1.808.421,18
| Creoores Dwersos 4EBGENISE 438518168 495719481 4.951.583,77 |  5.109.930,82 5.069.252,87 |

T MBS 22140486 21657882 | 22140486 22140486 221.404,86 |

((t

24T IBIIS 248718135 2487.181,35 2 487.181 2 487181

 SMe s 620014516 626014616 6.269.146,16 260.146,16 | .269.146.16
HE

ITEISIS 374985169 374985169 374985 .69 3.749.85'

2mn 21312 211312 3211312 3211312 32.113,12

i

i

i

15008015 (3.10083850) (8.611.193,14)| (8.572.300,08) (8.664.379, (8.448.292,15)|

730.000.00 790.000,00 790.000,00 790.000,00 790.000,00 790.000,00

samse 6587884 | 65.878,84 65.878,84 65.878,84 65.878,84

SS€328175 594328176 | 594328176 | 594328176 | 5.043281 .76 |  5.943.281,76

(7S503.38432) (15.803.364.32) (15.803.364,32)| (15.803.384,32)| (15.803.364,32) (15.803.364,32)

(14535638)  (96.634,78) m.mo,sof 43190364 33982383 555.911,57
|
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DEMONS TRATIVG DO RESUL TADO DO SIERCCO 2 Lo o
| JNERD  FEVERERO MARCO ABRIL MAIO JUNHO
|| (+) RECETASRTA EFE =rzess S57782¢ 83262213 001.643,13 | 1.487.258,84 |
Recets 5rufz = sencas Weram memT a0 =512 TE6 94804 107350492 | 1.227.558,92 | 1.722.793.83
| Receita Stz o= venms Wemam Sxeme - - af - - 2
Recetz 3.z o= Serwcos TR 2184 283020 342020 8.486,20 9.266,00 |
mEs ches DB vEnCES - - (244000.00) (244 .401,99) (244.401,99) (244.800,
() DEDUCCES DA FECE A SRUTA EEOEN 2 (A28706) (14365088) (188.73050)) (212.446,62)]  (293.621,1
© EIGER  SA2008)  (4385088)  (188.663,12))  (211.99491)  (293.007,31)
[ jomms = (67.38) (451,71) (523,84,
(=) RECSTA LOUIDA. I =5 402 12736 64380163 779.196,51 1.193.637.69
(-) CUSTOS £ DESPESAS wamuES @EDES 2 (823195 651031, 41445472 34458873 280.559,53
Cuscs o Waeras D ) 46 391.904,76 339.522 43
Fretes score wemgzs = - - - - .
Comssoes | PR
" Owrss sTs warawes  BNSeS (M0S847) 2 TS0057):  (36.540,74) (47.316,03) 58.962,
(= MARGEM IE SONTRBUCES IZEFT mTRS S4869757 105834635  1.123.78524 | 1.474.197,22
|| (JCUSTOS FRDS DE FRODuCIo MRS6 @S2 (049819)  (43.19666)  (546.18694) (63095591
Cusizs com mdc o 23 51 } 18.607, 525.254,58 602.131,96]
GaEsms pErEs 2= A AEEET @ 7.7 (9852326)  (17.589.01) (20.832,36),  (28.823,95)
[ || (=) RESULTADO SRUND (NS,  ([212286) 52369848 62214960 577.598,30 843.241,31
| () CUSTOS FisDS ADMINIST SAMSIT), @ @238425)  (125.18201) (uuugi (230.013,20)  (278.637,
com L { (118.217, (145.722,37) (1738
= = = s 124003  (45719.38) (68.688,50) 763,62 (108.057,93)
Despesas —om wemcas ___9W7Sss | 410743 3.729,04 3.549,24
|| | Outes despesas | (256,34) 256,34
(=) E3TDA (MESmen  peesss) Wesee | s 347.585,01 564.603,96
(=) L= Coeracora M ST &€ GemEss WS cusum[ 347.585,01 564.603,96
(+) RESULTA00 FIENCERC SEsG 2 QW 2 (SSSS0) y_cy_st __(1761,18)]  (8.662.39
|| Recetas Feanceras s = _ IS, 2 Ina| (28.71) 551,91
[ Despesas Fmanceeas SR gseae) SR (82102)  (1.73247) 140,48
L
(=) RESULTA00 OPERRCIONL _(MSSSE3S, ([@ES3478)  3WG01057 43190364 330.823,83 555.911,57
(+) RESULTAOC vENC EE06 U " =3 & > m
| (=) RESULTADO AWT=S D0 RCSLL WS BSE 38, (96.534.78) 383.010.57 431.903 .64 330.823,83 555.911,57
[ 1) imposis & Rentee S5 =1 - - - - -
[ ) uchosse s daues e, @essers) 30301057 43100364 | 33082383 | 58501157
. i |
DEMONSTRATIVO DE CALCULD DOS INDICES ECONOMICOS E FINANCEIROS iR
N  MNERO  FEVERERO  MARGO | ABRL | MAIO JUNHO
|| LioUDE? mes —s EF=3) 86655 | 0,002 00020 0,020 0,0020 |
| LioUDEZ COmENE RCPD)  eems 04232 0,4494 04529 0,4530 0,4624
|| LoUIDEZ R RCSRWET ~ 25 [z 04606 | 0,4809 0.4836 0,4835 0,4908
4 - — i
% SOLVENC StweiFammme - 7L} o= 06849 | 0,7038 0,7058 07045 07118
il i3 st < !
|| ENDIVIDAMENTO GEL (FT ~ 85T 145,00% 142,00% 141,66% 141,95% 140,48%|
| |
|| GRAU DE MOBIERCHD P =% 57.04% 70,86% 71,18% -70.43% 72.23%
ey -
.. RENTASLDACE D45 ENDAS L. R ~360.37% .78%
[ [ie o IR 97.73% 67,08% asi%| 465
|| RENTASILIDADE SR 1SS -ZT380% 490% 130,23% 96,62% 74,13% 70,64%
Tm@m 20.40% 8854% 155,50% 127.11% 113.33% 99,12%
|| FATURAMENTD S SO0 0E SouLERO TSET2285 43510046 28950133 |  487.762,37 |  684.92047 |  017.652.40
Rl ALAVANCAGEM T0T T3 T SANENTT FE Pm D 0,08 088 1,89 1.7 1,45 1,62
[ | g o e e s 32 8% 38po%  99i0% 08% 4451 4,
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BALANGO PATRINOMIAL =W 206 L
200 AGOSTO  SETEMBRO  OUTUBRO  NOVEMBRO A DEZEMBRO
ATIVO | IMTSAINS O ESSIONNTT 1908528798  18.878.901,44 = 19.314.713,80 | 19.456.832,97
| crouLANTE | MSenWSS STV 8SS338387 8665907.33 | 0.101.800,60 | 0.243.928,86
i : ®
| | DsPonBLDACES . esm=n & 75735 4537651 46.674.71 46.674,37 46.743,00
DIREITOS A CURTO FRAZD | SMSEGEI  ES0IWIS 880700735 861932262 005513532 | 0.197.185.86
Cientes TN WETD  14JS8ESSS 155701498 139312876  1.125.03542 |  1.260.174,83
Zedros iscas & eoew 4 e wiws 14T“® 14.744,59 14.744,59 14.744,59
1 dararens TS0 s 745.077,10 72491028 | 730.013,02 806.948,96
| | Despesas o Scocon Sepume 1
Zirs ceoms e _ eSS 120819417 116336507 117063427 | 1.860.437,57 | 1.954.381,07
Esmgues | S2%eS0E T3 S254 508 13 S315904.72 5315.804,72 5.315.904,72 5.160.936,41
1
i
| ATIVO NAD CROULANTE _ MTI06TT  WMIMII0ETT 1021290411 | 1021290411 | 10212.904,11 | 10.212.904,11
[ A ALNGD PR | ITHTS 37040615 373040415 373340415 | 3.733404,15 | 373340415 |
Ciemmes @rem @armxs @2me 423899 48.238,99 48.238,99 |
| | | Despess & Secos Sepeme . lTmERs| 10005 20086282 203096292 | 203096292 |  2.030.962,92 |
Teerres Dews | USSeMDle 1SS0 185420224 185420224 165420224 | 1.654.202.24
|| | sveEsTRENTDS .  Imams: TTAEST  ITTA08S1 | 37740851 37740851 377.408,51 |
__Agtes | 280 e =0 280,14 28014 280,14 280,14
losyocs | sy ke v I 3T 377.12837 377.128,37 377.128,37
>
MOSLZZ00 SIS WSS SO WES? SOV MSS?  6037.18862 6.037.18862 | 6.037.188,62
INTANGEL |  susmm semm sesm e S430283 6490283 64.902,83
| | | | |
[.1 ; ‘ |
F:A}SNO [ i | MISAMSE  ESSIOLY  1SOSE207SS 1887890144 19.314713,80 19.456.832,97
1 3 e ; |
| CIRCULANTE ; | BOSSRI PNRINTD 2141SESST 2155278094 2157012801 | 21.478.256,05
| || csricagtEs & cusnD S . DUOSSEIS  MMIINT0 2141543587 | 2155278094 | 2157012801 | 21.478.25505
T o . ISeasTelT  3E318417¢ 382753031 382765330 381585491 |  3.799.809.86
BT . ITHTmE  3ITRINS 3732712162 | 373272162 | 373272162 | 3.732.721,82
L nrgacies T aratneEs . SImENMTT TSNS 792395578 805541520 | 8.125.759.77 | 8.033.500.66
% Corgacies e . IEMISESE 1SSAS018S 134214794 | 184228248 | 185539664 | 1.864.607.82
[ reayes ey . SHESSDE 30808 35511960 | 3540.747.72 | 3.486.434.45 | 345676332
i e | Inaess ziecess 22140486 221.404,86 221.404,86 258.206,01
I T s e I =ms=w 33255576 | 33255576 332.555.76 332.555,76
} — e 1
L] : . ; :
i |
| PASSIVO NAD Gt | EmeE’S 29914516 6260.146,16  6260146.16 | 6.260.146,16 | 6.260.146.16
EZ T e _ I&TNIS 245718135 248718135 248718135 2487.181,35 | 2.487.181.35
7 Empresimes & “rarcamemes . ATEESTSS 3748851859 374985160 374985160 | 3.749.851,60  3.749.851.60
c Cremscs 1 mwmwp 21312 211312 211312 3211312 3211312
| PATRIMONIO LiQUIDD | BEINSIN @61942675) (8.618.204,05) (8.524.560,37) (8.200.568,24
||| Capital Socl gt L Taomm 79000000 | 790.000.00 790.000.00 790.000.00 790.000,00
| | Resenvas g Capit . smmmas 6587884 | 6587884 65.878.84 65.878.84 65.878,84
|| Lucros Acumumens . SSEI178 594328176 | 594328176 | 594328176 | 594328176 | 5943.281,76
| Prepizos Acumumens | (TSEE36432) (15803364.32) (15.803.364,32) (15.803.364,32) (15.803.364,32) (15.803.364,32)
| Resutase & ssmon L IOIMES  3ATI6OT | 38590967 | 6117806 47964335 713.635.48
‘ i , I 1
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F/0%

| | Fra ) AGOSTO SETEMBRO ‘ OUTUBRO NOVEMBRO DE
T(+) RECETA SRUTA T iEmams  isecesis 214247350 212342310 | 229613405
2T Se 239827183 251779624 265462593 3.118.806,75 |
e 5T 1105181 1105181 1117161 1166575 75

FSOARECETASRUTA | (ORSERSN)  (M2A0SD)  (43779271)  (46AT8606)  (562.85089)
: ORmINSE) (OIEEN) (657288357) (552.327.,05)
- [ T (52384)  (52384)]

1Tl 1SSTSMSS 170468079 165863713 174328406 | 1.803.044,83

Zmengs 1A 70001955 8305058 |  121.975.70 (104.382,7¢

Fo ] EF_ I 21588250 210.186,73 261.351.83 44984
___@00m00)  (2000000)  (2000000)  (20.000,00)

riaaTE  @sem3s) 2 (9586285)  (107.127,15) (119.376,13)

iEmasTs 1SS0 2 180470034 | 174169671 | 1.865259,76

FEEEs  EmTeW (607  ([@6125909) (1.0660731) (12

PR SmTRs  @R08) @00 (100083
DemmEm, @tz @S4188)  (8015875)  (63.607.89)
; STamI  100STST  10S105181 78043762 ——sovsezas
| O cusTosruns aoamst - omowe  gEEs) | T
| | Despesascompessosl 0 ,,M_@_‘MM
e | SR8 mRs memawan cmn
|| [ Owasdmpasns | == N e 2@ @se3s) 200 (25634) (256,34)
| Toonoa A " SmEmE SU0080  em7Re 2837562 26050257 |  (147.00457)
T Deecam— : = TR g E SO TN
| | [P lcetoacos SEamE  SO0030  SW7lde 29537562 | 20059257 | (147.034,50)
En
| || (=) reSuan0 resmoome. T Smmes TRl Mseeer GE] 2555567 | (381.727,52)
| () ESULTAOOVENDEENS . e | ST B - 454.087,68 | 1.095.363,00
| () RESULTADD SaTES DD RCS _i__gla- g-nur; 385900 67 61.178,06 479.643,.35 713.635,48
_< (f LUCROFELSDUBIDs s WATEST W08 6117806 | 47064335 | 713.63548
bmg”mﬁ”em
| (IOUDET WS —t ) a0z owz|  omm|  ow@| 0w
|| LIQUIDEZ CORRENTE BCPG) = o410z | o,uu;’ o402 04220 0,4304 |
BRI = 2, I T3 04524 | 04546 | 0.4457 0.4610 04677
[ || SOLVENC a7 1 amss . om|  ossr] 06786 0,653 0,7012
[ [ENDIVIDAVENTD G (P - ) A ' WSS 14548% 145,20% 147, 144,14%  14281%
||| GRAUOF MOSLERGIO P 1 oses 70.79% J080% 68.23%! 71.58% 73.60%
*” RENTASILIDAOE DAS WENDAS LU =) [ | 2% 24,55% 2284% 3.69% 2751% 39,58%
|| RENTABILIDAGE SRS LS et : ER 64,16% 61,66% 4T05% 4596% 26,13%
| MARGEM TE COMRBICD N 88 A st 83.50% 8425% 2% 81,23% 71.MEH
"FATURAMENTD 0E PONDD 0E SRR ERO ; 198818780  1231167,16 140674971 | 176331030 | 1.975.34547 | _ 2.560.343,02
|| ARG SO D g g | 15 180, 152 120 116 082
[ Vargen = come gmme ey L S Y 1781% 14.85% ms;.l
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T BALARGO PATRRON S S B © ABRL | WA | JUNHO |
| BALANGOPA L —paEmO  FEVERERO | MARGO | ABRL MAIO JUNHO
ATIVO : mansre 1942289699 19.385.02857 1936178140 | 19.366.24368  10.580.376,25
Vo i, | 1
|
CIRCULANTE SImems 920981788 0.171.94946 | 014370229 | 9.148.16457 | 9.362.207,14
e Py ©83520 4673185 4677819 46.745,13 47.103,80
DIREITOS A CURTO PR Caeammess 518318268 012521751 | 9.096.024,10 | 0.101.41944 | 931519334
- % ) . tassasl 12800 | 131230520 1.266.54360 | 1.250.35069 | 1.250.99594
[ 1| TS 1474459 14.744,59 14.744,59 14.744,59 14.744,59
[T 3F ) T4 174,11 810.442.04 820.391,18 794.347,13 | 838.883,66 |
W "~ ssms=;mss 183313796 189277055 | 190028951 | 1.838.021,90 | 2.060.369,10
[ |  Estogues | swmeeser 518090641 508485513 | 500495513 | 5.084.85513 | 5.141.200,05
ATIVO NAD CRCULANTE WIEEes1 | 021307911 10213.079,11 | 10.218.079,11 | 10.218.079,11 | 10.218.079,11
N [  REALZANEL ALONGD PReID ITIR&DE TS 373340415  3733404,15 | 3.733404,15 | 3.733404,15 | 3.733.404,15
. i hermes £ @ares @289 48.238.99 48.238,99 4823890 | 48.238,99 |
8 Despesss I Saeoor Sepeme 2m0SEISe 200086282 203096292 | 203096292 | 203096292 | 2.030.962,92
 Dewtomsdwsmss TESeMPIe 185420224 165420224 | 1.654.202,24 | 1.654.20224 | 1.654.202,24
INVESTMENTTS e T a8 51 37740851 37740851 | 377.408,51 377.408,51 377.408.51
| Actes ___amwm 280,14 280,14 280,14 | 280,14 280,14 |
[ : E k- ¥ 12837 37712837 377.128,37 377.128,37 377.128,37
| % |
| |moBUZMOO SIV IS SO0 3E3S2 603735362 6.042.36362 | 6.042.363,62 | 6.042.363,62
INTANGWEL Y -3 e A 5490283 6490283 64.902,83 64.902,83
| SR e |
4 S |
by i [
PASSIVO 7 e WMAOIETA  MSAIIINESS 1938502857  19.361.781,40 nmm,u; 19.580.376,25
|
| crcuLseTE DmSeemty NMESSTRI | 2148860251 | 21.603644,57 | 21.607.52064 | 21.748.377,30
T 0BRIGACTES A CURTID FRAZD T SecE 2185572223 2143860251 2160364457 | 21.607.529.64 | 21.748.377,39
| Zorecene LTI EESe  378S27830 377828022  3.790.16247 | 3.783.00898 | 3.778.002,72
I O : : A TH &R 373272162 373272162 | 373272162 | 3.732721.62 | 3.732.72162
[ Compeches Tatee (JiSpess  S0SS 15701 5.09348180 B.147. 8.172.622,02 | 8.203.254,16
[ Congactes T TETIENAS 187551581 187969164 1.881.11027 | 1.886.076,07 | 1.916.316,65 |
1 Zrares Dwersos IES LI 3ISEE2E036 341368010 346144050 | 344222779 | 3.527.200,08
< 3 Seoes = 258 191 258 191 25822740 | 258.227.40 | 258.227,40
L Do s @ s ot E-1 %, B 33255576 | 33255576 | 33255576

247 W3S 248718135

T ammowmw  smeies s 625914616 6209.146,16 | 6260.146,16 | 6.269.146,16

i 2487.181,35 2487.181,35 248718135  2.487.181,35
| Emprestmos « Sramcamemms IMEESTES 374385159 374085160 374085160 374085160 | 3.749.851,60
||| Credores Duemss: mm2 21392 3211312 3211312 3211312 | 3211312
1 %
Ml ot W v e ) SIS *
| PATRIMONIO LIDWIDD EWISSASS (B50157140) (8.372720,10) (8.511.00833) (8.510432,12)| (8.437.147,30)|
Capta Soca megacss 0000 TS000000 73000000 | 79000000  790.00000 |  790.000,00
Reservas o= Lapu . 3 8587884 6587884 6587884 65.878,84 | 65.878,84
Lucos Acumuanrs EESESTTIe 665691724 665691724 6.656.917.24 6.060.917.24‘-‘ 6.656.917,24
Prequros Acumumms (TSSO 36632 (15.803.364,32) (15.803.364 15.803.364, 15.803.364,32)| (15.803.364,32
Resutax: x smwmon SLEEE7)  (211.403,16) (ulM‘.“i,W) (219.863,88)  (146.579,06,
] l
-~ i E_ s AL AN TN ONNOAN 1N Tana 22021400 <3 9

Cuclanw~a/DCO
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERICICIO 2058 o | T B SN R B (s
5 1) . o 00 BNERD  FEVERERO MARGO ABRIL | MAIO | VMI:_’ o
RECEITA BRUT Tl Z|3m 2885936 160717,06 | 17051021 |  174.767.90 | ~ 440.337,97 |
'qnjmhar&a- e endas Wercads =37 288236 13625436 | 14497721 152271380 41154387
|| Receli Breia éo Vieaies Messsio SRS 4 ————— 00 2446300 %5000 28 182.10 34482.10
Receita Bruta de Servicos 1.077.@_‘_24. pow § 2 2553300  28.192,10 ,  o8.°%e
o n :  (569800)  (5.698,00
,_?_D-MV'M- S ISR T e (5.698,00) (5.698,00)
"l BT JES DA RECEITA BRUTA @28830)  (11.407.92)  (35.193,38) (37.694,44) (47.761,17) (79.387,61
urm T & @maman)| (1140702) (3619338 (37694.44)  (47.761.17)  (79.387.61)
_;—o_ns SR T G ] R I 1] P, MRRE R
i’T-)fcemuwu\ Ti03244 | 1745144 | 12552308 | 13281577 |  127.00673 | 360.850,36 |
13 T o g:— ey
CUSTOS E DESPESAS  (16759.36 (25477.40)|  (115652,27)]  (129.901.18)|  (148.710,14) (119.843,81)
— *"(clmu com Materiais n:m 13)| (3.960 29) (80.524,25) (83.419,98) (90.830,47) (47.945,68)
a2 I ﬁmm 1 % % 2 o
||| Outros custos variavies 042923) “(21217,11)]  (35.128,02) (46.481,20) (57.879.67) (71.898,13
g 15 ;(s_meaa'oecmm 5726.92) (7.72596)]  9.871,7 291459 (21.70341)] _ 241.106,55
|~ | ()CUSTOS FIXOS D 5 DE PRODU 485,96 (167.670,48)  (269.523.44) _@s_gm.u) (45191524)]  (553.414,21)|
[ Custos com mao de cbra _ (3231403)|  (161.191,74)| (258.940,36) (431.766,87) _ (524.218.41)
T Gastosgerasdeprodugie T @1T.%) (6.478,74) _ (10.583.08), (muo 49) (20.148,37),  (29.195.80)
() RESULTADO BRUTO ©221288)  (175.396,44)  (250651.73)  (352579,15)]  (473618.65) (312.307,66,
| | () CUSTOS FIXOS ADMNIST. (43.985,67) gao.eez,wi?astm,o_s;_ (182.700,22), _ (224.440,53) 286.618,53
R com pessoal 08) (56.853,04) (81.097,35)  (108.661.95)|  (136.447,15)  (168.536,95
|| | Gastos Gerais administragio (14.839,50) 22.509,11) (55.276,84) (72413,13) _ (86.350,24)  (116.447,44)
| | | Despesas com vencas {1.300,00) (1.300,00) __ (1.31466)  (1634,14)  (1.634,14) (1.634,14;
[ [eesmoa (36198,55)]  (26.050,59)  (397.34056)  (535.288,37)  (698.050,18) (596.926.10)
][ Deprecaciommetmcas = R0 I 2 - = :
| (=) Luce Opeacan [136.108,55)| _ (256.058,50)| _ (307.340,58) _ (535.288.37)|  (698.050,18)  (598.926.19)
| (+) RESULTADD FINRMCERC (288,07) (344,57) (©1628)] _ (1257.72)] __ (2.908.70)  (28.757.87)]
| Recetas Frances (74,20)| (7420  (74.20) (4,19) (1.412,18) (1.411.67)
|| | Despesas Fmmncses o (213,87) 270,37) (842,08) (1.253,53) (1.497,52) (27.346,20
| | | Despesas & ( |
__f’;:) RESUL T20D0 DFERACIONL (136.486,62)] _ (256.403,16),  (398.256,86)  (536.546,00)  (700.968 88) (627.684,06)|
:’ | (+) RESULTADO VENDA SENE 45.000,00 45.000,00 316.105,00 316.105,00 48710500 | 481.105,00
1(M (91.486,62)  (211.403,16), (82.151,86)|  (220.441,00)  (219.86388)  (146.579,06)|
3 _ﬁg-ﬂ 3 B s = P,
BRI . - B (91.48662) (211403,16) (az.151.u)f (220441,09)] _ (219.863,88) M.snfosﬂ.
4 -
wzﬁmmm ECONOMICOS E FINANCEIROS | {
[T JANERO | FEVEREIRO = MARGO | ABRIL | MAIO JUNHO
| | | |
|| T LOUDET WESET Sem—r) 0,0022 0,0022 | 00022 | 00022 | 00022 I 0,0022
| | 1
P TR : | : ‘ '
UIQUIDEZ CORRENTE JCF0) 0,4279 | 0,4253 04268 l 04232 0.4234 0,4305
| LoUDEL G RPN ) 0,4657 0,4635 ~0,4649 } 04620 04621 | : 0.4674
|| SOLVENGS et— 0,6987 06055 | 06984 | 0,664 0,047 | 0,6989
|| ENDMDANENTD SER (R = S Awe) 143,13% 143,77% 14319%  14396% 143,94% 143,09%|
||| GRAU DE MOBLERGRD WP 72,80% 71,77% -72,88% -71.76% -11.mi  72.39%
|| romeLoeE e S iieh|eSASN|  eseeW|  imAiM|  A0ei%
S RS em—— 1 |
M -835,83% -1005,05% | -206,85% 265,46% 37291 *I “:52'*.
[ MARGEM TE COMMBIGIO NC 78 2821% -26,77% 6.14% 1.71% -12,42%] 54,75%
| 1 FWEE G (462.494,79)  (927.615,57)| 6.629.660,33 { 31.486.109,45 (s.m:m.os)i 1.534.169,48
A A T FATRRNENDD (8 | PR E) | 004 003 0.02| 0,01 03| 029
BE Y o - o Y T -1234,53% -1467,26% 316,55% -403,03% -m,mf -165,93%)|

in
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1 [EAGGO PATe S . gt 1 L gt 2}
| JAND SETEMBRO _ OUTUBRO | NOVEMBRO _ DEZEMBRO
“ ATIVO | TN 1E2S9E9 1957091773 | 19.512.562,76  19.458.716,48 | 19.284.051,08 |
] s b
| comcuuaerE Sl L | SSETSIS  SAUBSMASS 935283862 920448365 | 9.240.637.37 | 9.065.97197
e .| eoep] SRR, w5238 | 4os7Tez | 4652434 | 4652380
i
DRETOSACURTOPRAZD “MW&M&N 9.010.448,31 |
4] Clentes y iSmapar 130935089 135935060 12998 1.259.350,69 | 1.266.653,81 _1:_4039;&
14 Credics fscas & mopewE ; [ MMS wIus 1476458 1474459 | 1474450 14.744,59
T At = ] = BE e nun:r 76736177 74821472 |  814.03538
_-—A_!_w__.__&-—-—— e 4 P TR Ll
[l Ouros cmas ismETZ T T b s 199015636 | 2050273.12 200832565 | 1879.10538
i Zsmaes i : T Swn2mgs  SW120005  S1S617426 | 5156.17426 | 5.156.17426 | 5064.900,14 |
i 5| e Y, i
ATIVO NAO CROULANTE e  Eamgrart | W2WOleti | 10218079.11 | 10218.079,11 10.218.079,11 | 10.218.079,11
=z e e ————————— l e —————————————— idl S —— R
= T REALZAWEL ALDNGD FRAZD SRS 373040615 373340415 | 3733404,15 3.733404,15 | 3.733.404,15 |
X Clemes : @I = azm® 482389 4823899 48.238.99 48.238,99
Despesas o Ssemos ! | 2cmesese 20006292 203086262 203096292 |  2.030.962,92
3 P——————— | asSezmaae  1SS42024 1m 165420224 | 165420224 | 1.654.202.24 |
[ | swesTMENTOS ; | snama= TSt m.m: 377.408.51 377.408,51 377.408,51
W s ] =0 % 28034 280,14 280,14 280,14 280,14
[ [ i | snwmaw sy 37712837 37112837 | 37712837 377.128,37 |
I S N SR Tt | : . : k1
| | | mcsw@s00 T shomEr SOQMAS:  SO0@IS2 604236362 | 604236362 6.042.363,62
i INTANGNEL | sasms 6 3T I3 se 253 5490283 6490283 64.902,83
1 I e 4 i i
O g R ] 4 i WAL =
‘ 3 ‘ 1
PASSIVO | mIIATIAY AN 1SSMTTI 19.458.716,48
\SSNOD T : T3 m!%_ 5,48  19.284.051,08 |
[ T S 2
| circuLaTE | nasazo NEWEIN0 219005131 219635120 22.083.014,11 | 21.990.133,57
T oomcACOESACSNONWGD 22| mEmaRe@ 2 TEmETE 2156105131 2199351202 2208301411 | 21.980.133,57
1 = orecemm T Tmoemss 3M2Smss 377530651 | 379411613 | 3805561.06 3.823.113,48
| | erpeseoseTemcasets . ITRma R ;L,g_r__:;mmn .732.721,62 | 3.732.721,62
{ B i " SrCGEnW  SaSas1 | 829920868 | 833021657 8.402.101,65 | 8.689.658,08
| T e S— —1 ismIsas  1S;sm17 197745763 | 1988.302,18 994.718,68 | 2016.584,97
[ Zeaoes DTS — | Aswewrs asessisi| 3SeSSUAT| 355737477 | 3557.130.77 | 3.107.490,17 |
= | 1 Seems =% 1] |3 25822584 25822499 | 25822457 288.009.49 |
) [ | ] Ossossagage 3 “Smssss | 32sss7e | 30 ST6 332.555.76 332.555,76 33_2.566,70
2 R B R L ol
| | L | ; ! : 3
| PASSIVO NAD CROULMNTE | EEaes 628 18 ung,n*:mtgw $.260.146,16 __ 6.269.146,16 |
_ Parceamens Thures [ 20w 248718135 2487 181,35  2487.181,35  2487.181,35 | 2487.18135
T Empresames = Francamenns T 3sesssiss 374985180 374985160 | 3749.851.60 3.749.851,60 | 3.749.851,69
|| Credores Duweres 1 mmwo 211312 32.113,12 32.113.12 32.113,12 3211312
e : : \
|| PATRIMONIO LIQUIDO | @3e=75421) (8513080.10) (8.639.279.74)| (8.750. 893.443,79) (8.975.228,65)|
| EngSLﬂ--g_—_--—._.?; 78000000 79000000 | 790.00000 | 79000000 |  790.000,00 | 790.000,00 |
| | | Reservas g= Captmt | _sssmm 65.878,84 65.878,84 65.878,84 65.878,84 65.878,84 |
| | | Lucros Acumatates " EsSesiT2¢ 665601724 665691724 | 6.656.917.24 | 665691724 | 6.656.917.24
| | Prejsizes Acumdatos | Ssms38432) (15503.384.32)| (15.803.364,32) (15.803.364,32) (15.803.384.32) (15.803.364,32)
Resultags oo exesice TS i Wl gm__@_@); (348.711,50)|  (459.527.18)|  (60287555)  (684.86041)]
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T DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO 2915 | i
) RECEITA BRUT " Smwsgi  7SsSWe0 7eaisTe 8155810 % 84680708 94012261
(R.u &!; de v:m Mo m m mm 879.802,88 973.117,51

i | T - - -
! %

T~ = 3563310 35963,10 37.703,10 37.703,10
= = : 698,00) (70.698,00 (70.698,

(ETEEY (16726 (14125850)  (151.184,63)  (166.350.95) i
M gm0 (151.184,63)]  (166.359,95)|  (179.114,30

" (=) RECEITA LIQUIDA ' 2410 208025 ma.zs 664.397,36 | 680.448,03 |
“;——m-- DESPESAS ARAWES GeisEss  (8178349)  (15777952)  (17063202)  (188.501.56)  (202. m;eoﬂ
e oo e ;MMJmn | (13875111
Fretes sobre vendas 2 - - - - -
: (138.521,43)] (153, 114,1_01{
Outros custos vanawves | | [_1-0 N i 125.702,1
(= JMARGEM DE CONTREUICAD I ome=is 45005828 47068774 49376444 491.856.47 468.542.41 |
-)CUSTOS FIXOS DE PRODUCED | @mmarz  (7628e68) (85153276) (937.83200), (1.035.911 1.054.960,83
t:.m com mi3o 3= wrE i SIS35718  (11583547)  (80831039)  (888637,13)  (984.40267) (1.002
||| Gastos gerais de producie GTWeS6)  (40e5221)  (4362237)  (49.19496)|  (51.508.35)|  (52.757.84
(=) RESULTADO 8RuTD I e v= TN b 544.054 586.418
L L
) CUSTOS FIXOS ADMINET 1 (517.198,13)]  (556.528,94
gaép_—__' L 1.519,54)]  (348.279,63)
|| Gastos Gerais asmmswacin (176578,71)]  (192.044,45)  (204.615,17)
| | | Despesascomwemdas a5 REMe) 2 (E6M414) (3.834,14) (3.634,14) (3-034.“1|
o - - |
()EBTDA S112585 ®IASA02)  (800.174 0.826,50), (1.061.252,68) (1.142.947,36)|
|| | ()Deprecacioamomsacie - - AR | & & T
BRI X SUIMSSS  ETe1S402) (S0017438)  (910.826,50) (1.061.252,68) (1.142.947,36)
(+) RESUL TADO FIARCERD _mmSI  meas  @msein  (980568)  (2272187) (z'z.s'w.os:I
| | Receitas Franceras . L 411.67) 5 | (1.409,74) 5.893,38 5.883,95
|| Despesas Fnamcses Y o4 (28.621,25) 712
,‘l (=) RESULTADD OPERRCIONRL. SMB0ST)  (TUISIELS) (829816, 1 (940632,18), (1.083.980,55) (1.165.765,41)

&1 WS 00 48110500 48110500 |  481.105,00 481.105,00 481.105,00

| | [oeeSaTiSosmeEsSomcss | @awsey) (22251185) (M8711.50) (450.527.18) (602875 (684.660,41)
e esemecss - R s =iy - - -
| " (=) LUCROPSEAIZD LQUDD : SSWSST) (222511.96) mmm (459.527,18)|  (602.875, 684.660,41
omn“m“m:w G
}l " LIQUIDEZ MEDIATA Depmmuet®s ' [T 3 o.umj 00021 0,0021 0,0021 0,0021
LIQUIDEZ CORFENTE ACPT. 1 =M 04302 | 04263 04226 04185 | 0,4123 |
* LIQUDEZ GESy (AC~SR PP - =7 sow  omem] o.mo; 04610 04576 0,4529
[ SOLVENGS ea—- P I ewn 08975 | (L B—) 06863 06824
[ ENOVIDAENTD G (PT - S A s 3% TR A% 145,70% 146,54%
| GRAUDE N i Tiwen -71,14352 -70,60% 69,80% 68.67% -68.05%
ML T T T T S T £ E - — - e
| RENTASUOMCE SRume 18 L P TB% eoeew| BN ogeK| 7706w
| NARGEM 0E CONMBICED IC 158 i s255% oo.mslf ~ 61,15% 60,54% a.mF 49,84%
[ FATURAMENTOCE FOMDOEEOULESRD | 156097301 187493113 | 207826809 | 232006179 | 267392075 | 3.233.427,62
| ALAANCAGEM DT TATLRAMENTD S PRE) 048 'o.«g Y 035 032 029
[ v e cmma m s, ST 7 7 A 7. T -150,19%|
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[CEOESS - SAEWD _ FEVERERO __ MARGO | ABRIL MAIO JUNHO
ATVO MOETIIS MSQINS) ITIEINSO7 1877548158 18.802.530,58 | 18.419.780,69
|| crRouLANTE x ETESSI e B30 lwﬁl.mﬁﬂ.fl 8.201.701,58
| osPoNBLDSCES 2 emn @32 s34 2M0 43.342,88 43.342,64
| omenos acusToFeaED T armmmss 827785727 851190174 851405046 | 8.541.108,59 | 8.158.358,04 |
1 == TED WETT  te4BeZT 158871578 1557.199.78 | 1.562.990,43 | 1.081.59043 |
Creoms iscas 3 mooew e e S e Te 1474459 14.744.59 14.744,59 14.744,50
1 A .= mE T2 32 51 78881190 81207873 | 826.50437 |  839.916,92 |
[T Despesas & Ecenice Segune FRE- e ES 918.551.85 918.551,85 918.551,85 918.551,85
ores Teoms ¢ TSeroEa0s 19S50 79 178651264 | 177450677 | 1.782.148.31 | 1.845.469.44 |
[—— i ITSITOE 33088025 343458578 343607774 | 3.436.160.04 |  3.458.085.71
ATIVO NAD CRCULANTE AT M2Me11 1021807911 10.218.079,11 | 10.218.079.11 | 10.218.079,11
| REALZANEL A LOWGO PRaZD ITImA0E TS 373040615 373340415 373340415 | 373340415 3.733.404,15
11 Comees T amzms @arsss 28 4823890 4823899 | 48.238,99 |
EE Cesoesas x Taemoc Segure ITNSErSr 203096230 203096232 203096292 | 2.030.962,92 |  2.030.962,92
Zevmares Swescs TSSeDIe  1S542002¢ 155420224 165420224 | 1.654.202.24 |  1.654.202.24
| | swvesTnENTOS ~ TTamst  37a08S1 37740851 | 377.40851 377.408,51 377.408,51
W aches =0 e 2014 20014 280.14 280,14 280,14
Zors: k¥ 3712837 svna.:rT 37712837 | 37712837 377.128,37
| | meoma@m00 SMO WIS SOQWIS  SO0QEIS2 604236362 6.042.36362 | 6.042.36362
INTANGNEL s Se 302 83 Se3233 5430283 64.90283 64.902,83 64.902,83

1
| PASSIVO i)z T | MOeTMIS MSQISS) 1ETTEINS07 1877548158  18.802.530,58 | 18.419.780,69
| [omonmeme 1 LTSI ROSIZAAT 2213155671 2219983681 | 22220.721.54 | 22.140.542.26
| OBRIGACTES A CURTD FRAZD MIe TS ZZOBS 12347 2213155671 2219983681 | 22.220.721,54 | 22.140.542,26
B IsCoEssr 385812774 388635168 | 380783500 | 390931034 | 391627641
| Iropeswnos @ CTarCETeTCS AT aTmINER 373272162 | 3.732.721.62 .732.721,62 732.721,62
4 orgacies ~mansa ESECSET3S 859075495 873065014 | 879468282 | 8.832.002,21 .814.920,64
[ Congactes Tntuas IMSI0SE3 200538285 203257019 | 2033.231.96 | 2.031.877,27 | 2.035.689,79
] Lz Dnerscs IMTES01T 315134714 3.111.852,14 | 3.110.352,14 ,081.184,95 | 3.004.687,22 |
e Zazes 2082117 23023340 29584518 298.457 5 301.069.39 303.681,82
i o s e m=sTe 3255576 | 33255576 | 332.555,7€ 332.555,76 332.555,76
i - : WAL
PASSIVO NAD CRCULANTE SS9 94596  6260.146,16  6.260.146,16 3.260.146,16 | 6.260.146,16 | 6.269.146,16
| Parcea—erts roumTs 248718135 2487.181,35 | 2487.181,35 | 2487.181,35 2 487.181 2.487.181,35
Emeresimes & Tramcamencs I74EE5155 374985160 |  3.749.85160 3.749.851,69 .749.851,60  3.749.851,69 |
| || Credores Duwessas 21312 3211312 | 32.113,12 32.113,12 32.113,12 32.113,12
o i <o s & |

| PATRMMONID LiDWED SIS I7153) (9811.889,13) (9.624.387.80) (9.693.501,39) (9.687.337,12) (9.989.907,73]
| | Captal Soca megraizans 73000000 790.000,00 | 790.000,00 790.000,00 790.000,00 790.000,00
| | Reservas o= Capta ES57E84 65.878,84 65.878,84 65.878.84 65.878,84 65.878,84
Lues s SS5591724 665691724 | 6656917.24 | 6656.917,24 | 6.656.017.24 6.656.917,24
e w3 [PE4£32024.73) (16.488.024,73) (16.488.024,73) (16.488.024,73) (16.488.024, 16.488.024,73)
R SO #sasesoe) @as.eao,u); (649.159,15) (718.272,74) (712.108,47) (1.014.679,08

- - = > R | s

b
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F13

|

mnmwm BRIl MAIO JUNHO |
RS e L T ) 205580.09 43811550 55834841 |  560.08524 @L’"i.%
O st | e zian| eame| &vooe] Eees) MRME
7 Receita Bruta de Vendas MeTamn Swmme $2.000,00 umw 59.000,00
. — am —ss  Gomeon (07800 (A0
18 * _piseass 4300535)  (44276.90)
He g i m_m__ng%m (#4.270.90)
| | Owras
5.343,06 515.808,34
[T T (=) RECEITA LIQUIDA 2581 71455040 44554982 51
] 1.231,07)
i HM _(751.34595)  (795.713,94), (821
[ | T Custos com Matesas r_:;n___g_&m 218840 ausmS)| (714140523
| | Fretes sobre vendas :
| Comisses 766,74
| Outros custos vanawes M_M (73 e
|| (= MARGEM DE CONTRBUICIO F=gnas  @1sis0m) MM__@MM
B 79507 (308.049,81)|
] (JCUSTOSFOOSOEPRODUGAD __ @JSew (117800885) (17950733) (243.806,09) FNM"'BJUW') e
Gﬂﬂg!; == n&ﬂ)__(‘_&_&%).__&nﬂ) (9.701,76) (14. 473 10;
- (=) RESULTADO SeuiD Emoain  (2920595)  (S0030346)  (52426893)  (61347344)|  (638.639.60
2oaNsT 008, 142 235.58) 193.176,10)  (237.589,67)]  (554.787,70)
O e e ey (osern @40 (11488721 1436594
[T Gasios Gerais admisugiie Samse Qo m.u_q (56.188,00)  (73.402,46)]  (101.627,
|| Despesas com vensms S i  ie4s0000] (6450000 (4950000 (300.50000
|| Ouras. i
il | (=) EBTTDA @EITIR0D, @05 21208)  (S4853944)  (71744503)  (851.063,11)| (1.193.427.30
I ‘:’M z = - - E G X ol
| (=) Leom Opeacon : SRTRIE  BS21209)  (SA8539.44) mumi (851.063,11)| (1 maz.s.ozl
_(+) RESULTAD0 FINGNCERT [--% ®19.71), Q.l_'h (1045.36)] .
" Recsiss Francaras - 025 025 | 025 |
|| Despesas Faamcess gnss ~— waw = @1nss) = @2n)
|| (=) FESULTADD OFERROOW EESSQSE 2 @BESE04S) (549.158.15)  (718.27249))
[ s T, H i - 000,00 | 180.000,00
[ (+) FESLTADD VDA NS ‘ 140.000,00 | X
[ [(FESATAOOMNESDOMCSL 222202202 @SSO0 (@660048)  (649.159,15)  (71827249)  (712.10847)] (1.014.679,08
| () pess oe Sememe TR 2 : ] 3 5 y
| (=) LWUCROPSELISD UQUIDD Mg__gms.tgf (718.272,49)]  (712.108,47)| (1.014.679,08
: W-ﬁmu—MEm DO EXERCICIO 2016
‘ T
2 s FNERD _ FEVERERO MARGO ABRIL MAIO | JUNHO
| UQUIDEZ MEDETE Depumwesi=C a1 0.0021 00021 | 0,0020 0,0020 | 0,0020
TUQUIDEZ CORRENTE ACPT a3 03769 03867 | 03855 | 03863 03704
|| UQUIDEZ GERRL (BC~SRLAWPC - 22 e 04253 04328 | 0.431_7"t 7 04324 | 0,4201
[ || SOLVENGIA ieiPamsie - #L) as=s 08540 06611 | 06585 06600 08484
M e 152,02% 151,26% 151,63% 15152%  154.23%
| | GRAUDE y S B224%  -6346% 6300%  6304%|  61.13%
| RENTASIUIDATE DAS WENDAS [LL /73 5 70% 0% -1453T% 13938%  -138,06% -215,11%)
| | RENTASILDACE SRUTS L3 ® . mioew mnm 11204%| -101,73% 118,93% 1@‘1
|| IMARGEMDE 32TT% T%) B572%  5021% 54.53% 55.46%
| | FATURAMENTD DE FONND [ S0ULERO @i @77 (498.686,25)  (870.417,27) (1.000.592,58)| (1 .m.m,u))l
ALAVANCASEW I0 TETURANENTT P8 PmEl 587 2,72 -0.98 -0,64 gl 008l 0,38
bl i | |
L Morgemoe SSTOS ESTOR R 41559%  -389.72% -145.23%) -139.22% -165,00% -253,00%,
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oy ]
NOVEMBRO | DEZEMBRO

18.673.118,72  18.647.761,34

8454.916,47 | 8.429.559,00

43.372,86

43.372,70
o

SMEITIS SIZNIAS 829515756 831431297 | 841154377 | 8.386.186,23 |

| [ DRETOSACUSTOPRAED 101576131 1.009626.38 | 1.054.192,71 | 1.019.192,71 |
B : IDRNERG 102782 e 1474458 14.744.50 14.744,59
Em Credtcs fscas @ mooEW g Cr "'.u,'.l: 885059.36 $90.498,63 899.686,48 884.522,54
[ T Aemwems : m-. S sS1 85 21855185  918.551,85 918.551,85 918.551,85
[ | OsspesesdoExmuiio Supis - 152770083 194463470 1961217,22 | 1980.996,93
Curos edtms T immemae 1300000 K i
ik Esmoues  3swsss=ss  3Stasoss0 353335052 353625682 |  3.563.150.92 3.568.177.61 )
[ TATIVO NAD CIRCULANTE T amIieil | M2W0Ssss 1021813607 umuas.m: 10.218.202,25 | 10.218.202,25 |
[ REALCHEL ALDNGO PRASD ST ae s S7E4061S 373340615 3733404,15 | 373340415 | 3.733.404,15
1 "u-‘ @Im®m 2 @Ims @zms 45238.99 48.238,99 48.238,99
 Despesas @ Ssscico Segunte 2000SE2S0 20008252 203086282 2.030.962,92 | 2.030.962,82
Zevers Swerss | nSSedmpae  1SSe2002¢ 155620024 165420224 | 165420224 | 1.654.20224
INVESTMENTTS T mamn waas 377.408.51 377.408.51 377.408,51 377.408,51 |
ahes | = e 280 280,14 280,14 | 28014 | 280,14
C | snaawy Wiy WAy 377.128,37 377.128,37 377.128,37
| 't
|| | soswzs00 | SnQ ISy S0Q301T  S0Q&NSE 604247021 6.042486,76 | 6.042.486,76
INTANGHEL ] 1 ssmm seIm I Ses0253 5490283 6490283 | 64.902,83 |
PiASSNDﬁ " MATSSES  WASIINGSD 18SS6S3684 1857584131 18.673.118,72  18.647.761,34
- 3 e R et T
CIRCULANTE | IOStTWASS Z2USEOEONT 2235796264 2241688831 | 2254324137 | 22.621.657.60
\‘ ]
[T OSRIGAQTES A CURTD PRAZD | ImOEnTwES 2 79S0B011 2235706284 2241688831 2254324137 | 22.621.657,60
= rememr= | 3ISmesnel 3135086687 396521294 308000564 | 4.027.088.12 | 4.042.853.31
| | Esgectees s Sesesomaess L 3ATRTHE 3T 3ITRMN6| 373272162 373272162 373272162
[T Congactes Tasaeas | EESi3ena 890529675 8096566067 | 905641525 | 0.103.979,63 | 9.155.240,53
Torgacies " mcaras 09819547 206015656 204416318 | 205232211 | 2.058.852,68 | 2.068.531,09
' Zaares Teescs I8 I 36 290558508 208412106 204774789 | 297040134 | 2.970.401,34
Soces MEJII0 080633 31151841 314.130,04 316.742,22 319.353,95
Oumas o @ Sag | Ims=9e 33255576 33255576 332.555,76 332.555,76 332.555,76
| |
i | ST
| PASSIVO NEQ CRCULSNTE | Emea's  ©29914516 626014616 | 6.260.146.16 i 6.260.146,16 |  6.260.146,16
[ ]° rTugas | 2aET W3S 248718135 | 248718135 248718135 | 2487.181,35 | 2.487.181,35 |
| Empréstmos & Frascamemms L 3ATEmESs 174985169 .749.851,69 3.749.851,69  3.749.851,60  3.749.851,69
|G s Zme 2IBI2] 3211312 32.113,12 32.113.12 32.113,12
[ | ] b ! 2
i e : B i ‘ 5
| PATRIMONIO LiQuDD . @mS3008 (9573989.77) (10.070.47196)| (10.110.193,16) (10.139.268,81)| (10.243.04242)
| | Capitsi Scca gt | ooo0co 79000000 790.000,00 | 790.000,00 790.000,00 790.000,00
Resenas == Zaptm SEmse 6587884 | 6587884 65.878,84 6587884 6587884
Lucros Acumuanrs SSSESIT24 665691724 665691724 665691724 | 6.656.017,24 | 6.656.917,24
|| Prepizes Acumdates (Y5438 004 73) (16.488.024,73) (16.488.024. 16.488.024. 16.488.024,73) (16.488.024,73)
| Resutam o exmmen I SWOTI4)  (998761.12) (1.09524331) (1.134.964,51) (1.m.oao.1e)% (1.267.813,77)
‘ ] 1 ] fiky
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TS

osnousrmnvonommwm
, [ 2ms0 AGOSTO | SETEMBRO | OUTUBRO | NOVEMBRO oezsu;:%
RECEITABRUTA | Seaae 81872027 642.687,77 | 739.169,76 840.922.43 850.
"R'.’c.-.a.'f.ﬁa. V:ﬂue!_’i | saowms m | 875551,16 97522036 1.109.942,03 | 1.117.534,65
‘[ sita Bruta de Vendas Mercade Extema e
'_f‘._ ita Bruta de Servicos 6150000 | 58.303.79 56.043,79 60.463,79 |
| Dewolugdes de Vendas ’_M (294.363,39)|  (294.363,39) _ (327.963,39)  (327.963.39)
DEDUaE MWMM_MM,M&L_M
U‘ Impostos SiVendas T @mumss  (10332297)  (11.847.79)  (122.180,87) (137.363,88)|  (138.64347),
B e e MBS o S L el
B (=) RECEITALIQUIDA . &S 516.397.30 530.839,98 616.988,89 703.558,55 711.391,58
| (] CUSTOS E DESPESAS WiueS | pumem  (19032627)| (787.37047) T (806.964,73)| _ (192.629.47)|  (802.882,95)]
Custos com Materiais 8 M_@ﬂmng (664.607,06)  (635.506,93)]  (631.834,01
:@.«Lm_-- E. = = S - - o
| | Outros custos vari I pmmen qu (129.606,31)]  (142.357,67)]  (157.122,54) (‘7°~°‘E
ol (=MGB-02MM (189.975,84)  (89.07092) (9149137
f Eusros 108 FIXOS DE FRODLGRS T meeswmss)  @2e411)  (516.97286)  (589.321,69) (661.333,35)  (731.151,84
| T Custos com mae e ; T Es2an  (410551.765)  (45284933)]  (562.829 163,49)| 840,71)
| | | Gastosgeras sepmaugin T TR  @1.71235)  (24.12353) (26.491,73 (29.169,86) (32.311,13)]
| § ]
[ || (=) RESULTADO SRumD : (779.207,53)]  (150.404,27)|  (822.64321)
|| () CUSTOS FisDS Awmes= : M_Qﬂzna 652.72)]  (813.310,23)|  (844.796,
| Despesas com gessual __ 41.877,06)  (271.637.00)  (295.581
| Gastos Geras aommssacis Mmi 185.230,16)|  (198.527,69)  (206.069,69
|| Despesas com wemss  mmesmon,  (30950000)  (309.50000)] (309.545, (343.145,54)  (343.145,54
| | Outras despesas |
=1 (=) EBTDA (1391 SSS.4T) GM (1476.412,78), (1.515.950,25) (1.563.714,50)| (1.667.440.11)
) Demoacm—— i - . : i x =
| | (=) Lo O 1 [291 S55.41) M__(ynuz,n)_‘ (1.515.950,25) (1.563.714,50)| (1.667.440,11)
[ | T+) RESULTADO FR—E— camm: (s7124)  (183053)  (201426)  (3.12586) (317366
|| Recetss Fances i 120 | 172 1,74 1,74 wj%
|| Despesss Frmmceras % (1672.44) (1.832.25) (2016,00) _ (3.127.40) (3.175,
T | (=) RESULTAO0 OFESRODNL ) (1353761,12) (1478.24331) (1.517.96451) (1.566.840,16) (1.670.613,77)
[ |[() FESULTEO0 VAT SENS 36500000 36500000 38300000 38300000  _ 402800,00 |  402.800,00 |
| @ resa oo aeES S0 mCS SR04 (998761,12) (1.09524331) (1.134.96451) (1.164.040,16) (1.267.813,
() rocsT = Femse TS f ” = ~ = = .
T (5) LUCROPREAISDUDID0 | swona)  [@87e112) (1.08524331) (1.13496451) (1.164.040.16) 267.813
| DEMONSTRATIO DE CHl.CHLD SOS INDICES ECONOMICOS E FINANCEIROS DO EXERCICIO 2016 bl
[l i 0 AGOSTO | SETEMBRO | OUTUBRO | NOVEMBRO _ DEZEMBRO |
| UOUIDET MEDNTE Da——r i X2 0,0020 | 0,0019 0,0019 0,0019 0,0019
T OUDES CORENE R ™ 03721 | 03730 03728 0.3751 03726
| UOUDEZ e RO ~ S oz o.mu?l_ 04217 04215 04230 | 04210
-
| SOUVENGE PaciPume P i assn2 0,6496 | 0,6482 0,6476 0,6481 0,6455
—m 15T% wmmg 154.27% 154,43% 154,30% 154,93%
1 i
R eSS S1LT% -61.23% -60,65% -60.41% 60,24% -50,62%
| RENTASUDACE RS WENDRS L Ry -18520% -193.41% -206,32% -183,95% 16545%|  -178.22%
| RENTASLDARE SUALS W 131 48% -134.82% 14571% -12631% -106,66% -115,64%|
MARGEM TE COWNRBUICIC MC 58 saor% 250%) 39,92% -25,70%) -10,50% ~10.76%
 FATURAMEN"T JE SONTD JE S0ULBRO [2313088.74) (2578.544.43) (3.056.180,30) (5.159.183,33) (13.922.174,18) (u.w.us%
|
[ AASNCACEN D0 FETURRENTD (78 § P £) 226 -0.24] -0.21 -0.14 0,06 4)41;,
[ wpere=meeoa Ry __gmew  gegtw  orenow  caesjow| zzazewl  23430%]

i
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G

f

ATIVO Lk nsIrEist 853839944  18.630.140,12 | 18.665.091,23 | 18.644.269,12 | 18.678.583,40
TCIRCUANTE seaan s 8417735 841191803 | 844686014 | 842604703 | 8460.96131
|| | DISPONSRIDADES % s @37235, 4337322 | 43.381,18 4337234 4337374
DIREITOS A CURTO PRAZD SImaeaT 537780500  8.368.54481 | 8.403487,96 | 8.382.674.69 8.416.987,57 |
W SostEzTT 102035421 101989065 | 1.02181152 | 1.02500696 | 1.021.546,96
I Creditcs Tscas & =ooeE wTeus 1474459 14.744,59 1474459 | 14.744,59 14.744,59
g 7 i a3 432 3 84550456 849.140,16 867.103,55 856.008,06 855.017,78 |
T Despesas oo Ssewion Segane S8 SS51 88 918 551,85 918.551,85 918.551,85 918.551,85 | 918.551,85
| Omwscesus ismess 199802793 199506088 | 198163333 | 1.968.988,81 2.001.205,34
 Esogmes asmser2s 357562186 357023668 | 359964312 | 3.509.374.42 3.605.921,05
1
E BRBRL 2. - R T, 0T 5 e b e
ATIVO NAD CIRCULANTE SmamIs 021822200 1021822209 | 10.218.222,09 | 10.218.222,09 10.218.222,09
[ REALZAWEL A1LONGD FREID STmaeis 375540415 3.733404,15 | 373340415 373340415 | 3.733.404,15
™ i | Ciemes @rm®m C¥= 1) 48.238,99 48.238,99 48.238,99 48.238,99
i Despesas @ Saswon Segame Jomssrse 200086282 203096292 | 2.030.96292 | 2.030.96282 | 2.030.962,92
.2 CesmaoEs Dwess sEseamzde 185620224 165420224 |  1.654.20224 | 1.654.20224 | '1.654.202.24
[ || mvesTRMENTOS Fams: 37740851 37740851 | 37740851 | 37740851 |  377.40851
Ik AgSes 280 ¢ 280.14 280,14 280,14 280,14 280,14
T Combies | ek % 37712837 377.128,37 377.128,37 377.128,37 377.128,37
BEC T - SMC@ETs S062S50680  6.042.506,60 | 6.042.506,60 6.042.506,60  6.042.506,60
| | | sTanchEL ¢ 302 53 5490283 | 64.902,83 64.902,83 64.902,83 64.902,83
PASSVO T SESITEIIST 1853939944  18.630.140,12  18.665.091,23 18.644.269,12  18.678.583.40
CIRCULANTE mamei0 2255854404 2273044935 | 2282411381 | 2292260495 | 23.002.830.97
| || coricAgtES A CuRTD FREED Tamanzs0 2285864494 2273044935 | 2282411381 | 2202260495 | 23.002.830.97
Br = rrecemes C@I==37 405989086  4073631,50 | 4.079.898,90 | 4.091.90050 |  4.104.644.24
T Enpestmes s Seancamems ITmoiE 37272162 373272162 | 373272162 | 373272162 3.732.721.62
T Compegtes Tbeiees Semosess 218545351 022368615 022860570 0.314.76228 | 9.382.657.76
o Corgacies Tibaanes ImeESTIS 208912900  2069.530,12 |  2.062.006 060.190,00 | 2.061.927,11 |
Y mmuees Dwerss S3Et 356 3¢ 207904434 297938434  3069.384,34 | 3.071.53434 | 306038434
B Scoos TR 318539965 318.939,86 318.940,69 318.940,45 318.940,14
l Duras comEs @ SagEr mE= 30576 33255516 332.555,76 332.555,76 332.555,76 |
‘_‘ —
[ o | A )
~| PASSIVO MO CROULINTE SIS ieEE 628914516 620914616  6.260.146,16 | 6.260.146,16 | 6.269.146,16
PateamenIs MouETTS ZeiT 5135 248718135 248718135 | 2487.181,35 | 2.487.181,35 | 2.487.181,35
g + TravcaTeTs STesEsiss 374285180 374985169 374985160 | 374985160 | 3.749.851,69
Creaes Dwerszs. 2R 211312 3211312 | 32.113,12 32.113,12 32.113,12
PATRIMONIO LOUIDD (M026023545) (10.288.391,66)| (10.369.455,39)| (10.428.168,74) (10.547.481,99) (10.593.393,73
| || Capitsl Socal msgratsss 730.000.00 79000000 | 790.000.00 790.000,00 790.000,00 790.000,00
|| ResevasceCaptw S58788¢ 6587884 | 65.878,84 65.878,84 65.878,84 65.878,84
Lucros Acumumons | 8SS891724 | 665691724 665691724 | 6656.917.24 6.656.917,24  6.656.917,24
||| Prejizss Acumiates ] (17755838 50) (17.755.838,50) (17.755.838,50)| (17.755.838,50)| (17.755.838,50)| (17.755.838
Resutam X ssswor 280687 (4534924)  (126.41297)|  (185.126,32)  (304.439,57),  (350.351.31
|

ih
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F11Yt

DO EXERCICIO 2017 )
DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DC » e m”
i o 8974103 95.537,35 102.113,16 112.533,37 157.294,98 |
| ) RECE A s mreigs  se23735|  98163.16] 20087277 391.663.38
—+ ¢ Vencas Mer—aos Tmee - - i ]
[ L-:-:-:_:S.m! T : > 1.300,00 2.950,00 ESpo) -SSR
||| Devoluges de Vensss T & 5l - = (181.289,40)]  (181. , )r
FA RECEITA SRUTA 7 ] 22 584,39 41.667,31)  (43.460,51))
% ” o T 7 -0
[ || (=) RECEITA LIQUIDA ) = 85551.08 89.314,01 94.528,77 70.866,06 113.834,47
[ 1) CUSTOS E DESPESAS Wemiwes 426.14) (37.939.41) (26.903,78)|  (31.456.72)
g-meo-:——r 1 isma 6709.74 332431 (1.192.36) 2121829 |  28.913.48 |
| Fretes sobre vendas - bz | £ . = %
| Comissdes ‘ 1
Outros custos varawes S81853)  (17.13588)  (28.162.58)  (36.747.05) (48.122,07) (60.369,20
! : . o
| [ (=)MARGEMDECONTRBUCID S50 7522452 6447573 | 56.589,36 43.962,28 82.378,75
-)CUSTOS FIXOS DE PRODUCED 576 (876%695)  (13592266)  (161.857,63)  (241.766,83)  (304.131.43
(Qntn com mao o 2 €17E372)  (S380549)  (12868502)  (151.794,33)|  (229.42532)]  (290.003,
||| Gastos gerais de pdicio 206802y (385146)  (1.23764) (10.063,30) (12.341,51) (14.037,83
(=) RESULTADO SRUTO 140134 (1243203)  (71.44683)  (105.268,2 (197.804,55)|  (221.752,68),
(-) CUSTOS FIXDS ATRINIST (1709555  (4128933)  (6328001)  (88.021,92)| (114.706,29)  (136.626
Despesas com pessoal (10.947.50) (31.080.08) (50.685,53) (71.141,32) (94.078,01) (114.493,37)
Gastos Geras acde = =osapos)  (102002¢)  (1258568)]  (16.871,80)|  (21.908,88)]  (23.413,43)]
- Despesas co— = __(8.80) _(8.80) . 1.280,60
Outrasdespesas e | il ¢ SR e L] O - -
(=) EBTDA S5142¢) (53721,36)  (13472694)  (193.200,19)  (312.510,84)|  (358.378,88))
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADOD DO EXERCICIO 2t
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3.2. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA 1.0

3.2.1. LIQUIDEZ IMEDIATA.

A liquidez imediata ¢ determinada pela relagdo entre o disponi.vel €0
passivo circulante, em outras palavras, significa quanto uma empresa tem em caixa para
liquidar seus compromissos.

Abaixo temos o grafico da evolugdo deste pardmetro durante o periodo

analisado.
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O grafico mostra o valor que a empresa possuia em caixa, em relagdo aos
seus débitos correntes, em dezembro de 2014, a empresa possuia R$ 0,0022 em
caixa para cada RS 1.00 que devia, ja em setembro de 2016 foi obtido o pior indice,
com uma refacdo de RS 0.0019 / RS 1,00, até que no ultimo balancete de 2017 a razdo
continuou em RS 0.0019/ RS 1.00.

A situac3o normal, para uma empresa industrial é que este indice fique

proxamo 2 015, portanto verificamos que a empresa nunca apresentou boa liquidez
mmedzata

A bouidez imediata também pode ser determinada como o capital de giro
da empresa, gue € o valor que 2 empresa precisa ter sempre disponivel para pagar seus
compronmssos gue vencem antes do recebimento de seus créditos.

Os indices immisorios apresentados pela empresa, indica claramente que a
mesma 530 possuia praticamente nenhum capital de giro, o que inviabiliza a atividade
cmpresarial

3.2.2. LIQUIDEZ CORRENTE

A liquidez corrente € obtida pela relagdo entre o ativo circulante e o
passivo circulante, ou seja, determina quanto a empresa tem a receber em créditos e

vz
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empregados, débitos

estoques em relagdo 20s seus débitos correntes com fornecedores,
sociais e fiscais. :
Abaixo temos o grifico da evolugdo deste parametro durante o periodo

analisado.
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Conforme haviamos comentado, podemos interpretar que em margo de
2014 a empresa possuia RS 0.45 em créditos normais de curto prazo, para cada R$ 1,00
que devia também no curto prazo, ja em dezembro de 2015 esta relagdo era de R$ 0,41 /
RS 1.00. Durante os anos de 2016 ¢ 2017 o indice foi caindo e estabilizou-se em torno
de 0.38 /RS 1.00.

E na relagio entre os créditos de curto prazo, com as obrigagdes, também
de curto prazo e seus respectivos prazos de realizagdo que identificamos a necessidade
da capital de giro que a empresa deve ter a disposi¢do para manter seus COmpromissos
em dia

Normalmente uma empresa precisa ter um indice acima de 1,500,
portanto verifica-se que a saiide financeira da empresa no periodo analisado nunca foi
muito boa. piorando a0 longo do periodo e atingindo indices extremamente deficitarios.

O indice de 0,38, apresentado em dezembro de 2017, indica que, mesmo
vendendo 2 vista todo seu estoque e recebendo todos seus créditos de curto prazo, com o

valor arrecadado. a empresa conseguiria pagar apenas 38% das suas obrigagdes de curto
prazo.

3.2.3. LIQUIDEZ GERAL

A liquidez geral € obtida pela divisdo da soma do Ativo Circulante e do

Realizdvel a Longo Prazo com a soma do Passivo Circulante com o Passivo Exigivel a
Longo Prazo.

1} liquidez geral pode ser considerada como a capacidade de uma
empresa em quitar todos seus débitos com os créditos correntes, somados aos créditos

realizaveis a longo prazo, sendo obtida pela divisdo da soma do ativo circulant7do

Rua Secte de Sctemhra &30 e o

|




VALDIR C. M. SILVA — PERITO CONTABIL — CNPC N° 752

122

ativo realizavel 2 longo prazo, pela soma do passivo circulante e o exigivel a longo
prazo.

Abaixo temos o grafico da evolugdo deste pardmetro durante o periodo
analisado.
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Como todos os indices, este expressa o valor de crédito em relagdo aos
débitos. semdo desejavel que fique sempre acima de 1,00, pois valores abaixo da
unidade indicam situacdo financeira critica, sendo admitido apenas se as dividas de

longo prazo forem referentes a investimentos com prazos bem alongados, que ndo
prejudiguem o fluxo da caixa a curto ¢ médio prazos.

No caso da empresa, este indice teve 0 mesmo comportamento da
liguidez corremte 20 longo do periodo, pois os valores das obrigag¢des de longo prazo
permancceram estaveis, mas que ndo muda a situagdo critica € mostra que a empresa
ndo tem capacidade para saldar todos seus débitos de curto e longo prazo com os
recursos de curto e longo prazo disponiveis. Assim, o indice de 0,43, apresentado em
dezembro2017, indica que, mesmo vendendo & vista todo seu estoque e recebendo
todos seus créditos de curto e de longo prazo, com o valor arrecadado, a empresa
comseguina pagar somente 43% de todas suas obrigagdes, tanto de curto prazo como de

longo prazo.

(@

32.4. SOLVENCIA

A solvéncia é obtida pela divisdo do total do Ativo com a soma do
Passivo Circulante com o Passivo Nao Circulante.

A solvéncia ¢ a capacidade que a empresa tem, de liquidar todas as suas
divades. com todos os bens, créditos e direitos que possui. E determinada pela relagdo
emtre o avo total pelo passivo total, menos o patriménio liquido.

Abaixo temos o gréfico da evolugdo deste pardmetro durante o periodo
anabsado.
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SOLVENCIA
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Trata-se de outro indice que segue a mesma regra dos demais. Numa
situagdo normal este indice € préximo a 2,400, porém convém observar que 0 indice
inferior a 1 indica insolvéncia, ou seja, a empresa vale menos do que deve. A empresa
apresentou situacdo de insolvéncia durante todo o periodo avaliado, piorando a situagdo
ao longo do periodo, culminando com um indice de 0,64 em dezembro de 2017. Este
indice indica que todo o patrimbnio da empresa ¢ suficiente para cobrir apenas 64% de
suas dividas.

3.2.5 ENDIVIDAMENTO

O endividamento ¢é obtido pela divisio da soma do Passivo Circulante
com o Passivo Nao Circulante pelo total do Ativo.

O endividamento é um indice que demonstra a parcela do Ativo da
empresa gue esta sendo financiada por capitais de terceiros.

(‘7‘:([/”1

Abaixo temos o grifico da evolugdo deste pardmetro durante 0 periodo
anahsado.
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Com base nos indices presentados, podemos verificar que durante todo o
periodo analisado a empresa apresenta a totalidade do seu Ativo financiada por capital

de terceiros. Com tendéncia de aumento nos periodos, superando a casa dos 155%.

3.2.6 GRAU DE IMOBILIZACAO

O grau de imobilizagdo ¢ obtido pela divisdo entre o Ativo Imobilizado e
o Patrimédnio Liquido.

O grau de imobilizagdo é um indice que demonstra a parcela do capital
proprio gue estd aplicada no ativo permanente da empresa. Se o indice for inferior a
100%. indica o percentual do Patriménio Liquido utilizado para financiar o Ativo
Imobilizado. j4 quando o indice for superior a 100% significa que todo o capital proprio
esta aplicado no Ativo Imobilizado e indica a parte que esta sendo financiada por capital
de terceiros. A andlise deste indicador fica prejudicada quando o indice ficar negativo

devido a0 Patrimémio Liguido ser negativo, que ocorre quando a empresa ji estd em
situacio de msolvéncia.

(@

Abaixo temos o grafico da evolugdo deste pardmetro durante o periodo
anzhsado.
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Podemos ver que, durante todo o periodo analisado, o indice ficou
Sempre Hegalivo pois a empresa ndo dispunha mais de capital proprio. Como o Ativo
Permanente ndo sofreu maiores variagdes as alteragdes nos indices ocorreram em
fung3o das variapdes ocorridas mensalmente no patriménio liquido negativo.

O fato do grau de imobilizagdo ser alto ndo é preocupante se a empresa
estiver efetmando investimentos bancados por recursos exigiveis a longo prazo, que
saiopngosounomeulodepmdl@oelucros,entxetantonocasooquesevééa
degradacio do Patriménio Liquido pelos prejuizos suportados, de vez que para dar

andamento 20 scu processo produtivo ficou demasiadamente dependente de capitais de
tercemos.

3.2.7. RENTABILIDADE DAS VENDAS

A rentabilidade das vendas é medida pelo lucro liquido em relagdo as
vendas Biquidas Este indicador, nas empresas industriais, tem influéncia direta no
comportamento nz2 liquidez corrente, pelo crescimento do ativo circulante, ou seja, a
medada gue a rentabilidade das vendas cresce, a liquidez corrente também cresce. Este

indsce também fornece um pardmetro do comportamento da empresa em relagdo ao seu
faturamenso:

Abaixo temos o grifico da evolugdo deste pardmetro durante o periodo

Lon
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Pela rentabilidade das vendas podemos verificar quanto cada produto
gerava de lucro para 2 empresa, assim no ano de 2014, podemos dizer que um produto
vendido por RS 100,00 deu um lucro liquido para a empresa de R$ 39,58, pois a
rentabilidade das vendas em 2014 foi de 39,58%, ja nos anos seguintes a empresa

passou a ter prejuizos em todos os exercicios, com indices negativos de -89,97% em
2015, -178.22% em 2016 ¢ -54,69% em 2017.

Devemos considerar que no lucro ou prejuizo liquido apurado nos
balancos est@o incluidos os ganhos referente as vendas do seu Ativo Imobilizado. Como
nos anos de 2014, 2015 ¢ 2016 a empresa teve valores consideraveis de venda do seu

Imobilizado nestes anos, os resultados sdo ainda piores, se excluirmos estas vendas do
resultado.

A seguir temos uma tabela com o resultado liquido de cada ano e o valor
do ganho com venda de ativo imobilizado, apurando um novo resultado sem estas

= vendas:
ANO RESULTADO GANHO VENDA RESULTADO
LIQUIDO RS IMOBILIZADO R$ AJUSTADO R$
2014 713.635.48 1.095.363,00 -381.727,52
| 2015 -684.660.41 481.105,00 -1.165.765.41
| 2016 -1.267.813,77 402.800,00 -1.670.613,77
2017 -309.364.94 0,00 -309.364,94
| TOTAL -1.548.203,64 1.979.268,00 -3.527.471,64

Examinando a tabela dos resultados ajustados vemos que enquanto o

resultado liguido somou, nos quatro exercicios analisados, um prejuizo total de R$
1.548.203.64. J4, sec excluirmos do resultado os ganhos totais de R$ 1.979.268,00 com

Y 7%
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venda de ativos imobilizados, o prejuizo total nos quatro exercicios atinge a soma de RS

3.527.471,64.

Considerando que o faturamento total nos quatro exercicios, liquido de
devolugdes ¢ cancelamentos, foi de RS 4.844.744 38 temos uma relagdo de prejuizo de
72,81%, ou scja. cada RS 100,00 de faturamento gerou um prejuizo de RS 72,81.

Um prejuizo dessa grandeza ¢ insustentavel para qualquer

empreendimento, sendo que a empresa somente conseguiu manter as suas
atividades messe periode através de receitas obtidas com a venda de ativos

328 RENTABILIDADE BRUTA

A rentabilidade bruta ¢ obtida pela divisdo do Lucro Bruto pela Receita
Liquida e pode ser definida como o custo de produgdo do produto em relagdo ao seu
prego de venda, ou scja. s um produto custa RS 80,00 para ser produzido e ¢ vendido a
RS 100.00, dissemos que obtivemos um lucro bruto de RS 20,00, correspondente a 20%
do prego de venda.

Abaixo temos o grifico da evolugdo deste pardmetro durante o periodo

RENTABILIDADE BRUTA

17 m

j .
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COII.IO dissemos, o lucro bruto determina o sobrepreco que se adici

custo (-h mercadoria pl'Odl.lZida necessario para cobrir todas aspae:spgsas daagtl;;)o;:aaz

mmhhw d::e l:ncron;, pretc;nd1do. Verifica-se que somente no ano de 2014 a empresa teve

e assim, para cada R$ !Q0,00 vendidos a empresa obteve R$ 23,13 de
to. Nos de 2015 a 2017 a rentabilidade bruta foi negativa, ndo restando val

para cobrir os custos administrativos. i

V.
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MARGEM DE CONTRIBUICAO
g descontando-se todos os custos

Margem de Contribuigdo é obtida -
iaveis d o de\mrhdo;tomno.Ovalorquesobméchamadoc‘l;h{;tigdearge:
‘éanétl;,i‘l:::s' ;opmui ser suficiente para cobrir todos 0s custos fixos da af
ontribui¢ :

desejado pelo empreendimento.
o A diviso do valor em RS da Margem de Contribuigdo pelo faturamento
i tual.
quegerou&stamdmmmmrclaﬁoempercen : ' ggo
Quanto maior for a Margem de Contribuigdo deixada pelo produto,
melhor seré a capacidade de cobertura dos custos fixos e geragdo de lucro.

Abaixo temos o grifico da evolugdo deste parametro durante o periodo

analisado.
MARGEM DE CONTRIBUICAO
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Podemos ver pelo gréfico que, com excegdo do ano de 2016 que gerou
margens negativas, nos demais periodos a Margem de Contribuigdo, determinada em
percentual do faturamento, sempre foi muito boa, ficando na maioria dos meses bem
acima de 50%, fechando o ano de 2017 em 65,93%, um indice excelente, se considerado
isoladamente.

O problema da empresa é que a Margem de Contribuigdo, considerada
em valor, foi insuficiente em todos os periodos para cobrir os custos fixos, gerando
prejuizos. Podemos ver no ano de 2017 que a Margem de Contribuigio foi de R$
454.877.19 enquanto que os custos fixos foram de R$ 762.036,99, ou seja, a Margem de
Contribuigdo deixada pelo faturamento do ano de 2017 foi inferior aos custos fixos em
RS 307.159,80, levando a empresa inevitavelmente ao prejuizo em mais este exercicio.

pE No grifico a seguir, onde comparamos o valor da Margem de
Cox_m'xbmcéo no periodo com o valor dos custos fixos fica evidente 0 motivo dos
prejuizos suportados:

Rua Sete de Setemhrn 20 CED 620nn 1A~ o - F e /
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Podemos ver no grafico que em todos os anos a Margem de Contribui¢do
ficou consideravelmente inferior ao valor dos custos fixos, evidenciando o motivo dos
prejuizos, sendo que no ano de 2016 a Margem de Contribuigdo foi negativa,
prejudicando o célculo.

3.2.10. PONTO DE EQUILIBRIO

Conhecendo a Margem de Contribuigdo em percentual ¢ o valor dos
custos fixos em RS, podemos descobrir o faturamento de ponto de equilibrio da
anpresa,q\xéofannamanocmqmaanprsaaptmrwulmdowo,semlucronem
prejuizo.

A partir do faturamento de ponto de equilibrio, cada centavo faturado a
mais geraré resultado positivo para a empresa, sendo que esse resultado sera equivalente
ao percentual da Margem de Contribuigdo aplicado sobre o valor faturado acima do
ponto de equilibrio.

O ponto de equilibrio nos informa qual € o valor minimo que a empresa
precisa faturar para ndo ter prejuizo, portanto temos que analisar este dado
conjuntamente com o valor que a empresa estd faturando, para tirarmos as conclusdes

Abaixo temos o grafico onde comparamos o valor do faturamento com
valor do ponto de equilibrio durante o periodo analisado.
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PONTO DE EQUILIBRIO x FATURAMENTO
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O gréifico demonswra, claramente, que o faturamento sempre foi
inferior 20 Ponte de Equilibrie. scndo que em 2016 ndo tivemos Ponto de Equilibrio,
pois 2 Margem de Comtribuicdo foi negativa.

Este grifico confirma o gue ja apuramos no grafico que compara o valor
da Margem de Comtribuscdo com os Custos Fixos, evidenciando o motivo dos prejuizos.

3211 GRAU DE ALAVANCAGEM DO FATURAMENTO

Este indice € obuido da divisdo do faturamento pelo ponto de equilibrio e
nos informa diretamente 2 capacidade de geragdo de resultados da empresa.

indice acima da unidade resulta de faturamento acima do ponto de
equilibrio ¢ guanto masor for o indice, maior ¢ a capacidade de geragdo de resultados,
enguanto gue indices menores que a unidade indicam que a empresa estd operando
ahaivo de seu pomto de equilibrio, e consequentemente, obtendo resultados negativos

Abaixo temos o grafico com os indices obtidos ao longo do periodo
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Podemos ver pelo grifico que a empresa obteve indices acima da unidade
somente mos Wés primeiros trimestres do ano de 2014, ja fechando o ano e

durante todo o periodo analisado com indices abaixo da unidade, sendo
que no ano de 2016 os indices ficaram negativos pois a empresa ndo teve margem de
contribuic3o neste ano.

Este grafico confirma o que também ja foi apurado em outros indices
como 2 empresa vinha operando de forma deficitéria, com faturamento bem inferior ao
necessanio para geracdo de resultados.

3.2.12MARGEM DE EBITDA

O EBITDA ¢ determinado pelo lucro antes dos juros, impostos e
depreciagdo ou amortizagdo. A divisdo desse valor pela receita liquida nos fornece o
EBITDA em percentual.

Este indice é de fundamental importancia para a analise da viabilidade
econdmica de uma empresa pois informa qual a sua capacidade de geragdo de caixa e
também se a empresa ¢ operacionalmente vidvel. Por exemplo, uma empresa pode
apresentar prejuizo devido ao seu endividamento gerar elevadas despesas com juros,
entretanto estes juros sd3o gerados por um endividamento do passado, enquanto que
atualmente sua operacdo, conforme indicagdo do EBITDA, pode estar gerando bons
rcsult?dos. Nesse exemplo o prejuizo poderia ser estancado com aportes de capital
proprio.

((A

Abaixo temos o grifico com os indices obtidos ao longo do periodo
analisado:

Rua Sete de Setembro, 630 CEP 93800-122 — Sapiranga/RS — Fone 33931600 32



(€

VALDIR C. M. SILVA - PERITO CONTABIL - CNPC N° 752

~ 7o

MARGEM DE EBITDA

novf17

jul

julf16 |
—
17

setf P
_I

jan/16
maif16
| novf16
janf17
maif17

-200,00%

-250,00%

-300,00% '

| -350,00%

Podemos ver pelo grifico que, assim como nos d.emais. indicadores de
resultado. 2 empresa obteve bons indices somente nos trés primeiros trimestres do ano
de 2014, ja fechando o ano e permanecendo durante todo o periodo analisado com
indices de EBITDA negativos muito altos, fechando o ano de 2017 com um ?SBITDA
negativo de -3430%, indice este insuportével para qualquer atividade empresarial.

Abaixo temos o grifico onde comparamos o valor do faturamento com
valor do ponto de eguilibrio ¢ 0 EBITDA em valores durante o periodo analisado.

PONTO DE EQUILIBRIO x FATURAMENTO x

h: u P, Equilibrio

® Faturamento

L_ OEBITDA

2014 2015 2016 2017
P_Eguilibrio | 2.569.343,0 | 3.233.427,6 = 1.155.805,3
Fatwramento| 2.364.660,2 940.122,61 850.035,05 689.926,44
EBITDA (147.034,57 (1.142.947, (1.667.440, (307.159,80

O grafico demonstra, claramente, que o faturamento sempre foi inferior

20 Ponto de Equilibrio, sendo que quanto maior a diferenga negativa entre o
&l-a_mcnto e o Ponto de Equilibrio maior foi o prejuizo, representado pelo EBITDA
negativo.

2
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4. CONCLUSAO.

Conforme as demonstragdes apresentadas, podemos concluir:

a) As demonstragdes contabeis atendem as Normas Contabeis e sdo suficientes
para que s¢ faca uma anilise econdmico financeira da empresa, apurando os
provaveis motivos para a quebra.

b)Emrchci)mmﬂmdos,mbemsaltarosseguintcsaspectos:

A amilise das demonstragdes contibeis demonstra a inviabilidade
econdmica da empresa ja no exercicio de 2014, que embora tenha
apresentado um resultado positivo do seu balango contabil, o mesmo foi
obtido através de ganho com a venda de ativos da empresa.

Excluindo os ganhos com a venda de ativos, teremos resultado negativo

J2 no ano de 2014, o que ficou evidenciado pelo EBITDA negativo, que
desconsidera estes ganhos.

A poncipal causa dos prejuizos apresentados, e da inviabilidade

econdmica da empresa, foi o faturamento sempre muito _abaixo do

necessario. que ¢ representado pelo Ponto de Equilibrio. Como
resultado temos um faturamento, que descontado dos seus custos

vaniaveis de producio deixou uma Margem de Contribui¢io insuficiente
para cobrir os custos fixos da empresa.

Analisando os indicadores econdmicos isoladamente, podemos afirmar
com grande certeza que a empresa ja era invidvel economicamente a
partir do exercicio de 2014, tendo mantido suas atividades com recursos

I da venda de ativos e do aumento do endividamento tributério e
trabalhista.

Foi gracas a venda de ativos imobilizados, que representaram quase R$
2.000.000,00 nos quatro exercicios analisados, que a empresa conseguiu
manter suas atividades neste periodo.

Isto posto, aceitando-se como verdadeiras as informagdes extraidas das

demonstragdes contabeis apresentadas, concluo o presente trabalho que apresento a
Vossa Exceléncia.
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