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1. CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

{2

A Lei 11.101/2005, especificamente em seu art. 35, inciso |, alineas “a” e
“f””, prevé como atribui¢bes da Assembleia Geral de Credores as delibera¢des sobre
plano de recuperacao judicia.

Da mesma forma, o art. 56 impde a convocagao de assembleia-geral
de credores para deliberar sobre o plano e, portanto, analisar as formas de pagamento
apresentadas pela Recuperanda.

Assim, inobstante a alteracdao promovida pela Lei 14.112/2020 — em
que atribuido ao Administrador Judicial o dever de apresentar relatdrio de analise da
veracidade e conformidade das informacbes prestadas no Plano de Recuperacao
Judicial' - remanesce aos prdprios credores o poder/dever de decidir acerca da sua
aprovacdo, modificacdo ou rejeicdo. A Administracdo Judicial cabe apenas a andlise de
eventual ilegalidade, ofensa a ordem publica ou desatendimento a comando judicial,
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como passa a discorrer.

inis

1.1. DO PAGAMENTO A CLASSE TRABALHISTA E CUMPRIMENTO DO
DISPOSTO NO ART. 54, DA LEI 11.101/2005.

Especificamente em relacdo a classe trabalhista, o art. 54 da Lei
11.101/2005 prevé a limitacdo do prazo maximo de 01 (um) ano para adimplemento, o que
foi devidamente observado pela Recuperanda ao dispor que o pagamento da classe tera
inicio em 30 (trinta) dias apds a publicacdo da decisdo que homologar o plano, sendo

www.adm

pagos em até 12 meses da decisao homologatdria.

'Art. 22, I, h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletrénico especifico relatério mensal das
atividades do devedor e relatdrio sobre o plano de recuperacéo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado
da apresentacdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo devedor,
além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lej;

CENTRAL DE ATENDIMENTO 0800 150 1111
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A Lei n.° 14.112/2020, que passou a vigorar na data de 23/01/2021,
inseriu 0 §1° no art. 54, dispondo que “O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior
a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses
anteriores ao pedido de recuperacdo judicial.

In casu, inobstante o Plano de Recuperacao Judicial tenha sido
apresentado em data anterior a vigéncia da nova legislacao, atendeu a tal alteragao,
prevendo no pardgrafo 6° da cldusula atinente ao pagamento da classe trabalhista,
exatamente tal disposicdo, sendo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
publica¢do da decisao que homologar o Plano de Recuperagao Judicial.

Em relacdo a previsao de desagio sobre o saldo devedor consolidado,
a doutrina e a jurisprudéncia ja vinham validando a legalidade de tal incidéncia sobre
verbas trabalhistas. Mesmo agora apds as alteracdes promovidas pela Lei 14.112/2020,
nao houve qualquer vedacdo a aplica¢ao do haircut também a essa classe.
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Sobre o tema, alids, ha recente decisao proferida pelo Ministro Villas
Bbas Cuevas, nos autos do pedido de tutela provisdria n° STJ - TP: 2778 RJ
2020/0139805-2, publicado em 24/06/2020, que bem analisa a questao:

inis

"(...)Como se vé do dispositivo transcrito, ndo existe, a principio,
Obice para o pagamento do crédito trabalhista com desdgio,
tampouco se exige a presenca do Sindicato dos Trabalhadores
para validade da votagdo implementada pela Assembleia Geral de
Credores. Ademais, no caso dos autos, o requisito exigido no
artigo 54 da LRF para o pagamento dos créditos trabalhista no
prazo de 1 (um) ano foi atendido"

www.adm

A Lei 11.101/05, em suas disposicdes, preconiza que a negocia¢ao entre
credores e devedores € verdadeiramente central no processo de recuperacdo, de modo
que deve ser prestigiada a solu¢dao encontrada pelos agentes de mercado para a
superacao da crise da devedora. Bem por isso, € que se assegura o principio da soberania
da decisdo dos credores em Assembleia Geral de Credores.

CENTRAL DE ATENDIMENTO 0800 150 1111
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Portanto, nao ha qualquer vedacdo para que a condicao de
pagamento prevista no Plano de Recuperac¢do Judicial, submetida a andlise dos
credores na forma em que proposta, se assim decidirem, seja implantada e cumprida
pela empresa devedora, garantindo ao procedimento recuperacional maior eficacia e
seguranca juridica.

1.1.1. DO PAGAMENTO DO FGTS

No que tange ao FGTS, ha previsao da possibilidade de pagamento
por meio de Lei Federal que eventualmente possibilite parcelamento direto, em
condi¢bes mais favoraveis.

No ponto, estd assentado o posicionamento majoritario de que a
verba relativa ao FGTS deve ser incluida no cdlculo da habilitagdao de crédito trabalhista
eis que, pela légica processual, o direito a respectiva verba foi objeto de discussao na
esfera trabalhista, anteriormente ajuizada contra a recuperanda, sendo descabido
novo apreciagao no ambito da Justi¢a Estadual.
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Por outro viés, considerando a possibilidade de que a referida verba

INIS

venha a ser adimplida diretamente a Caixa Econdémica Federal — acaso aprovada a

disposicao prevista no Plano em assembleia geral de credores - entende que os valores
poderao habilitados de forma segregada, de sorte que, em havendo pagamento valido
das verbas em comento, os valores de FGTS sejam suprimidos do rol de credores.

1.1.2. DO ACORDO FIRMADO NA Agf\O CAUTELAR N° 0000432-
74.2020.5.12.0061

www.adm

ImpGe-se observar que, conforme noticiado nos autos (evento 68), a
recuperanda firmou acordo na acao cautelar de n° 0000432-74.2020.5.12.0061 com 0
Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias de Calgados de Sdo Jodo Batista, no qual
ofertou os imdveis de n° 8.668, n° 8.664, n° 6.549 e n°8.677, todos registrados junto ao
Cartdrio de Registro de Imdveis de Sdo Jodo Batista — SC, em dagao em pagamento
para adimplemento de verbas rescisdrias. Os acordos foram livremente celebrados

CENTRAL DE ATENDIMENTO 0800 150 1111
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pela empresa em 22 e 23/09/2020, tendo ajuizado o pedido de Recuperacao Judicial
22/9/2020.

Considerando que os acordos tém por base inUmeras rescisdes
contratuais, todas datadas de 11/05/2020, ou seja, relativas a servicos prestados em data
anterior ao ajuizamento da Recuperacao Judicial e, portanto, créditos sujeitos a
Recuperacdo Judicial, foi ressaltado que o pagamento a tais credores deveria observar os
termos do Plano de Recupera¢ao Judicial, sob pena de violagdo ao Par Conditio
Creditorum.

Por consequéncia l6gica, também foi ressaltado por esta Administragao
Judicial que, acaso os imdveis fossem destinados ao pagamento dos credores, tal
disposicao deveria constar expressamente nas clausulas do Plano de Recuperacao
Judicial, abrangendo, assim, ndo apenas os credores com os quais foram firmados os
acordos, mas toda a Classe Trabalhista.

Diante disto, em despacho proferido em 15/12/2020, restou
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determinado pelo juizo:

INIS

[...] Por outro lado, considerando os acordos entabulados pela
Recuperanda em data anterior ao deferimento da Recuperacdo
Judicial, inclusive homologados judicialmente, o Plano de
Recuperacdo a ser apresentado deverd observar, além do
disposto no art. 54 da Lei n. 11.101/2005,a manifestacdo
da vontade da Recuperanda para que seja readlizada a venda
direta dos iméveis de matriculas n. 6.549, 8.664, 8.668 € 8.677, e
abrangendo todos os credores da classe trabalhista.[...]

www.adm

Porém, constata-se que o plano de Recuperacao Judicial ndo traz
qualquer previsao acerca da venda dos iméveis para pagamento da classe, o que devera
ser retificado/esclarecido pela Recuperanda.

CENTRAL DE ATENDIMENTO 0800 150 1111
PORTO ALEGRE/RS NOVO HAMBURGO/RS CAXIAS DO SUL/RS BLUMENAU/SC SAO PAULO/SP MANAUS/AM
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1.2. DAS DEMAIS CLAUSULAS PREVISTAS NO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

Por fim, quanto as demais disposicbes e previsdes do Plano de
Recuperacdo Judicial, conforme ja ressaltado, deverd ser objeto de analise pelos préprios
credores, que poderdao apresentar eventuais obje¢bes no prazo legal, bem como
deliberar em eventual convoca¢ao de assembleia geral de credores, uma vez que nao
identificadas nulidades ou cldusulas que ofendam a Lei.

2. ANALISE DOS BENS MOVEIS E IMOVEIS

A Recuperanda apresentou em seu Laudo de Viabilidade os ativos
imobilizados registrados em suas contas patrimoniais.

O demonstrativo contdbil, na data de 31/10/2020, aponta o total de
ativos no importe de R$ 14.354.677,69 (quatorze milhGes, trezentos e cinquenta e
quatro mil, seiscentos e setenta e sete reais e sessenta e nove centavos), conforme
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descricdo abaixo:

INIS

O total de ativos hoje a empresa, conforme demonstrativo contabil é de
aproximadamente R$ 14.354.677,69 (posigdo 31.10.20), valor este que pode variar de

acordo com movimentos de credito e debito, e tambem de depreciagéo.

www.adm

189 BENS E DIREITOS EM USO 42.124.221,52 140.684,02 (27.910.227,85) : 14.354.677,69 =
190 Terrenos 36.131.246,15 0,00 (27.471.066,15) = uBa650.4 BOy00s"
457 Instalagées em geral 27.494 90 0,00 0,00 27.494,90
191 Prédios e Benfeitorias 1.281.510,04 138.538,36 0,00 1.420,048,40
192 Méquinas e Instalages 2.908.034,81 2.145,66 0,00 2.910.180,47
276 Sistemas Aplicativos - Software 239.094,76 0,00 0,00 239.094,76
193 Moveis e Utensilios 812.880,66 0,00 (147.625,00) 665.255,66
194 Computadores e Periféricos 423.623 50 0,00 0,00 423.623,50
196 Veiculos 291.536,70 0,00 (291.536,70) 0,00
244 Ferramentas 8.800,00 0,00 0,00 8.800,00

CENTRAL DE ATENDIMENTO 0800 150 1111
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Verificado o balan¢o patrimonial com data base de 31/12/2020,
constata-se ndo haver discrepancia em relacdao aos registros na contabilidade.
Contudo, notou-se que o valor considerado ndo abrangeu as contas de depreciacao.

Desta forma, o valor correto do Ativo Imobilizado registrado em
balanco contabil seria de R$ 10.336.796,14 (dez milhGes, trezentos e trinta e seis mil,
setecentos e sessenta e seis reais e quatorze centavos) e ndo como consta:
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pEEEEEEEEEEE
188 ATIVO IMOBILIZADO 10.434.414,94 235,07 (97.853,87)= 10.336.796,14 a
Lsssssnnnmnn
189 BENS E DIREITOS EM USO 14.354.677,69 0,00 0,00 14.354.677.69
190 Terrenos 8.660.180,00 0,00 0,00 8.660.180,00
457 Instalagoes em geral 27.494,90 0,00 0,00 27.494,80
191 Prédios e Benfeitorias 1.420.048,40 0,00 0,00 1.420.048,40
192 Maquinas e Instalagges 2.910.180,47 0,00 0,00 2.910.180,47
276 Sistemas Aplicativos - Software 239.094,76 0,00 0,00 239.094,76
193 Maveis e Utensilios 665.255,66 0,00 0,00 665.255,66
194 Computadores e Periféricos 423.623,50 0,00 0,00 423.623,50
244 Ferramentas 8.800,00 0,00 0,00 8.800,00
208 DEPRECIACOES, AMORTIZACOES E (3.920.262,75) 235,07 (97.853,87) (4.017.881,55)
EXAUSTAO ACUMULADA
209 (-)Depreciacao Acumulada Prédios e Benfeitorias (356.011,85) 0,00 (82.319,73) (438.331,58)
460 (-)Depreciacac Acumulada Intalagées em Geral (15.240,45) 0,00 (180,63) (15.421,08)
210 (-)Depreciacao Acumulada Maquinas/Instal. (2.462.788,70) 0,00 (9.314,05) (2.472.102,75)
m 277 (-) Depreciagao Acumulada (239.094,78) 0,00 0,00 (239.094,76)
g Sistesma/Aplic/Software
211 (-)Depreciacao Acumulada Maveis e Utensilios (478.018,33) 0,00 (3.840,83) (481.859,16)
C 212 (-)Depreciagao Acumulada (360.308,68) 235,07 (2.198,63) (362.272,22)
p— Computadores/Periféricos
250 (-) Depreciagac Acumulada de Ferramenta (8.800,00) 0,00 0,00 (8.800,00)

Ademais, verifica-se que no decorrer dos periodos nao houve
alterac¢bes nos ativos imobilizados da empresa.

www.adm

Entretanto, ndo foi apresentado Laudo de Avaliacdo dos Bens,

conforme determina o Art. 53, Ill, da Lei 11.101/05, de modo que a empresa deve ser
intimada para apresentar a relacdo detalhada de bens mdveis e imdveis (contendo a
indicacdo do valor de avaliacdo e ndo o escritural).

CENTRAL DE ATENDIMENTO 0800 150 1111
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3. DEMONSTRATIVOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

A Recuperanda apresentou suas demonstracdes contabeis nos anos
de 2017, 2018, 2019 e 2020, até o més de outubro, condizentes com as demonstracdes
encaminhadas a Administracao Judicial.

Da andlise, faz-se as seguintes constatacdes:

» O Faturamento indicado na coluna 2020 PROV representa -
21,07% do montante realizado pela Recuperanda, o que
demonstra uma projecao conservadora por parte da empresa.

» Os Custos da Mercadoria Produzida representam 34,82% do
Faturamento 2020 PARC e também do 2020 PROV, mantendo-
se lineares.

» Os valores sdo condizentes em comparacao ao Realizado, pois
o CMP Realizado representou -30,63% do Faturamento, até
Outubro/2020, e respectivamente -28,51% até Dezembro/2020.
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» As Despesas Nao Operacionais apresentadas tanto no 2020
PARC quanto no 2020 PROV ndo foram realizadas nas
demonstracdes disponibilizadas pela empresa, tampouco
foram apresentados esclarecimentos no Laudo quanto aos
valores.

www.adm
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Veja-se:
2017 2018 2019 = nn2020PARCs = u n » « 2020RRAN: u u &,
Faturamento RS 39.714.468,51 RS 32.451.137,37 RS 24.283.835,49" RS 0.830.98560 RS 11.797.182,72 %
Deducdes RS 6.335.934,89 RS 5.589.982,30 RS 6.705.510,65" "H%" "3A27 5/ 40" " RS " 1D HAS B8 "
.- Custo Mercadoria Produzida RS 24.002.232,20 RS 20.624.033,69 RS 12.888.951,74 RS 5.553.841,10 RS 6.664.609,32
Margem de Contribuico RS 0.376.301,42 RS 6.247.121,38 RS 4.689.373,10 RS  854.187,10 "RS 1.025.024,52
-Q % MARGEM CONTRIBUICAO 23,6% 19,2% 19,3% 23,2% 27,8%
>' Despesas Operacionais RS 7.818.677,62 RS 6.077.792,24 RS 6.240.378,03 RS 3.153.751,48 RS 3.784.501,78
19,69% 18,72% 2570%  ynenBelPuraemnnn 2O rans
-c Resultado Operacional RS 1.557.623,80 RS  169.329,14 -RS 1.551.004,9% -RS 1.861.205,92 -RS 2.233.447,10 a
m % RESULTADO OPERACIONAL 3,9% 0,5% -6,4% by A bt 7 bl
L]
_— Receita Ndo Operacionais RS 1.442.549,94 RS 2.274.334,46 RS - RS - RS -
t'U Despesas N3o Operacionais RS 7.578.191,99 RS 5.062.621,27 RS  775.449,88 TRS 1.844.45568 RS 2.213.346,82
ey RS - RS -
. 2 Resultado Antes de IRPJ/CSLL -RS  4.578.018,25 -RS 2.618.957,67 -RS 2.326.454,81 -RS 2.791.745,77 -RS 3.350.094,93
IRP) RS -
-C CSLL RS
3 l----------------R§--------_--r
o m— Resultado Liquido -RS  4.578.018,25 -RS 2.618.957,67 -RS 2.326.454,81 -RS 2.791.745,77 -RS 3.350.094,93 %
B % RESULTADO LIQUIDO EXERCICIO -11,5% -8,1% -9,6% EmERERAEGARERERmERA 3RS
©O
E Dito isso, ndo foi possivel compreender e analisar os cdlculos
wfd

apresentados, devendo ser determinada a intima¢ao da recuperanda, para que

apresente o racional do valor calculado.

2
=

Além dos pontos mencionados, contata-se que os valores
apresentados na coluna 2020 PARC ndo apresentam coeréncia, pois a linha 4 (Margem
de Contribuicdo) subtraida da linha 6 (Despesas Operacionais), ndo resulta no valor
correto de subtracdo exposto na linha 8 (Resultado Operacional), impossibilitando a
verificacdo do Resultado Liquido apresentado, o que deverd ser igualmente
esclarecido.

www.adm

4. ANALISE DAS PROJECOES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Analisando as projecbes da Recuperanda, verifica-se que o modelo
apresentado ndo considerou os prazos de recebimentos e pagamentos do Fluxo de

CENTRAL DE ATENDIMENTO 0800 150 1111
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Caixa, pois a estrutura utilizada foi o Demonstrativo de Resultado de Exercicio, o qual é
baseado em competéncia.

Outrossim, verificou-se que as projecOes carecem de notas explicativas
em relacao as premissas utilizadas para o cdlculo das Despesas Nao Operacionais e
Investimentos. Também, foi identificado um equivoco no cdlculo da Receita Liquida, ja
que este mascara os valores a pagar de Impostos, pois a reducao dos valores pagos aos
credores concursais diminui a base de cdlculo dos Impostos sobre o Lucro.

Além disso, ndo foram considerados os prejuizos acumulados nos
periodos anteriores, para deducao de 30% limitado ao resultado anual.
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2022
23.803.229
2713568 | RS
Custn Mer zick 11901614 | RS
Margem Contr 3.183.046 | S
% MARGEM C uigho 8,6%
Despesas Open 7011952 | AS 8816868 | RS 330 RS S RS 12 [
Resuitadn Operacianais 2166084 RS 1479744 RS 2043793 RS RS G.960.088 RS
%RESULTADO OPERACIONAL 9,1% 9.0% ; : 16.3%
Receita N30 Operacional RS - R - _|ms - s - R - _Ims - W - s -_|&s - &S - ws - ms - RS -
w n e R e e e e e e e e W Feoee W Fe e @R P P00 e e Fe el e e WA e iR e R P e B B n i e e
"
= Provisiio PRI | Recup. Judicial ) RS - RS 18006571 TS - RS 215872 RS 9B RS 219872 RS 219872 RS 21987 RS 21987 RS 2I9E72 RS 219872 RS ISAT2 RS 219572  m
: Casse RS 1.900.671 u
»  Oassell 35114 RS = S s .
m Qassell 168,508 | RS s n
* m— nImwestimentos RS RS - |ms RS .
w  Resutads Antes de RPIACSLL L3 R 43815 RS RS .
C = ER RS RS [ M
" e .
- — LR R R R R R R R R R R R R R RN RN R R R R R R R R R R R R R RN R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RN R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RN RN R R R R R R R R R R RN R R R R R R R RN R RN RRNL]

Resultads Liguida RS 198220 RS 8216 RS
% RESULTADO LIQUIDO EXERCICIO 0,88% -0,18%

716815 RS 1183403 RS 1711452 RS 2526375 RS 2605257 RS 308BBBR RS 1402763 RS 4005217 RS 4768518
2,60% 4,05% 553% 7.70% T49% B3E% BO4% 9,67% 10,86%

Em relacdo aos valores projetados para o calculo de Margem de
Contribuicdo (Receita Bruta — Impostos) o crescimento cumulativo e linear foi de 6%,
percentual este considerado conservador por esta Administracdo Judicial.

www.adm

Ante estas considerac¢des, entende-se que a Provisao de Pagamentos
do Plano de Recuperacao Judicial apresentado, harmoniza-se com o valor da Relacdao de
Credores, pois foram considerados os valores com aplicacao dos desagios previstos nas
clausulas do Plano, conforme abaixo detalhado:
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Relagdo de Credores LLLLLLLTET TR ey :
Classificacdo Valor QOriginal Desagio Caréncia Prazo Pagto=Valor Liquido .
Classe | RS 3.801.341,96 50% - 12M = R$ 1.900.670,98
Classe Il RS 2.340.938,35 85% 36M 120M * RS 351.140,75
Classe llI RS 11.260.519,04 85% 36M 120M = R$ 1.689.077,86
Classe IV RS 1.056.703,20 85% 18M 120M RS 158.505,48 =
Total RS 18.459.502,55 ‘ RS 4.099.395,07 :

REPRESENTATIVIDADE POR CLASSE DE
CREDORES

6%
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13%
61% '
. mClassel mClassell Classe lll Classe IV

INIS

Importante salientar que foi identificada uma diferenca de R$
954.101,38 (novecentos e cinquenta e quatro mil, cento e um reais e trinta e oito
centavos) entre o Passivo em Recuperacdo Judicial, considerado no Plano de
Recuperacao Judicial, e o Passivo em Recuperacao Judicial apresentado no Edital do §2°,
do art. 7°, da Lei 11.101/2005, conforme quadro abaixo:

www.adm

2 Edital PRJ DIF
Classe | 4.249.348,10 3.801.341,96 448.006,14
Classe Il 2.340.938,35  2.340.938,35 -
Classe lll  11.756.966,22  11.260.519,04 496.447,18
Classe IV 1.066.351,26  1.056.703,20 9.648,06
TOTAL 19.413.603,93 18.459.502,55 954.101,38
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Porém, é possivel que a recuperanda ndo tivesse a relacao de credores
atualizada na data de apresentacdo do Laudo, de modo que € possivel a retificacdo da
diferenca apresentada.

5. CONSIDERAC()ES FINAIS

Outrossim, analisando o Laudo de Viabilidade Econdmico Financeiro
apresentado pela recuperanda, constata-se que a empresa necessitaria rever o Fluxo de
Pagamentos considerado, para que as devidas correcdes sejam aplicadas e a capacidade
de pagamento do Plano de Recuperacao Judicial seja revalidada.

E o relatdrio.

6. DOS REQUERIMENTOS

Diante de todo o exposto, manifesta-se e requer a Administracao
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Judicial seja determinada a intimacao da Recuperanda para que:

inis

i. Retifique/esclareca o ndo atendimento ao despacho proferido em
15/12/2020, que determinou a inclusdo, no plano de Recuperacdo Judicial, de venda direta
dos imdveis de matriculas n° 6.549, 8.664, 8.668 e 8.677, que foram objeto de acordo
firmado com o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias de Calcados de Sao Jodo
Batista, nos autos da Acdo Cautelar n® 0000432-74.2020.5.12.0061, para pagamento de
todos os credores trabalhistas;

www.adm

ii. Apresente relacao detalhada de bens mdveis e imdveis, contendo

aindicacao do valor de avaliacdo e nao escritural.

iii. Apresente o racional/abertura referente aos valores de Despesas
Operacionais apresentados no Quadro 2020 PARC/2020 PROV;
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iv. Esclarecga os valores indicados na coluna 2020 PARC, pois nao resulta
do valor correto de subtracdo exposto na linha 8 (Resultado Operacional),

v. Retifique a Provisdao de Pagamentos do Plano de Recuperagdo
Judicial, tendo por base a relagdo atualizada de credores, conforme edital do art. 7, §2° da
Lei 11.101/2005.

E como se manifesta e requer a Administracdo Judicial.

Sdo Jodo Batista/SC, 08 de marco de 2021.

MEDEIROS & MEDEIROS
COSTA BEBER
Administracdo Judicial
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