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ADMINISTRAGCAO JUDICIAL
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA VARA CIVEL DE
ITUPEVA/SP.

PROC. N° 1000133-06.2021.8.26.0514

MEDEIROS, MEDEIROS & SANTOS ADMINISTRACAO DE
FALENCIAS E EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL LTDA,
Administradora Judicial infra-assinada, nos autos da RECUPERACAOQ JUDICIAL de
SHIMTEK INDUSTRIA E COMERCIO DE RESINAS LTDA, vem,

respeitosamente, a presenca de V. Exa., na qualidade de auxiliar deste E. Juizo, apresentar

o Relatorio do art. 22, inciso II, alinea “h” da Lein® 11.101/2005.

umento é cApia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI, protocolado em 12/05/2021 as 08:08 , sob o nimero WIPA21700097563 .
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I. Consideracoes iniciais

Em atendimento ao artigo 22, inciso II, alinea “h” da Lei 11.101/05, a
Administradora Judicial vem apresentar o Relatério de Anélise do Plano de Recuperacio

Judicial, referente ao plano apresentado as fls. 649/671.

Cumpre salientar que o presente Relatorio de Analise do Plano de Recuperagao
Judicial, respeita a padronizacdo recomendada pelo Comité de Enfrentamento dos
Impactos da Covid-19 e aprovada pela Corregedoria Geral da Justica, conforme
Comunicado CG n° 786/2020 (Processo n°® 2020/75325), disponibilizado no DJE em
01/09/2020.

O presente Relatério contém um resumo das condicdes de pagamento dos
credores, os meios de recuperacdo das atividades empresariais, comentdrios da
Administradora Judicial aos pontos contraditérios ou confusos, verificacio do
cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05, fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informacdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual

ocorréncia das condutas previstas no art. 64 da Lei 11.101/05.

II. Obrigacoes para apresentaciao do plano

Os artigos 53 e 54 da Lei 11.101/05 estabelecem as obrigacdes para a apresentacao
do Plano de Recuperagdo Judicial, assim, abaixo, a Administradora Judicial demonstra o

cumprimento de tais obrigagdes:

Fls. Meios de recuperacao a ser empregados: item 4 do

©
E/ﬂ 658/661 | plano.

Fls. Demonstracio de sua viabilidade econémica: item 3 do
\/_- 656/658 | plano.

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cddigo 7DO0A09..
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Fls. Laudo economico-financeiro: realizado pela Aura

672/681 | Capovilla.

Nao Avaliacado dos bens e ativos: requerido prazo

apresentado | complementar de 10 dias para apresentacao.

Fls. Prazo de pagamento para a classe I (art. 54): item 6.2

0000
m 664 do plano.
=

Fls. Condicao de pagamento aos credores: item 6 do plano
663/669

III. Meios de recuperacao judicial

No item 4 do Plano, a Recuperanda informa que se reserva o direito de gozar de

todos os meios previsto na Lei 11.101/05 e apresenta de forma minuciosa os itens abaixo:

Reestruturacdo Operacional — Artigo 50, Caput

Alienacdo De Ativos — Artigo 50, inciso VII, XI e XVI - Filiais
e/ou Unidades Produtivas Isoladas:

Estruturais e Organizacionais

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cddigo 7DO0A09..
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Oportunidades de Negdcios Destinados a Readequagdo de suas
Atividades — Artigo 50, Caput

Novagdo da Divida e Equalizacdo de Encargos Financeiros —
Artigo 50, inciso XII c/c Artigo 59
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Fomento Junto aos Credores — Artigo 50, Caput

Em relacdo aos meios informados pela Recuperanda, a Administradora Judicial
ressalta que a locacdo, arrendamento e alienagdo dos bens do seu ativo, informados no

plano deverdo ser autorizados pelo E. Juizo recuperacional.

O fato de o plano prever tal possibilidade, ndo isenta a necessidade de autorizagao

e comunicacdo ao E. Juizo.

Ainda, sobre a ndo sucessdo a infra-assinada relembra que estd vinculada aos

meios estabelecidos no art. 142 da Lei 11.101/05.

IV. Relaciao de Credores

O Plano de Recuperacgdo Judicial versa sobre os créditos concursais, que totalizam

R$ 9 milhdes, distribuidos entre as classes I, II e III, conforme abaixo demonstrado:

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cddigo 7DO0A09..

umento é cApia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI, protocolado em 12/05/2021 as 08:08 , sob o nimero WIPA21700097563

CLASSE VALOR QID % VALOR % QTD

Classe I 23.186,53 3 0% 6%

Classe 11 5.081.436,26 6 54% 13%

Classe III 4.248.522,88 39 45% 81%

TOTAL 9.353.145,67 48 100% 100%
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Distribuicao de Credores

Classe I
23.186,53
0%

Classe III
4.248.522,88 Classe II
46% 5.081.436,26
54%

mClasse I = Classe I = Classe 111

Em relacdo ao passivo concursal, cumpre informar que a infra-assinada aguarda a
publicacdo do edital que trata o art. 52, § 1° da Lei 11.101/05, para inicio da Fase
Administrativa, que analisard as habilitacdes e divergéncias de créditos apresentadas

diretamente a Administradora Judicial.

Preliminarmente, a Administradora Judicial informa que haverd alteracdo na
classificacdo dos credores Quirografarios, pois existem credores ME/EPP que deverao

ser reclassificados para a Classe IV — ME/EPP.

A Recuperanda ainda apresentou passivo fiscal extraconcursal de R$ 534.668,85
conforme documenta¢do complementar anexa ao PRJ, contudo ndo foram apresentados

documentos comprobatdrios para fins de andlise.

Em adicdo, segundo balan¢o de dezembro de 2020 o passivo extraconcursal da
empresa era de R$ 1.514.493,90, composto por encargos trabalhistas e obrigacdes

tributarias, conforme abaixo:

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cédigo 7DO0A09..
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Natureza Valor total % Valor total
Encargos Trabalhistas 234.013,90 15%
Obrigagdes Tributdrias 1.280.480,00 85%
TOTAL 1.514.493,90 100%

Compreende-se que a empresa deve apresentar relacdo pormenorizada dos valores

extraconcursais para fins de inclusdo ao fluxo de pagamentos projetados.

V. Descricao das condi¢coes de pagamento

1.- Disposicoes Gerais

Os pagamentos serdo efetuados na conta informada pelo credor, que podera enviar

via e-mail (atendimento@sauracapovilla.com.br) e/ou através de correspondéncia

direcionada ao departamento financeiro localizado a Rua Frei Manoel da Ressurrei¢ao,

n°® 1488, sala 72 e 73, Jardim Guanabara, Campinas/SP, CEP n° 13.073-221.

2.- Classe I — Trabalhista

Os créditos trabalhistas foram segregados em Créditos de Natureza Salarial e

Demais Créditos.

Os Créditos de Natureza Salarial serdo pagos da seguinte forma:
e No limite de 5 saldrios-minimos, vencidos nos 3 meses anteriores ao
pedido de Recuperacdo Judicial, serdo pagos em até 30 (trinta) dias apds a
homologacao judicial da aprovagdo do Plano de Recuperacio Judicial;

e Naio haverd incidéncia de multas, corre¢cdo monetdria ou juros;

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cddigo 7DO0A09..
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Os Demais Créditos de Natureza Salarial serdo pagos da seguinte forma:
e em até 12 meses;
e contados a partir de 30 dias apds a publicacdo da aprovacio do Plano de
Recuperagdo Judicial;

e Nao haverd incidéncia de multas, correcdo monetaria ou juros;

A relagdo de credores trabalhista apresentada pela Recuperanda é composta por 3

credores, conforme abaixo demonstrado:

MARCOS ROBERTO PIRANI EIRELI R$ 2.903,82 Trabalhista
PROCESSO DERCI - guia pericial R$ 2.000,00 Trabalhista
RESCISAO GREGORIO R$ 18.282,71 Trabalhista

Verifica-se da relacdo inicial apresentada pela Recuperanda que ndo ha descri¢do
da composi¢cdo do crédito dos credores trabalhistas, ndo sendo possivel identificar em

qual situacdo os credores se enquadram.

Ainda, cumpre informar que na fase administrativa a Administradora Judicial
analisard arelacao de credores, considerando que o primeiro credor, o Sr. Marcos Roberto
possui CNPJ na lista e Eireli no nome, aparentando tratar-se de empresa, ndo podendo ser

classificado como trabalhista se ndo houver a natureza de honorarios.

Ante as consideragdes acima, informa a infra-assinada que ndo se verifica
ilegalidades na proposta de pagamento, contudo deverd a Recuperanda demonstrar, dos
credores hoje habilitados, quais se enquadrariam em Créditos de Natureza Salarial e quais

em Demais Créditos.

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cddigo 7DO0A09..
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3.- Classe II — Garantia Real, Classe III — Quirografaria e Classe IV —
ME/EPP

Propde-se o pagamento dos credores dessas trés classes da seguinte forma:
e Desagio de 65% sobre o valor listado;
e Caréncia de 12 meses;
e Saldo devedor serd pago em 9 anos;
e Parcelas mensais e consecutivas que serdo pagas sempre no dltimo dia util;
e O saldo devedor serd pago respeitando o percentual anual do quadro

abaixo:

1 2 3 4 5 6 7 8 9
5% 5% 10% 10% 10% 15% 15% 15% 15%

e Correcao pela TR acrescida de juros de 3% a.a.

Conforme informado no item IV acima, na primeira relacdo de credores ndao ha
credores classificados como ME/EPP, contudo, em andlise prévia desta Administradora
Judicial, existem credores listados na Classe III — Quirografédria que se enquadram como
ME/EPP, que serao reclassificados na segunda relag¢do de credores, a ser apresentada apds

a finalizacdo da fase administrativa.

Ainda, a Recuperanda propde no plano uma subcategoria de credores,
denominados Financiadores, que serdo aqueles credores que aderirem ou submeterem

ao Plano todos os seus créditos.

Os credores Financiadores serdo subdivididos em duas classificagdes, os
Aderentes, que sdo credores que ndo sdo sujeitos a Recuperagdo Judicial e os

fornecedores/clientes/ financeiros/outros, que sao credores concursais € extraconcursais.

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cddigo 7DO0A09..
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Os credores Financiadores Aderentes, sdo aqueles credores que optarem por
receber seus créditos nos termos deste Plano de Recuperacdo Judicial, mediante

celebracao de termo de adesao.

O termo de adesdo deverd ser apresentado formalmente por correspondéncia no
endereco da Recuperanda, contendo proposta de recebimento parcelado em até 160
meses e caréncia de até 24 meses para inicio de pagamento do principal, sem aplicacdao

de juros de mora.

A Administradora Judicial observa que no texto do Plano ndo fica claro se a
proposta de recebimento refere-se aos créditos passados ou aos novos a serem fornecidos,
considerando tratar-se de condi¢do para credores que nio sdo sujeitos a Recuperagdo

Judicial.

Ainda, neste mesmo item, cumpre ressaltar que a responsabilidade do E. Juizo e

da Administradora é perante os credores sujeitos a Recuperagdo Judicial.

Assim, a Administradora Judicial ressalta que caso existam credores aderentes ao
plano, deverd ser criado uma relagcdo de credores prépria, pois continuarao a ser credores

nao sujeitos a Recuperagdo Judicial.

Os credores Financiadores fornecedores/clientes/ financeiros/outros sio os
credores concursais ou extraconcursais, que optarem em manter o fornecimento e
aquisicdo de produtos, materiais e/ou servicos a prazo e de forma continuada, concederem
novas linhas de crédito e/ou liberacdo de novos recursos, ou ainda, autorizar a liberagdo

fiduciaria de bens e direitos.

Para esta categoria, estipulou-se duas regras, conforme abaixo exposto:
e Regra 1 - Pagamento Atrelado a Novos Pedidos de Fornecimento:

Credores que concederem a empresa Recuperanda, em cada pedido novo,
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a divisdo do crédito vencido em parcelas varidveis e nio superiores a 8%
(oito por cento) do valor de cada novo fornecimento a empresa
Recuperanda, até a quitacdo total da divida com no minimo 24 (vinte e
quatro) parcelas, que serdo pagas na mesma data do pagamento dos novos
pedidos, sem aplicacdo de juros de mora.

e Regra 2 - Pagamento Atrelado ao Continuo Fornecimento,
Rebaixamento da Divida e Parcelamento: Os credores que concederem
a empresa Recuperanda, na propor¢ao minima de R$ 1,00 (um real) de
nova operagdo de crédito ou fornecimento para cada R$ 1,00 (um real) de
divida sujeita ou ndo aos efeitos deste Plano de Recuperacdo Judicial,
poderdo efetuar negociacdes com a empresa Recuperanda, as quais
deverdo seguir os seguintes limites: (I) Prazo de pagamento de até 15
(quinze) anos; (II) Eliminacao de até 100% (cem por cento) do desdgio e

(IIT) caréncia para inicio de pagamentos de até 02 (dois) anos.

Conforme reportado no item acima, a responsabilidade do E. Juizo e da
Administradora é perante os credores sujeitos a Recuperacdo Judicial. Assim, caso
existam credores extraconcursais que se tornem financiados fornecedores/clientes/
financeiros/outros, devera ser criado uma relacao de credores prépria, pois continuarao a

ser credores extraconcursais.

VI. Outras clausulas/informacoes relevantes do plano

Na cldusula 6.5 Compensacao de Crédito, a Recuperanda informa que:

e poderdo ser compensados com créditos detidos pela Recuperanda frente
aos respectivos credores, ficando eventual saldo sujeito as condicdes
deste Plano de Recuperacao Judicial;

e o0s depdsitos recusais deverdo ser liberados em favor dos respectivos

credores até o limite do seu respectivo crédito, a diferenca se for

I, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000133-06.2021.8.26.0514 e cédigo 7D0O0AQ9.

umento é cApia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI, protocolado em 12/05/2021 as 08:08 , sob o nimero WIPA21700097563

PORTO ALEGRE / RS NOVO HAMBURGO / RS SAO PAULO / SP CAXIAS DO SUL / RS BLUMENAU / SC

Av. Dr. Nilo Peganha, 2900/701 Rua Jdlio de Castilhos, 679/111 Av. Nacdes Unidas, 12399/133 B Rua Angelo Chiarello, 2811/501 Rua Dr. Artur Balsini, 10 g

Torre Comercial Iguatemi Business Centro Executivo Torre Prata Ed. Comercial Landmark Centro Empresarial Cruzeiro BBC Blumenau k=)

Bairro Chacara das Pedras Bairro Centro Bairro Brooklin Novo Bairro Pio X Bairro Velha 'g

CEP: 91330-001 CEP: 93510-130 CEP: 04578-000 CEP: 95032-460 CEP: 89036-240 o

+5551 3062.6770 + 5561 3065.6770 +5511 2769-6770 +55643419.7274 +5547 3381-3370 =
(3}

www.administradorjudicial.adv.br




fls. 786
VQ‘?

MEDEIROS & MEDEIROS

ADMINISTRAGAO JUDICIAL
excedente deverd ser liberada em favor da empresa Recuperanda, no
entanto, se o depdsito recursal for inferior ao crédito habilitado, a
Recuperanda devera liquidar a diferenga na forma de pagamento proposta

neste Plano de Recuperacio Judicial.

Na cldusula 6.6 Cessdao de Créditos e Direitos, a Recuperanda determina que
para a cessdo ser vdlida deverd observar os ditames do artigo 290 do Cédigo Civil e que
os respectivos cessiondrios deverdo acusar o recebimento da cépia do Plano de
Recuperacdo Judicial, reconhecendo assim, que o crédito, objeto da cessao estard sujeito

as suas condigdes.

Cumpre informar que o art. 290 do Cddigo Civil dispde que a regularidade da
cessdo se da a partir do momento que o devedor esté ciente da cessdo de crédito, assim, a
exigéncia de que o cessiondrio necessita declarar que o crédito adquirido serd pago

conforme condi¢des do plano € abusiva. Devendo ser afastada tal cldusula.

Assim, entende a Administradora Judicial que a Recuperanda deve informar quais
os credores se enquadram nas situacdes de compensacdo de crédito e de depdsitos

recusais para conhecimento e controle do plano.

Na cldusula 7. Divida Tributaria, a Recuperanda informa de forma genérica que

procurard o melhor parcelamento da divida tributéaria.

Ressalta a Administradora Judicial que a participacdo dos parcelamentos
tributdrios € essencial para o soerguimento da empresa, pois conforme inclusao pela Lei
n® 14.112, de 2020, as fazendas publicas também poderdo pedir a convolacdo da

Recuperagdo Judicial em faléncia caso a Recuperanda descumpra com o parcelamento
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Ainda, a exigéncia de CND para a concessao da recuperacdo judicial permanece
vdlida, assim, considerando que a Recuperanda, segundo as suas Demonstracdes
Financeiras ja estd em parcelamento fiscal e que o total do passivo tributdrio é

R$1.514.493,90, o que representa 14% do passivo total da Recuperanda.

Na cldusula 8. Disposi¢coes Finais, a Recuperanda informa que as obrigacdes
solidarias, avais, fiancas e quaisquer outras modalidades de garantia fidejussoria
assumidas ou prestadas pela Recuperanda ou por seus socios e/ou terceiros garantidores
em relacdo aos Créditos Reestruturados, com excec¢do daquelas expressamente
excepcionadas ou previstas neste Plano de Recuperacdo Judicial, ficam integralmente
extintas, dada a novacdo dos Créditos Reestruturados decorrentes da aprovacao do Plano

de Recuperagao Judicial.

Esclarece a administradora Judicial que embora a LRE seja omissa quanto a
possibilidade da extin¢do de garantias reais e/ou fidejussorias por intermédio do PRJ, ndo
existe entendimento jurisprudencial' pacifico sobre o assunto no tocante a aplicabilidade

indistinta da cldusula a todos os credores e liberagdo de terceiros coobrigados.

Na opinido desta Administradora Judicial estd cldusula € ilegal e deverd ser

excluida do Plano ou devera ser votada pelos credores em Assembleia Geral de Credores.

VII. Analise dos Bens Moveis e Imoveis

A Recuperanda solicitou o prazo suplementar de 10 (dez) dias para apresentacao

da avaliacdo dos bens e ativos da empresa Shimtek Industria e Comércio de Resinas Ltda,

1 Stimula 61 do TJSP: Na recuperagio judicial, a supressdo da garantia ou sua substitui¢io somente serd
admitida mediante aprovacio expressa do titular.

Stimula 581 do STJ: A recuperacio judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes
e execucdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussdria.

Divergéncias no STJ: em recente votagdo nio unanime do Resp 1.700.487/MT, a Terceira Turma do STJ
determinou que a previsdo de supressdo de garantias reais e fidejussérias em AGC vincula a todos os
credores (indistintamente), conforme melhor especificado a seguir.
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ora Recuperanda, haja vista que o momento atual da Pandemia do COVI-19 impede que
seja realizada a avaliacdo em local dos ativos, principalmente diante da instauracdo da
Fase Emergencial, que foi estabelecida através do Decreto n® 65.563, de 11 de Marco de
2021, publicado pelo Governador do Estado de Sao Paulo, que restringiu ainda mais as
atividades permitidas, desde o inicio do més de Mar¢o deste ano, o que dificultou a

apresentacao deste ponto do Plano de Recuperacao Judicial.

Ressalta-se que em dezembro de 2020 a Recuperanda apresentava em seu Balanco
Patrimonial Imobilizado de R$ 5.892.540,75 (Cinco milhdes, oitocentos e noventa e dois
mil, quinhentos e quarenta reais e setenta e cinco centavos), distribuidos entre os grupos:
Moéveis e Utensilios. Instalacdes, Maquinas e Equipamentos, Veiculos, Computadores e
Periféricos, Equipamentos de Informdtica, Marcas e Patentes e Benfeitorias em Iméveis

de Terceiros.
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De todo modo, aguarda-se apreciacao do juizo para contagem do prazo solicitado

. )
o
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A SHIMTEK possui capital social de R$ 130.000,00 (Cento e trinta mil reais),
declarado na Receita Federal e devidamente contabilizado no Balango Patrimonial. O
Ativo concentra-se no curto prazo, sendo a conta de Duplicatas a Receber a mais

expressiva no Ativo Circulante e Créditos no Ativo Nao Circulante.

5.- Ativo

Ao longo dos anos de 2017 a 2020, a empresa demonstrou encolhimento do seu

Ativo, especialmente em 2020 com a redugdo de duplicatas a receber e disponibilidades.

Ativo
30.000.000,00
25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00 I I I I I I
_ 2017 2018 2019 2020
®ATIVO WATIVO CIRCULANTE  ®ATIVO NAO CIRCULANTE

Em dezembro de 2020, a Recuperanda apresentava disponibilidades de caixa de
R$ 2.363,42 e saldo bancério de (R$ 227.915,94). A Recuperanda também apresenta
Duplicatas a Receber no valor de R$ 2.450.800,00 referente a Rubrica Neg6cios-NBC
TG N 15, o qual ndo foi detalhada pela companhia. Os Impostos a Recuperar contemplam
o Contribui¢des a Compensar, na monta de R$ 1.411.307,81. O Ativo Circulante da
SHIMTEK somava, neste periodo, R$ 7.202.312,01, uma queda de 26% em comparagio

ao periodo anterior.
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O Ativo Nao Circulante é composto por Créditos a Receber na monta de R$
2.690.605,30, tal valor ndo possui abertura para verificagio e Consorcios, R$
2.615.524,78. O Imobilizado distribuido entre os grupos: Moveis e Utensilios.
Instalacdes, Mdaquinas e Equipamentos, Veiculos, Computadores e Periféricos,
Equipamentos de Informética, Marcas e Patentes e Benfeitorias em Imdveis de Terceiros

sofreu depreciagdo de 1,4% quando comparado ao periodo de 2019.

6.- Passivo

Em relagdo as obrigagdes de curto prazo, destaca-se a rubrica de Empréstimos e
Financiamentos que significa 43% do Passivo Circulante em dezembro de 2020. Os
empréstimos estdo divididos entre as instituicdes financeiras Banco Safra, Banco do

Brasil e Bradesco.

A representacdo grifica, a seguir, evidencia a evolugdo do Passivo Circulante:

Passivo Circulante

9.959.501,49

6.348.999,26

5.932.381,7 5.512.722,66
m
2017 2018 2019 2020

A projegao grafica a seguir demonstra a evolu¢do do Passivo Nao Circulante ao
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Passivo Nao Circulante
10.642.380,65
9.410.449,56 I
5.910.396,66
5.374.098,96
.,'
2017 2018 2019 2020

As obrigacgdes de longo prazo apresentaram uma variacao de 13% de 2019 a 2020
devido a Parcelamentos Tributdrios de ICMS e custas com reparcelamentos de
empréstimos e consércios com as instituicdes financeiras Aymore, R$ 17.376,28, Itad,

R$ 240.072,17, Banco do Brasil, R$ 35.418,66 e Remaza, na monta de R$ 2.095.872,60.

7.-  Patriménio Liquido

A Recuperanda possui Capital Social de R$ 130.000,00 e no ano de 2020
apresentou (R$ 3.096.782,68) em Lucros Suspensos, o que foi 18% menor que no periodo

de 2019. Suas Reservas de Lucros alcangaram 59% do valor disposto no periodo de 2019,

atingindo a monta de R$ 5.397.612,00.

8.- Demonstracao do Resultado do Exercicio
2017 2018 2019 2020

(- DEDUCOES - 8079.73589 - 7.11856362 - 625923351 -  3.507.073,65
RECEITA LIQUIDA 17.255.542,11 22.077.62038 17.575.751,73  8.357.446,47
(- CUSTOS - 1279039563 - 14.609.39491 - 14.940.16344 -  6.001.207,30
LUCRO BRUTO 4.465.14648 746822547  2.635.58829  2.356.239,17
DESPESAS ADMINISTRATIVAS - 189138665 - 149516024 - 167797111 - 1.225271,00
DESPESAS COM VENDAS - 144614340 - 150943762 - 174215045 - 2.075.153,80
DESPESAS GERAIS - 31612513 - 25193085 - 21152509 - 13525534
DESPESAS TRIBUTARIAS - 59576388 - 2126421 - 18793583 - 48.00536
OUTRAS RECEITAS OPERACIONATS - - - !

LUCRO OPERACIONAL 21572742 4.190.432,55 - 1.183.994,19 - 1.127.446,33
DESPESAS FINANCEIRAS - 129583375 - 507.53440 - 277126998 - 1.971.358,57
RECEITAS FINANCEIRAS 96.334,33 43.123,14 185.412,52 41.667.82
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As demonstracdes disponibilizadas pela Recuperanda, que compreendem os anos
de 2017 a 2020, revelam que a partir de 2019 o faturamento apresentou decréscimo, e em

2020 atingiu apenas 50% do valor faturado no periodo anterior.

Os custos por sua vez apresentaram aumento motivado, sobretudo, por conta dos
maiores gastos com compra de matéria-prima, devido a inflacdo e aumentos cambiais. A
Recuperanda teve despesas com saldrios como mais relevantes, seguida por despesas com

vendas.

Por resultado houve diminuicdo significante das vendas, obtendo o resultado

negativo de R$ 3,057 milhdes em 2020.

IX. Anadlise das Demonstracoes Economicas-Financeiras

A Recuperanda apresentou projecdo de fluxo de pagamento do Passivo em
Recuperacdo Judicial com prazo de 12 anos, a contar de 2021 até 2033. Nao foram
considerados o impacto inflaciondrio e ou corre¢des monetarias, assim como verifica-se
que o modelo apresentado ndo considerou os prazos de recebimentos e pagamentos do
Fluxo de Caixa, pois a estrutura utilizada foi o Demonstrativo de Resultado de Exercicio,

o qual € baseado em competéncia.

Ainda assim, a Recuperanda apresentou projecdes com base no Ebitda, o qual
representa a geracao operacional de caixa da companhia, ou seja, 0 quanto a empresa gera
de recursos apenas em suas atividades operacionais, sem levar em consideracao os efeitos

financeiros e de impostos.

Assumiu-se um faturamento de R$ 12,59 milhdes em 2021, proveniente de
contratos e fornecimentos em andamento ou habituais. A partir de 2022 assumiu-se um

crescimento médio de 6% a.a. até 2033, considerando fechamento de novos contratos
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com a expectativa de retomada da economia, atingindo uma receita ja alcancada pela

empresa anteriormente. O que condiz com os valores realizados pela companhia em 2020.

As dedugdes sobre vendas por sua vez, foram projetadas com representaciao de
2,5% (percentual sobre a receita liquida), o que foi considerado baixo quando comparado
aos valores despendidos pela empresa em periodos anteriores, pois em 2020 as Dedugdes
representaram 42% (percentual sobre a receita liquida), a Recuperanda tem tributagdo de
Lucro Real.

A Recuperanda considerou custos projetados na monta de 60% do faturamento, o
que demonstra congruéncia com os valores atingidos em periodos anteriores. Em 2020,

por exemplo, os custos realizados representaram 51% do faturamento.

Os valores considerados com despesas administrativas gerais partem da monta de
R$ 611.307.96 milhdes em 202 1conforme informagdes fornecidas pela administragao da
Empresa. A partir de 2022 assumiu-se um crescimento médio das despesas de 6% a.a. até
2033. Entende-se que a empresa tem intengdo de revisar suas despesas a fim de diminui-

las, pois em 2020 tais despesas representaram 16% da receita liquida.

O fluxo apresentado ndo dispde do passivo em recuperacio judicial, nem mesmo

os valores extraconcursais para andlise da capacidade de pagamento da Recuperanda

conforme condicoes dispostas no PRIJ.

De todo modo, considerando as condi¢des propostas no PRJ em rela¢ao ao Ebitda

apresentado verifica-se que a Recuperanda comporta o pagamento do passivo concursal.

fls. 794

Veja-se:
Periodo 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2033
EBITDA  591.606 613.630 636.032 658769  681.791  705.039 728446  751.934 775417 798793 821953 844767  867.096
Classe I - (23.187)
Classe II (165.147) (165.147) (330.293) (330.293) (330.293) (495.440) (495.440) (495.440) (495.440)
Classe ITT (138.077) (138.077) (276.154) (276.154) (276.154) (414231) (414.231) (414.231) (414.231)
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Variagdo 591.606  287.220  332.808 52.322 75.344 98.592 (181.225) (157.737) (134.254) (110.878)  821.953  844.767  867.096
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Acumulado 591.606  878.825 1.211.634 1.263.956 1.339.300 1.437.892 1.256.667 1.098.930 964.676  853.798 1.675.751 2.520.518 3.387.614
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Sendo assim, entende-se que o fluxo de proje¢do atende a necessidade de
pagamentos da Recuperanda perante seu Passivo Concursal, mas ainda se faz necessario
apresentacdo do Fluxo com a composicdo completa dos valores a pagar, concursais e

extraconcursais.

X. Consideracoes finais

Conforme reportado no presente relatério o Plano apresentado ndo apresenta

relevantes ilegalidades e possui condicdes claras de pagamentos aos credores concursais.

Em relacdo a previsdo de inclusdo de créditos extraconcursais € nao sujeitos ao
presente Plano, ressalta-se que o E. Juizo e estd Administradora Judicial ndo possuem

responsabilidade de verificagdo de cumprimento do Plano para tais créditos.

Assim, de forma sintética, a Administradora Judicial apresenta abaixo os pontos

de atencdo do Plano:

1. Nao apresentado Laudo de Avaliacdo do Ativo Imobilizado;
ii.  Necessdrio inclusdo dos passivos concursais e extraconcursais na projecao de
fluxo de caixa contemplando as condigdes dispostas no PRJ;

iii.  No item 6.6 Cessao de Créditos e Direitos a Recuperanda deve informar quais
os credores que se enquadram nas situagdes de compensagdo de crédito e de
depdsitos recusais para conhecimento e controle do plano.

iv.  Oitem 8. Disposicoes Finais ¢ uma cldusula ilegal e devera ser excluida do Plano

ou deverd ser votada pelos credores em Assembleia Geral de Credores.
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Sendo o que nos competia, fica esta Administradora Judicial a disposi¢do desse

D. Juizo, para eventuais esclarecimentos que se fizerem necessdrios.

Termos em que,
p. deferimento.

Sao Paulo, 11 de maio de 2021.

MEDEIROS, MEDEIROS & SANTOS ADMINISTRA(;AO DE FALENCIAS E
EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL LTDA.
-Administradora Judicial-—

Ana Cristina Baptista Campi - OAB/SP 111.667

Daniela Alves
CRC/RS 89.791
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