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1. CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

A Leill101/20053, especificamente em seu art. 35, inciso |, alineas “a”
e "f", prevé como atribuicdes da Assembleia Geral de Credores as deliberagdes
sobre plano de recuperacdo judicia.

Da mesma forma, o art. 56 impde a convocagdo de assembleia-
geral de credores para deliberar sobre o plano e, portanto, analisar as formas de
pagamento apresentadas pela Recuperanda.

Assim, inobstante a alteragcdo promovida pela Lei 14112/2020 -
em que atribuido ao Administrador Judicial o dever de apresentar relatdrio de
andlise da veracidade e conformidade das informacgoes prestadas no Plano de
Recuperacdo Judiciall - remanesce aos proprios credores o poder/dever de decidir
acerca da sua aprovacdo, modificacdo ou rejeicdo. A Administracéo Judicial cabe
apenas a andlise de eventual ilegalidade, ofensa & ordem publica ou desatendimento
a comando judicial, como passard a discorrer.

11. DO PAGAMENTOS AOS CREDORES TRABALHISTAS

Especificamente em relagdo & classe trabalhista, o proposta
apresentada pelas Recuperandas possui as seguintes condigoes:
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Clausula 7.31.
e Sem desdgio;
e Sem caréncic;
e Pagamento em 96 meses, contados da decisdo que
homologar o Plano de Recuperagdo Judicial;
e Correcdo pela TR

Neste sentido, € preciso considerar que o art. 54 da Lei 11.101/2005
prevé a limitagdo do prazo maximo de 01 (um) ano para adimplemento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho, decorrentes de acidentes de trabalho ou,
ainda, aocs equiparados.

Ainda, a Lei n.? 14112/2020, que passou a vigorar na data de
23/01/2021, inseriu o 81° no art. 54, dispondo que “O plano ndo poderd, ainda,

LArt. 22, I, h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletrénico especifico relatério mensal
das atividades do devedor e relatodrio sobre o plano de recuperagdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias
contado da apresentagdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, ate o limite de 5 (cinco)
salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritomente salariol
vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagdo judicial.

Nos termos do §2° do mesmo dispositivo legal, é possibilitado a
extensdo do prazo em mais 02 (dois) anos, totalizando, assim, O3 (trés anos), ou
seja, 36 (trinta e seis) meses, somente se a proposta atender, cumulativamente,
aos requisitos legais dispostos nos incisos |, Il e lll, in verbis:

In casu, veja-se que o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado
pelas empresas ndo cumpre gualguer dos requisitos legais.

Isto porque, a lei 1L101/2005 ndo hd traz qualguer previsdo legal
acerca da possibiidade de extensdo do prazo de pagamento dos créditos
trabalhistas em 96 meses.

No mais, em que pese a redagdo da nova disposi¢do legal ndo seja
especifica guanto as garantias necessdrias para que a devedora faga jus ao
pagamento da classe em até 36 (trinta e seis) meses, impondo ao proprio juizo a
andlise do cumprimento dos requisitos, no caso dos autos ndo houve a
apresentagdo de qualguer elemento que garanta o adimplemento da
integralidade dos créditos trabalhistas, modo que o pagomento da classe,
portanto, deverd observar o limite de 12 (doze) meses, disposto no caput do art.
54, da Lei 11.101/2005.
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Além disso, deverd ser inclusa previsdo no Plano apresentado, de
pagamento em até 30 (trinta) dias, dos créditos relativos a verbas estritamente
salariais vencidas nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial,
limitados a 05 (cinco) saldrios-minimos por trabalhador, conforme o §1°, do art. 54,
da Lei 11101/2005.

12. DO PAGAMENTO AOS CREDORES COM GARANTIA REAL,
QUIROGRAFARIOS E ME/EPP

No tocante aos créditos das Classes I (Garantia Real), |l
(Quirografdrios) e IV (ME e EPP) a proposta contém as seguintes condigoes:

Cldausula 7.3.2.
e 40% desagio;
e Caréncia de 36 meses contados da decisGo gue
homologar o plano de Recuperagdo Judicial;

e Pagamentos em 180 meses apds o prazo de caréncia;

Central de Atendimento: 0800 150 1111 4
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e Correcdo pela TR
e Parcelas anuais, sendo
o 1%nol°e2°ano;
o 2% do 3°ao 5°ano;
o 4% do B6° ao13° ano;
o 30% do 14° ao 15° ano.

Neste sentido, observa-se que o prazo de caréncia fixado (36
meses), poderd implicar no encerramento da Recuperacgdo Judicial antes do prazo
fixado para inicio dos pagamentos.

Tal estipulogdo era considerada ilegal pela doutrina e
jurisprudéncia, gue fundamentavam a necessidade de obstar gue a caréncia fosse
utilizada como tentativa de escape ao prazo de supervisdo judicial previsto em Lei.

Vejo-se que a redagdo do 61, da Lei 11101/20057, previa gque
proferida a decisGo homologando o Plano de Recuperagdo Judicial, permaneceria o
devedor em recuperacdo judicial ate que cumprisse todas as obrigagdes previstas no
plano gue vencessem até 02 (dois) anos depois da concessdo da recuperacgdo
Judicial.

Em consondncia com a aludida redacdo, o Grupo de Cdmaras
Reservadas de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, inclusive,
publicou em 17/01/2019 enunciado dispondo expressamente que "O prazo de dois
anos de supervisdo judicial, previsto no artigo 61, caput, da Lei 11101/2005, tem inicio
apos o transcurso do prazo de caréncia fixado.”
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Entretanto, com as alteragdes promovidas pela Lei14112/2020 tal
entendimento ndo mais prevalece, uma vez gue a nova redacdo dada ao art. 61 da
Lei 11.101/2005, dispde expressamente que:

Art. 61 Proferida a decisGo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz
podera determinar a manutengdo do devedor em
recuperacdo judicial até que sejom cumpridas todas as
obrigagdes previstas no plano que vencerem ate, N0 Mmaximo,
2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacdo judicial,
independentemente do eventual periodo de caréncia.

2 Redacdo do art. 61, da lei 11101/2005, antes das alteragdes promovidas pela Lei 14112/2020: “Proferida a deciséo
prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecerd em recuperagdo judicial até que se cumpram todas as
obrigagdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial.”
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Ou seja, conclui-se que compete ao magistrado determinar a
manutengdo do devedor sob fiscalizacdo pelo prazo mdaximo de 02 (dois) anos
apos a concessdo da recuperagdo judicial, podendo, inclusive, alterar para menor
caso entenda conveniente na situagdo especifica, iIndependentemente de
eventual prazo de caréncia fixado no plano de Recuperagdo Judicial.

Portanto, a partir da nova disposigdo legal, tem-se que inexiste
gualquer ilegalidade na previsGo de caréncia em periodo igual ou superior aguele
estipulado como de fiscalizacdo da devedora, ndo tendo, inclusive, tal previsdo o
conddo de obstar o encerramento da Recuperacdo Judicial.

Em relagdo as demais disposicdes e previsoes, deverd ser objeto de
andlise pelos proéprios credores, que poderdo deliberar em assembleia geral de
credores, uma vez gue ndo identificadas nulidades ou cldusulas gue ofendam a lei
recuperacional.

Frisa-se que a negociagdo entre credores e devedores e
verdadeiramente central no processo de recuperacdo, de modo gue deve ser
prestigiada a solugdo encontrada pelos agentes de mercado para a superagdo da
crise da devedora. Bem por isso, e que se assegura o principio da soberania da
decisdo dos credores em Assembleia Geral de Credores.

Portanto, considerando que na clausula em especifico ndo se
verificou nenhuma ilegalidade no plano, deve prevalecer a vontade manifestada pela
maioria dos credores, na ocasido da assembleia geral.
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1.3. DA ADESAO DE CREDORES EXTRACONCURSAIS

Outrossim, na clausula 7.2, observa-se que as Recuperandas
incluiram previsdo da possibilidade de credores ndo sujeitos (extraconcursais)
aderirem aos termos e condi¢des do Plano de Recuperagdo Judicial.

Neste sentido, convém destacar que a Lei 11.101/2005, prevé em
seu art. 49 a sujeicdo a Recuperacdo Judicial de todos os creditos existentes na
data do pedido, ainda gue ndo vencidos.

Tais credores, somente poderdo receber seus creditos nos termos
e condi¢oes previstas no Plano de Recuperacdo Judicial a ser eventualmente
aprovado, sob pena de violacdo ao par conditio creditorum, com a possibilidade de
incidéncia de prdatica de crime falimentar.
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Contudo, inexiste vedagdo para que aqueles que, ainda gue ndo
estejam sujeitos a Recuperac¢do Judicial, optem por receberem seus créditos nas
mesmas condi¢des previstas no Plano, uma vez que tais transagdes, realizadas
entre as devedoras e seus credores serdo, nestes casos, de natureza privada,
devendo prevalecer a autonomia de vontade manifestada.

1.4 DA CRIACAO DE SUBCLASSES PARA CREDORES
COLABORATIVOS

Por fim, a clausula "8" prevé requisitos e condicoes especiais de
pagamentos para credores colaboradores:

Cldausula 811
o 30% desdgio;
e Caréncia de 12 meses contados da deciséo que
homologar o plano de Recuperagdo Judicial;
e Pagamentos em 96 meses apds o prazo de caréncia;
e Correcdo pela TR
e Parcelas mensais, iguais e consecutivas, sendo
o 8839%nol’e2°ano;
o 111%no 3°e 4°ano;
o 1333%no5°e B°ano;
o 1667%no 7°e 8°ano.
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Sobre tal estipulagdo, o Superior Tribunal de Justica, antes mesmo
das dalteragdes promovidas pela lei 14112/2020, ja possuia entendimento
maijoritdario no sentido de que ndo se constitui em ilegalidade. Vejamos:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
EMPRESARIAL. DECISAO DA PRESIDENCIA.
RECONSIDERACAO.  AGRAVO DE  INSTRUMENTO.
APROVACAO DO PLANO DE RECUPERACAQ JUDICIAL COM
DIVISAO EM SUBCLASSES. POSSIBILIDADE. CONSONANCIA
COM ORIENTACAO DESTA CORTE SUPERIOR. TRIBUNAL
ESTADUAL CONCLUIU QUE A DIVISAO EM SUBCONJUNTOS
ATENDEU A CRITERIOS OBJETIVOS. IMPOSSIBILIDADE DE
MODIFICAR ESSA CONCLUSAO. REEXAME FATICO E
PROBATORIO. SUMULA 7/STJ. TRIBUNAL A QUO TAMBEM
DESTACOU QUE O PLANO DE RECUPERACAO NAO CONTEM
NULIDADES E ATENDE A VONTADE DE GRANDE PARTE DOS
CREDORES. REEXAME DE PROVAS E DE CLAUSULAS
CONTRATUAIS. INCIDENCIA DAS SUMULAS 5 E 7 DO STJ.
DIVERGENCIA  JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADA.
AGRAVO INTERNO PROVIDO PARA CONHECER DO AGRAVO
E NEGAR PROVIMENTO AO RECURSO ESPECIAL. 1. A
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necessidade de impugnagdo especifica - prevista no art.
932, lll, do CPC/2015 e Sumula 182/STJ - ndo se aplica ao
fundamento relativo & violagdo de norma constitucional, pois
se trata de matéria a ser apreciada no recurso
extraordindrio. Com isso, reconsidera-se a decisdo agravada,
passando-se a novo exame do recurso. 2. "A criagdo de
subclasses entre os credores da recuperacdo judicial é
possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo,
justificado no plano de recuperagdo judicial, abrangendo
credores com interesses homogéneos, ficando vedada a
estipulacdo de descontos que impliquem em verdadeira
anulagcdo de direitos de eventuais credores isolados ou
minoritdrios" (REsp 1.700.487/MT, Rel. p/ acérddo Ministro
Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em
02/04/2018, DJe de 26/04/2019). 3. O eg. Tribunal estadual,
mediante andlise soberana das provas existentes nos autos,
concluiu gue o plano de recuperacdo judicial foi devidamente
aprovado e atende das peculiaridades dos créditos a ele
submetidos. A pretensdo de alterar esse entendimento
demandaria revolvimento fatico e probatério dos autos e
das cldusulas contratuais, providéncia incompativel com o
recurso especial, a teor das Sumulas 5 e 7/STJ. 4. A
incidéncia da Sumula 7/STJ impede também o exame de
dissidio jurisprudencial, na medida em que falta identidade
entre os paradigmas apresentados e os fundamentos do
acorddo  recorrido. 5. Agravo interno  provido para
reconsiderar a decisdo agravada e, em novo exame,
conhecer do agravo para negar provimento 4o recurso
especial. (Agint no AREsp 1510244/RJ, Rel. Ministro RAUL
ARAUJO, QUARTA TURMA, julgado em 21/11/2019, DJe
03/02/2020) Grifei.
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De toda forma, as dlteragdes promovidas pela nova lei, com a
insercdo do 8unico no art. 67, da Lei 11.101/2005%, encerrou eventuais discussoes, eis
que expressamente consignado a possibilidade de tratamento diferenciado aqueles
fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prover a Recuperanda opds o
pedido de Recuperacdo Judicial, desde que essenciais & manutencdo da atividade.

Nesse sentido, sm,j, entende-se que perfeitamente vdlido o
critério estabelecido, que prevé a criacdo de subclasses com critério objetivo para
credores colaborativos.

SArt. 67.[.] Pardgrafo unico. O plano de recuperagdo judicial poderd prever tratamento diferenciado cos creditos
sujeitos & recuperacgdo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prove " -los
normalmente apds o pedido de recuperagdo judicial, desde que tais bens ou servigos sejam necessdrios para a
manutengdo das atividades e que o tratamento diferenciado seja adequado e razodvel no que concerne a relagdo
comercial futura.
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2. ANALISE DOS BENS MOVEIS E IMOVEIS

A avadliagdo patrimonial dos bens de uma empresa € um
procedimento que se baseia no levantamento econdmico do empreendimento.

Assim sendo, se realiza uma andlise dos valores reais e atualizados
de um negocio.

As Recuperandas apresentaram no Plano de Recuperagdo
Judicial, o Laudo de avalia¢cdo patrimonial de seus bens ativos, que indica o valor
atual de mercado de RS 21.771.689,20, conforme abaixo:

AVALIAGCAO DE BENS DISPONIBILIZADO PELA RECUPERANDA

BEM IMOBILIZADO VALOR AVALIADO
MOVEIS, INFORMATICA E EQUIPAMENTOS RS 125110,00
VEICULOS RS 2164657920
TOTAL 21771689,2

Contudo, o valor apresentado no balancete de julho/2022, das
empresas US CARGO TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA e MONTREAL CARGO
LTDA, € de RS 26.220.376,78. Ou seja, 0 montante exposto nas demonstracoes
contdbeis é RS 4.448.687,58 maior que o total avaliado.
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Segue descritivo das diferengas constatadas:

BALANCETE US CARGO JULHO/2022

CONTA DO IMOBILIZADO VALOR
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS RS 5384802
MOVEIS E UTENSILIOS RS 32.297,30
COMPUTADORES E PERIFERICOS RS 52.340,44
VEICULOS RS 1953264013
INSTALACOES RS 2.500,00
SOFTWARES PRE-FORMATADOS RS 29.830,00
PARTICIPACAO EM CONSORCIOS RS 3.466.068,:23
CREDITO ICMS CIAP A RECUPERAR RS 1125.414,55
TOTAL RS 2429493867
Central de Atendimento: 0800 150 1111 9
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CONTA DO IMOBILIZADO VALOR
VEICULOS RS 134794353
PARTICIPAGAO EM CONSORCIOS RS 577.49458

TOTAL RS 192543811

COMPARATIVO DEMONSTRACOES CONTABEIS JULHO/2022 X VALOR AVALIADO

BALANCETE VALOR
CONTA DO IMOBILIZADO 07/2022 AVALIADO DIFERENCA
MOVEIS, INFORMATICA E RS RS
EQUIPAMENTOS RS 168.315.76 125110,00 43.205,76
. RS -RS
VEICULOS RS  20.880.58366 164657920 6599554
. RS RS
INSTALACOES RS 2.500,00 ) 250000
PARTICIPACAO EM CONSORCIOS RS 404356281 RS RS
e - 404356281
CREDITO ICMS CIAP A RECUPERAR RS 1125.414,55 RS RS
R - 1125.414,55

RS 26.220.376,78 5 =

21.771.689,20 4.448.687,58

De acordo com a listagem apresentada pelas Recuperandas,
verificou-se gque hd itens do ativo imobilizado que ndo foram considerados para a
avaliagdo patrimonial.
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O documento foi devidamente assinado pela empresa
responsavel e profissionais habilitados a confeccionar o laudo.

3. ANALISE DAS PROJECOES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

MEIOS DE RECUPERAGAO: Para honrar as obrigagdes vencidas e
vincendas declaradas no plano em apreco, as Recuperandas oferecem,

conjuntamente, os meios abrangidos pelo art. SO da Nova Lei de Recuperagdo
Judicial:

"Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a
legislagdo pertinente a cada caso, dentre outros:

| - Concessdo de prazos e condigdes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas;

Central de Atendimento: 0800 150 1111 10
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I = Cisdo, incorporacdo, fusdo ou transformagdo de sociedade,
constituicdo de subsididria integral, ou cessdo de cotas ou agdes,
respeitados os direitos dos sécios, nos termos da legislagdo vigente;
Il - Altera¢do do controle societdrio;

IV - Substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modifica¢do de seus 6rgdos administrativos;

V - Concessdo dos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI - Aumento de capital social;

VIl - Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a
sociedade constituida pelos préprios empregados;

VIl - Redugdo salarial, compensagdo de hordrios e redugdo da
jornada, mediante acordo ou convengdo coletiva;

IX - Dagdo em pagamento ou novagdo de dividas do passivo, com ou
sem constituigdo de garantia prépria ou de terceiros;

X — Constituicdo de sociedade de credores;

Xl = Venda parcial dos bens;

Xl - Equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de
gualguer natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do
pedido de recuperacdo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos
de crédito rural, sem prejuizo do disposto em legislacdo especifica;
Xl = Usufruto da empresa;

XIV = Administracéo compartilhada:;

XV - Emissdo de valores mobilidrios;

XVI - Constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

XVII - Conversao de divida em capital social;

XVIIl - Venda integral da devedora, desde que garantidas cos
credores ndo submetidos ou Ndo aderentes condicdes, No MiniMo,
equivalentes aquelas que teriam na faléncia, hipdtese em que serq,
para todos os fins, considerada unidade produtiva isolada.”
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DRE PROJETADO: As Recuperandas apresentaram no laudo de
viabilidade as projecdes econbmicas pelo DRE projetado, para os proximos 18 anos.
A Demonstracdo de Resultado do Exercicio € um demonstrativo contabil que indica
se as operagdes de uma companhia estdo gerando lucro ou prejuizo, considerando
um determinado periodo de tempo. Sendo assim, & um relatério que demonstra de
forma resumida as operacgoes realizadas pela empresa e seus resultados pelo
regime de competéncia, e ndo pelo regime de caixa.

3.1. PREMISSAS
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K Faturamento: consiste na soma de todas as notas
emitidas para terceiros referentes aos produtos vendidos
e/ou servicos prestados. O faturamento previsto para o ano
inicial, conforme informagcdes das Recuperandas, foi
projetado levando-se em consideragdo o faturamento dos
anos anteriores, as perspectivas das empresas e realidade
atual do mercado. A partir destas informagdes, foram
projetados pequenos acréscimos a cada ano, conforme
capacidade atual.

% Impostos: foram considerados os mesmos do regime
tributdrio predominante vigente, ou seja, apuragdo pelo
Lucro Real.

% Custo e despesas variaveis: conforme apresentado
pelos Recuperandas, estdo sendo adotadas diversas
medidas de melhorias dos processos e outras medidas de
controle, acompanhamento e redugdo de custos com ©
objetivo de melhorar © aproveitamento dos recursos
disponiveis e aumentar a performance econdmica das
empresas. O Grupo também estd buscando se reposicionar
no mercado que atua, agregando frota de terceiros com o
iNntuito de reduzir os custos e alcangar melhores resultados.
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%  Custos e despesas fixas: tem sido alvo constante da
reestruturacdo pela administracdo, com o intuito de
promover gjustes e adequacdes, de acordo com a realidade
das empresas. Estd projetado no DRE um acréscimo
periodico destes custos, prevendo possiveis necessidades de
contratagdes e/ou dispéndios futuros decorrentes do
incremento de vendas projetados.

%  Despesas financeiras/ capital de giro: tendo em vista a
necessidade de linhas de credito para suprir a insuficieéncia
de caixa, foram projetadas despesas financeiras destinadas
a cobrir o custo com antecipag¢do de recebiveis.

X Pagamento de credores: os débitos concursais estdo
representados no fluxo de caixa conforme proposta
apresentada no plano de Recuperacdo das empresas,
respeitando os valores de desdgio, correcdo, caréncia e
prazo de pagamento proposto para cada classe de credores.
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Alem disso, foi considerado no fluxo apresentado, valores
para o pagamento de parcelamento e amortizagbes de
débitos tributdrios.

3.2. ANALISE:

Em andlise ao DRE acumulado do ano de 2022, percebe-se que
as receita e custos projetados pelo grupo estdo dentro da realidade.

Ja as despesas operaciondis e financeiras estdo abaixo do
redlizado em 2022, em cerca de 37%. No entanto, faz parte do planejamento de
reestruturagdo das Recuperandas a baixa das despesas, justificando a variagdo.

Ainda, a amortizagdo dos pagamentos do Plano de Recuperagdo
Judicial e creditos ndo sujeitos a RJ foram considerados no cdlculo realizado pelas
empresas, apontando saldo de caixa positivo ao final das dedugdes, reforcando ¢
viabilidade econdmica do Plano.

Destaca-se que no Laudo de viabilidade econdmica
apresentado pelas Recuperandas, ndo foi juntado o Fluxo de Caixa, apenas o
DRE projetado.

CONDICOES DE PAGAMENTO DO PLANO: Abaixo, segue resumo
das condi¢oes de pagamento, apresentadas no Plano de Recuperagdo Judicial

CONDICOES DO PLANO

CLASSE | VALORRJ  DESAGIO | CARENCIA N PERIODIC. | CORRECAO VZZ’QG‘;?;’S
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PARCELAS Observagoes

Pagamento em 96
(noventa e seis)
meses, contados a
partir da deciséo que
homologar o plano de
recuperacao judicial.
Os pagamentos aqui
previstos
serdo efetuados
Classe | 66.924.20 - - 8 anual - 66.924,20 atraves de depdsito
em percentuais
iguais, anuais e
consecutivos em
conta corrente
diretamente aos
titulares, que deverdo
apresentar a conta
a ser depositado o
numerdrio, em até 20
(vinte) dias contados
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da realizagdo da AGC
que aprovar o
presente
PRJ, sob pena de
depdsito em conta
vinculada.

Os creditos das
closses aqui
abordadas, serdo
pagos em parcelas
anuais e consecutivas,
observado plano de
amortizagdo
progressiva nos
seguintes

termos:
Classe lll 24.675.95019 40% 36 meses 15 anual R 14.805.570 11
1% (um por cento) por
ano, no 1° e 2° ano;
2% (dois por cento)
por ano, no 3° ao 5°
ano; 4% (quatro por
cento) por ano, no B6°
a0 13° ano;
30% (trinta por cento)
por ano, no 14° e 15
ano

Os créditos das
classes aqui
abordadas, serdo
pagos em parcelas
anuais e consecutivas,
observado plano de
amortizacéo
progressiva nos

seguintes

Classe IV =1 5359314 40% | 36 meses 15 anual R 12221588 termos:
ME e EPP
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1% (um por cento) por
ano, no 1° e 2° ano;
2% (dois por cento)
por ano, no 3° ao 5°
ano; 4% (quatro por

cento) por ano, no B6°

a0 13° ano;

30% (trinta por cento)
por ano, no 14° e 15

ano

14.8994.710,20

Ainda, hd a modalidade de pagamento dos credores colaborativos e
entrega de ativos.
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% Credores colaborativos:

Sdo os credores sujeitos 4 recuperacdo judicial gue aprovarem o
Plano de Recuperacgdo Judicial e que, durante o processo (a partir da data de sua
homologagdo) concedam & Recuperanda crédito por meio de instrumentos de
mutulo, fomento, desconto e servico de cobranga simples de recebiveis junto @
tomadores de servicos das Recuperandas. Tais credores poderdo receber o
tratamento abaixo descrito, independentemente da classe em que se insiram (e
desde que tal crédito e/ou servico seja efetivamente utilizado pelas Recuperandas),
desde gue de interesse mutuo e formalizado mediante especifico Termo de Adesdo.

Condigbes de pagamento:

. Desagio: 30% (trinta por cento).

IIl. Caréncia: 12 (doze) meses contados da decisGo que homologar o
Plano de Recuperagdo Judicial.

lll. Amortizagdo: Pagamento em S6 (noventa e seis) meses, contados
apos o0 prazo de caréncia.

IV. Correcao: Taxa Referencial - TR.

VI. Forma de pagamento: Os créditos aqui abordados, serdo pagos
em parcelas mensais consecutivas, observado plano de amortizagdo
progressiva nos seguintes termos: 8,89% (oito virgula oitenta e nove
por cento) por ano, em parcelas mensais, iguais e consecutivas no 1°
e 2° ano; 1L11% (onze virgula onze por cento) por ano, em parcelas
mensais, iguais e consecutivas, no 3° e 4° ano;

13.33% (treze virgula trinta e trés por cento) por ano, em parcelas
mensais, iguais e consecutivas No 5° e B8° ano; 186,67% (dezesseis e
sessenta e sete por cento) por ano, em parcelas mensais, iguais e
consecutivas 7° e 8° ano;
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“ Entrega de ativos: As Recuperandas sdo detentoras de ativos
imobilizados que podercio ser entregues para pagamento/amortizagdo dos credores
sujeitos a Recuperagdo Judicial detentores de garantia fiducidria original, uma vez que
a disposi¢do de ativos viabiliza um plano de pagamento justo, factivel e equilibrado
aos credores. A entrega destes ativos os seus credores detentores de garantia
fiducidria original, serd condicionada a negociagdo atingida entre os envolvidos, desde
que de interessa mutuoc e formalizado mediante termo especifico.

3.21. PAGAMENTO DA DIVIDA:

Os valores considerados nas projegdes confererm com o pagamento
proposto no Plano de Recuperacdo Judicial.

Abaixo, demonstrativo do pagamento das dividas arroladas na
Recuperagdo Judicial, considerando o desdgio previsto.
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AMORTIZACOES DA RJ

TRABALHISTA DEMAIS CLASSES TOTAL

2023 - 836553 - 8.365,53
2024 - 836553 - 8.365,53
2025 - 836553 - 8.365,53
2026 - 836553 - 149.277.86 157.643,39
2027 - 836553 - 149.277.86 157.643,39
2028 - 836553 - 298.555,72 306.921,25
2029 - 836553 - 298.555,72 306.921,25
2030 - 8.36553 - 298.555,72 306.921,25
2031 - - 59711144 59711144
2032 - - 59711144 59711144
2033 - - 59711144 59711144
2034 - - 59711144 59711144
2035 - - 59711144 59711144
2036 - - 59711144 59711144
2037 - - 59711144 59711144
2038 - - 59711144 59711144
2033 - - 4.478.335,80 4.478.335,80
2040 - - 4.478.335,80 4.478.335,80
-66.924.,24 -14.927.786,00 -14.994.710,24

4. CONSIDERACOES FINAIS

Apos a andlise do Plano de Recuperacdo Judicial, foi constatado
pela Administragdo Judicial que as projecdes disponibilizadas sdo vidveis, desde que
se mantenha as condicdes propostas para restruturacdo e reducdo das despesas,
visto que os valores considerados sdo inferiores aos gastos de 2022.

Em relagdo co Laudo De Avaliagdo Patrimonial, verifica-se que o
total avaliado € de RS 21.771.689,20, resultando em RS 444868758 a menor do
valor exposto no balancete de julho/2022.

Dessa maneira, € importante a empresa esclarecer se os registros

contdbeis contemplam bens que ndo fazem mais parte do seu patrimdnio.

Central de Atendimento: 0800 150 1111
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Quanto aos documentos enviados, nao foi juntado o Fluxo de Caixa
Projetado, tornando necessdria a apresentacdo desse demonstrativo.

5. DOS REQUERIMENTOS

ANTE O EXPOSTO, manifesta-se a Administracdo Judicial pelo
recebimento do presente relatério para todos os fins, determinando a intimagdo das
Recuperandas para:

i. Retifiguem a cldusula "7.3.1", a fim de que o pagamento
da classe trabalhista seja realizado no prazo mdximo de 12
(doze) meses ou, acaso cumpridos integralmente os
requisitos do art. 54 §2° da Lei 11101/2005, em até 36 (trinta
e seis) meses;

ii. Incluam previsGo acerca do pagamento das verbas
estritamente scalaricis, vencidas nos 3 (irés) meses
anteriores ao pedido de recuperacao judicial, imitados a 05
(cinco) saldrios-minimos por trabalhador, no prazo Maximo
de 30 (trinta) dias;

iii.  Esclaregam se os registros contdbeis contemplam bens
gue ndo fazem mais parte do seu patrimdnio, tendo em vista

a divergéncia em relagdo ao Laudo de Avaliagdo Patrimonial;

iv.  Apresentem Fluxo de Caixa Projetado.
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E o relatdrio.

Porto AIegre/RS, 02 de fevereiro de 2023.

MEDEIROS
COSTA BEBER
Administracao Judicial
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BLUMENAU

Rua Dr. Artur Balsini, 107, BBC Blumenau
Bairro Velha - CEP: 83036-240

PORTO ALEGRE

Av. Dr. Nilo Peganha, 2900 - 701
RS — CEP 91330-001

NOVO HAMBURGO

R. Julio de Castilhos, 679, Salas 111 e 112,
RS — CEP 93.510-130

CAXIAS DO SUL

Av. Itdlia, 482/501, Ed. Doménica Verdi
RS — CEP 95010-040

RIO DE JANEIRO

Rua da Quitanda, 86 - 22 andar, Ed.
Galeria Sul América Seguros
Bairro Centro - CEP: 20091-005

SAO PAULO

Av .Brig. Faria Lima, 4221, 12 andar
Bairro Itaim Bibi - CEP: 04538-133




