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ANALISE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
Art. 22, 1l, alinea "H" da Lei 11.101/2005

INFORMAGOES PROCESSUAIS:
» Recuperacdo Judicial: FRIGORIFICO SANTOS E REINERT LTDA

* Processo n.’: 5007772-39.2022.8.24.0025
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1. CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

A Leill101/20053, especificamente em seu art. 35, inciso |, alineas “a”
e "f", prevé como atribuicdes da Assembleia Geral de Credores as deliberagdes
sobre plano de recuperacdo judicia.

Da mesma forma, o art. 56 impde a convocagdo de assembleia-
geral de credores para deliberar sobre o plano e, portanto, analisar as formas de
pagamento apresentadas pela Recuperanda.

Assim, inobstante a alteragcdo promovida pela Lei 14112/2020 -
em que atribuido ao Administrador Judicial o dever de apresentar relatdrio de
andlise da veracidade e conformidade das informacgoes prestadas no Plano de
Recuperacdo Judiciall - remanesce aos proprios credores o poder/dever de decidir
acerca da sua aprovacdo, modificacdo ou rejeicdo. A Administracéo Judicial cabe
apenas a andlise de eventual ilegalidade, ofensa & ordem publica ou desatendimento
a comando judicial, como passard a discorrer.

11. DOS CREDORES TRABALHISTAS

Especificamente em relagdo & classe trabalhista, o proposta
apresentada pelas Recuperandas possui as seguintes condigoes:
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Clausula 51. e 6.
e Pagamento em ate 30 dias;
e Sem caréncia;
e TR+ 03%de juros ao més.

Neste sentido, & preciso considerar que o art. 54 da Lei 11.101/2005
prevé a limitagdo do prazo maximo de Ol (um) ano para adimplemento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho, decorrentes de acidentes de trabalho ou,
ainda, aocs equiparados.

Ainda, a Lei n.? 14112/2020, que passou a vigorar na data de
23/01/2021, inseriu o 81° no art. 54, dispondo que “O plano ndo poderd, ainda,
prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)

LArt. 22, I, h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletrénico especifico relatério mensal
das atividades do devedor e relatodrio sobre o plano de recuperagdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias
contado da apresentagdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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salarios-minimos por trabalhador, dos creditos de natureza estritamente salarial
vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagdo judicial.

In casu, veja-se que o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado
pela Recuperanda cumpre os requisitos legais, pois estipula o pagamento de todos
os créditos trabalhistas, sem distingdo, ao maximo de 30 (trinta) dias.

Contudo, deverd ser esclarecido pela devedora a incidéncia e
pagamento dos encargos em relagdo aos creditos trabalhistas, tendo em vista a
previsdo contida no item "B", de que estes apenas seriam nos ultimos 36 (trinta e
seis) meses do fluxo de pagamentos.

12. DOS CREDORES COM GARANTIA REAL

No tocante & Classe Il - créditos com garantia real, a proposta
contém as seguintes condigoes:

Clausula 5.2. e 6
e 50% desagio;
e Caréncia de 12 meses ;
e Pagamentos em 108 prestagdes iguais € mensais;
e TR+ 0,3%de juros ac més

No ponto, observa-se gue a proposta levou em consideragdo a
existéncia de crédito do Banco do Brasil enquadrado nesta Classe o qual, contudo,
restou reclassificado para a Classe ll.
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De toda forma, considerando gue, por forca do principio do
par conditio creditorum € vedada a distingdo de pagamento entre credores de
mesma Classe, em havendo eventual reconhecimento de credito gue se enquadre
como garantia real, receberd em mesmas condigoes de pagamento ora previstas.

1.3. DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS E ME/EPP

Quanto cos creditos das Classes Il e IV, o Plano de Recuperacdo
Judicial prevé:

Clausulas 5.3.,54. e 6
e 50% desagio;
e Caréncia de 24 meses;
e Pagamentos em S6 prestagdes iguais e mensdais;
e TR +0,3%de juros ao més
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Neste sentido, observa-se que o prazo de caréncia fixado (24
meses), poderd implicar no encerramento da Recuperagdo Judicial no prazo fixado
para inicio dos pagamentos.

Tal estipulogdo era considerada ilegal pela doutrina e
jurisprudéncia, gue fundamentavam a necessidade de obstar que a caréncia fosse
utilizada como tentativa de escape ao prazo de supervisdo judicial previsto em Lei.

Vejo-se que a redacdo do 61, da Lei 11101/2005°, previa gque
proferida a decisGo homologando o Plano de Recuperagdo Judicial, permaneceria o
devedor em recuperacdo judicial ate que cumprisse todas as obrigagdes previstas no
plano que vencessem até 02 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo
Judicial.

Em consondncia com a aludida redacdo, o Grupo de Cdmaras
Reservadas de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao Paulo, inclusive,
publicou em 17/01/2019 enunciado dispondo expressamente que "O prazo de dois
anos de supervisdo judicial, previsto no artigo 61, caput, da Lei 11101/2005, tem inicio
apos o transcurso do prazo de caréncia fixado.”

Entretanto, com as alteragdes promovidas pela Lei14112/2020 tal
entendimento ndo mais prevalece, uma vez gue a nova redagdo dada ao art. 61 da
Lei 11.101/2005, dispde expressamente que:
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Art. 61 Proferida a decisGo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz
podera determinar a manutengcdo do devedor em
recuperacdo judicial até que sejom cumpridas todas as
obrigagdes previstas no plano que vencerem ate, N0 maximo,
2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacdo judicial,
independentemente do eventual periodo de caréncia.

Ou seja, conclui-se que compete ao magistrado determinar a
manutencdo do devedor sob fiscalizagdo pelo prazo mdximo de O2 (dois) anos
apos a concessao da recuperacdo judicial, podendo, inclusive, alterar para menor
caso entenda conveniente na situagdo especifica, independentemente de
eventual prazo de caréncia fixado no plano de Recuperagdo Judicial.

2 Redacdo do art. 61, da lei 11101/2005, antes das alteragdes promovidas pela Lei 14112/2020: “Proferida a deciséo
prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecerd em recuperagdo judicial até que se cumpram todas as
obrigagdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial.”
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Portanto, a partir da nova disposicdo legal, tem-se que inexiste
gualquer ilegalidade na previsGo de caréncia em periodo igual ou superior aguele
estipulado como de fiscalizacdo da devedora, ndo tendo, inclusive, tal previsdo o
conddo de obstar o encerramento da Recuperacdo Judicial.

Em relacdo as demais disposicdes e previsdes, deverd ser objeto de
andlise pelos proprios credores, que poderdo deliberar em assembleia geral de
credores, uma vez que ndo identificadas nulidades ou cldusulas gue ofendam a lei
recuperacional.

Frisc-se que a negociagdo entre credores e devedores e
verdadeiramente central no processo de recupercgdo, de modo gue deve ser
prestigiada a solugdo encontrada pelos agentes de mercado para a superagdo da
crise da devedora. Bem por isso, € que se assegura o principio da soberania da
decisdo dos credores em Assembleia Geral de Credores.

Portanto, considerando que na cldusula em especifico ndo se
verificou nenhuma ilegalidade no plano, deve prevalecer a vontade manifestada pela
maioria dos credores, na ocasido da assembleia geral.

2. ANALISE DOS BENS MOVEIS E IMOVEIS

A recuperanda apresentou o laudo de avaliagdo dos ativos
imobilizados, o qual demonstrou bens no montante de RS 8.026.111,16.
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Parte deste valor ja foi devidamente depreciado, restando saldo
de RS 7.575.241,08, conforme segue:

Valor Avaliado Depreciagao Valor apés Depreciagdd

Terreno Terreno RS 88093737 'R$ - RS 880.837.37

TOTAIS RS 88093737 " RS - RS 880.937,37

Galpdo 1 RS 118283582 RS 4967911 RS 1133156,71

Galpdo 2 RS 14491114 RS 305763 RS 14185351

Eeffeeries Galpéo 3 RS 1560000 RS 32916 RS 1527084

Galpdo 4 RS 13818475 RS = RS 138184,75

Mangueira para Animais RS 21992310 RS = RS 21992310

TOTAIS RS 170145481 " RS 5306590 RS 1.648.388,91

Mdaquinas e Equipamentos RS 83813191 RS 286.38808 RS 551.743,83

N Moveis e Utensilios RS 2760450 RS 703562 RS 2056888
Instalagdes e «

Equipamentos Instalagoes o RS 17457135 RS 8969120 RS 8488015

Computadores e Periféricos RS 2041122 RS 1488930 RS 572192

TOTAIS RS 1060.71898 RS 397.80420 RS 662.914,78

Veiculos RS 438300000 RS - RS 4.383.000,00

Veiculos

TOTAIS RS 4.383.000,00 RS - RS 4.383.000,00
TOTAIS GERAIS RS 802611116 RS 450.87010 VASYASY=ZAKCS]
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Com base no balancete de 30/11/2022 e nos registros dos
controles patrimoniais, apresenta-se abaixo a estrutura do ativo imobilizado

registrado:
Tipo Valor Imobilizado Depreciagdo Saldo

Terrenos RS 1822.73360 RS 132413 RS 182140947
Construgoes RS 38647696 RS - RS 38647696
Construcdo em Andamento RS 13965109 RS - RS 13965109
Instalacdes RS 17475135 RS 8534692 RS 8940443
Moveis e Utensilios RS 2760450 RS 634550 RS 2125900
Maguinas e Equipamentos RS 84713241 RS 27319995 RS 57393246
Computadores e Periféricos RS 2041122 RS 1407508 RS 6.33614
Veiculos RS 354105001 RS 242398685 RS 1117.08316

RS 6.95981114 RS 2.804.27843 RS 415553271

E possivel identificar que o valor avaliado apresenta divergéncia de
RS 1066.300,02 do valor do bem, sem considerar as depreciacoes, sendo sua
maioria devido aos valores de veiculos.

Quanto a depreciacdo, tambem demonstra variacdoes entre o
laudo e demonstracdes, sendo RS 3.419.708.35 j& depreciado de acordo com o
balancete que, conforme constatado pelo laudo, ndo ocorreram ainda.

A discrepdncia ocorre em razdo do Loudo de avaliagdo ter
indicado os valores de mercado, e as guantias indicadas na contabilidade tomarem
por base o registro do valor historico.
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3. ANALISE DAS PROJECOES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

A empresa utiizou o método de fluxo de caixa indireto,
fundamentando a andlise pelo lucro liquido, mensurando os impactos deste no fluxo.
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Descrigio das Contas AND 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8 AND 9 ANC 10
RECEITA BRUTA VENDAS 50.400.000 | 54.000.000 | 56.160.000 | 57.844.800 | 59.290.920 | 61.069.648 | 62.001.737 | 64.788.789 | 66.732.453 | 68.734.426
(-} DEDUCOES VENDAS
|-) DEVOLUGGES 161.280 172.800 179.712 185.103 189.731 195.423 201.286 207.324 213.544 219.950
(-)IMPOSTOS S/VENDAS 4.848.237 | 5104540 5402322 | ©5564.391| 5703.501| 5.874.606 | 6.050.844 | 6.232.370 | 6.419.341 | 6.611.921
[-)IcMS-AQUIS. OUTROS EST. 1,758.556 | 1884167 | 1.959.534 | 2.018320| 2088778 | 2.130.841 2.194.767 | 2260610 | 2.328.428 | 2.398.281
()icMs-AQUISIGAD SC 3.014.323| 3.229.632 | 3.358.817 | 3.459.582 [ 3.546.071| 3.652.453 | 3.762.027 | 3.874.888[ 3.991.135] 4.110.889
{-JFUNDO SOCIAL 75.358 80.741 83,970 86.490 88.652 91311 94.051 96.872 99.778 102.772
[)PIS/COFINS - - - - - - - - - -
RECEITA LIQUIDA VENDAS 45.390.483 | 48.632.660 | 50.577.966 | 52.095.305 | 53.397.688 | 54.999.619 | 56.649.607 | 58.349.095 | 60.099.568 | 61.902.555
CUSTOS/DESP.- PRODUGAO: 40.017.176 | 43.747.852 | 45.023.047 | 46.334.075 | 47.711.824 | 49.103.516 | 50.536.958 | 52.013.404 | 53.534.143 | 55.100.504
AQUISICOES OUTROS EST. 31.752.324 | 34.019.440 | 35040023 | 36.091.224| 37.173.961 | 38.289.179| 39.437.855 | 40.620.950 | 41.839.620 | 43.094.809
[)icms - 1758556 |- 1.884.167 |- 1959.534 |- 2.018.320 |- 2.068.778 |- 2.130.841 |- 2.194.767 |- 2.260.510 |- 2.328.428 |- 2.398.281
FRETE 891.000 954.617 983.256 1.012.754 |  1.043.136 1.074.430 | 1.106.663 1.139.863 1.174.059 | 1.209.281
AQUISIGOES SC 11.368.116 | 12179793 | 12545193 | 12.921.543 [ 13.309.196 | 13708472 | 14.119.726 | 14.543.318 | 14.979.617 | 15.423.006
[-)ICMS CRED.PRESUM. - 3.014.323 |- 3.229.632 |- 3.358.817 |- 3.459.582 |- 3.586.071 |- 3.652.453 |- 3.762.027 |- 3.874.888 |- 3.991.135 |- 4.110.869
EMBALAGENS 154,328 165.351 170.312 175.421 180.684 186.104 191.687 197.438 203.361 209.462
ENERGIA ELETRICA 199.718 213.984 220,403 227.015 233.826 240.841 248.066 255.508 263.173 271.068
MATERIAS DE PRODUGAO 54.469 58.359 60.110 51.913 63.771 65.684 57.654 69.684 71774 73.928
MANUTENGAQ 204,000 204.000 220,000 220,000 220,000 220.000 220,000 220.000 220.000 220,000
TERCEIROS 180.000 180.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
ALIMENTAGAC 144,000 144,000 160.000 160,000 160.000 160.000 160.000 160.000 160.000 160.000
DEMAIS CUSTOS E DESP. 204.000 204.000 204.000 204.000 204.000 204.000 204.000 204.000 204.000 204.000
DEPRECIAGOES 538.101 538.101 538,101 538.101 538.101 538.101 538,101 538.101 538.101 538,101
LUCRO BRUTO 4.473.307 | 4.884.807 | 5554.919| 5.761.230 | 5.685.864 | 5.896.103 | 6.112.540 | 6.335.691 | 6.565.425 | 6.802.051
DESPESAS OPERACIONAIS: 4.216.045| 4203162 4304514 4481579 4.280.205| 4.336.908 | 4.396.182 | 4.458.104 | 4.504.754 | 4.591.214
DESPESAS COMERCIAIS: 2.960.835 | 3.134.951| 3.218.704| 3.450.769 | 3.531.168 | 3.616.871| 3.705.145 | 3.796.067 | 3.889.717 | 3.986.177
SALARIOS COMERCIAL 216.000 216.000 216.000 357.200 3567.200 367.200 3567.200 367.200 367.200 367.200
MANUTENGAQ VEICULOS 252.000 252.000 252,000 252.000 252.000 252.000 252,000 252.000 252.000 252.000
CURSOS E BRINDES 31.200 31.200 31.200 31.200 31.200 31.200 31.200 31.200 31.200 31.200
IPVA/PEDAGIO/RASTR. 24.000 24,000 24,000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24,000 24.000
CUSTOS DE ENTREGA 1.933.635 2071751 | 2.133.904 | 2.197.921| 2.263.859 | 2.33L774| 2.401.728 | 2.473.779 2547993 | 2.624.433
PROVISAO DEV.DUV. 504.000 540.000 561.600 578.448 592.909 610.696 629.017 647.888 567.325 687.344
DESPESAS ADM. 722.637 668.637 668.637 668.637 578.637 578.637 578.637 578.637 578.637 578.637
PRO-LABORE 72.000 72.000 72,000 72.000 72.000 72.000 72.000 72.000 72.000 72.000
HON.CONT, 21600 21,600 21,600 21,600 21,600 21.600 21,600 21.600 21,600 21.600
HON.ADVOCAT. 144,000 24.000 24.000 84.000 34.000 84.000 84.000 84.000 24.000 84.000
HONORARIOS Al 84.000 90.000 90.000 50.000 - - - - - -
SEGURDS 159,600 159,600 159.600 159,600 158.600 159,600 159,600 159,600 159,600 159,600
TELEFONE 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400
MATERIAL DE EXPEDIENTE 19.200 19.200 19.200 19.200 19.200 15.200 19.200 19.200 19.200 15.200
COMBUSTIVEIS 24.000 24.000 24.000 24,000 24.000 24.000 24.000 24.000 24,000 24,000
DEMAIS DESPESAS ADM. 156,000 156,000 156.000 156,000 156.000 156,000 156.000 156.000 156.000 156.000
DEPRECIAGDES 15.837 15.837 15.837 15.837 15.837 15.837 15.837 15.837 15.837 15.837
DESPESA FINANCEIRAS 532.573 489.573 417.173 362.173 170.400 141.400 112.400 83.400 36.400 26.400
TARIFAS BANCARAS 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400 26.400
JUROS-ALIEN.FIDUC. 506,173 463.173 390.773 335.773 144.000 115.000 86.000 57.000 10.000 -
RESULT.LIQ.ANTES IR/CSLL 257.262 591.646 |  1.250.405 |  1.279.651 1.405.659 | 1.559.195 | 1.716.467 | 1.877.587 | 2.060.671 | 2.210.837
IR/CSLL 61.228 140.812 297.5% 304.557 334,547 371.088 408.519 446.866 490.440 526.179
RESULTADO APOS IR/CSLL 196.034 450.834 952.809 975.094 1.071.112 | 1.188.107 | 1.307.948 | 1.430.721| 1570.231| 1.684.658
APURACAOD EBITDA:
JUROS 506,173 463.173 390.773 335.773 144.000 115.000 86.000 57.000 10.000 -
DEPRECIAGDES 553,938 553.938 553.938 553.938 553,938 553.938 553.938 553.938 553,938 553,938
TRIBUTOS 61.228 140.812 297.5% 304.557 334.547 371.088 408.519 446.866 490.440 526,179
[=)EBITDA 1317.373 | 1.608.757 | 2.105.116 | 2.169.362 | 2.103.597 | 2.228.133 | 2.356.405 | 2.488.525 | 2.624.609 | 2.764.775
PAGTO.FIN.ALIEN. FIDUC. 1.315.156 |  1.048.835 731.335 676.335 324.000 395.000 266.000 237.000 70.000 -
INVESTIMENTOS 100.000 200,000 400.000 500.000 £00.000 700.000 800.000 800.000 750.000 800.000
DISPONIVEL - 97.783 359.922 | 1.063.781 993,027 1.179.597 1.133.133 1.2504405 1.451.525 1.804.609 | 1.964.775
DISPONIVEL ACUM. - 97.783 369.818 |  1.154.734 1.077.180 1.286.196 1.248.747 |  1.448.571 1.929.515 2.063.543 | 2.357.737
CAPTAGAQ 120.000 250,000 - - - -
LIQUIDAGAD - 100.000 - 200000 -  120.000
PAGTOS. RJ: CLASSE | 12.321 - - - - - - - - -
PAGTOS. RJ: CLASSE Il - 528.865 528.865 528,865 528.865 528.865 528.865 528.865 528.865 528,865
PAGTOS. RJ: CLASSE Il - - 330.936 330.936 330,936 330.936 330,936 330.936 330.936 330.936
PAGTOS. RJ: CLASSE IV - - 110.780 110.780 110.780 110.780 110.780 110.780 110.780 110.780
TOTAL PGTOS. RI 12.321 528.865 970.581 970.581 970.581 970.581 970.581 970.581 970,581 970.581
JUROSRJ 700.000 700.000 700.000
SALDO LIQ.ACUM. 9.895 90.953 84.153 106.599 115.615 158.166 477.990 258.934 392.962 687.156

Receitas: o total projetado pela empresa para o ano de 2023 &
de 50,4 milhdes, gue tem como base uma retracdo de 29,73% comparada ao ano
de 2022. Conforme demonstrado em noticias pela Associacdo Brasileira de
Frigorificos — Abrafrigo, o més de fevereiro do corrente ano apresentou queda
abrupta de 29%, vindo de encontro com a apresentacdo da empresa. Desta forma,
nas projecdes desta Administracdo Judicial se mante o percentual de retracdo
para tal ano e, considerando aumento gradativo a partir de 2024, de 3% ao ano,
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conforme estimativa realizada pelo ABRA - Associagdo Brasileira de Reciclagem
Animal em 2018. O laudo de viabilidade se encontra coerente com as projecoes
realizadas para 0s proxirmos anos.

Dedugdes da Receita Bruta: as projecdes consideram 10% do
faturamento destinado para impostos, que contemplam ICMS, PIS/COFINS e Fundo
Social. Aempresa é tributada pelo Lucro Real, contudo, possui beneficios pela compra
e venda do gado dentro do estado de Santa Cataring, fazendo com que este ndo seja
tributado de IPI, PIS, COFINS e ICMS, tendo direito de tomar crédito presumido de 12%.
Enquanto a aquisicdo de gados de outro estado possui redugdo na base de cdiculo
de 4166%. Estes beneficios auxiiam na redu¢do das deducdes da receita, sendo a
projecdo da empresa de acordo com a redlidade da Recuperanda.

Custos: os custos varidveis totais praticados pela empresa até o
ano de 2022 e, em media, de 98% sobre a receita liguida. Atraves do laudo de
viabilidade é possivel observar gue a empresa utilizou como base 90% da receita
liguida para destinacdo de custos, situagdo que ainda ndo € a reclidade da
empresa.

Despesas Operacionais: as despesas variom de acordo com as
necessidades mensais da empresa, sendo compostas, principalmente, saldrios e
manutencgdes de veiculos. O laudo de viabilidade apresentado ndo contempla as
atualizacoes destes valores, principalmente ao que se refere aos saldrios, o que deve
haver crescimentos anuais, considerando gjustes previstos em convencoes coletivas
e regjuste do saldrio minimo. A Administracdo Judicial realizou a projecdo de acordo
com a media dos ultimos 4 anos com a reducgdo de 29,73% prevista para o ano de
2023 e, apods este, atualizacdo anual de 3%.
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Despesas Financeiras: as despesas financeiras correspondem d
despesas bancdrias, descontos concedidos, juros sobre empréstimos, entre outros. O
percentual apresentado nas projecdes € de 12% sobre a receita liguida no primeiro
ano, reduzindo anualmente até que a partir do 8° ano sejo de apenas 1% sobre a
receita liquida. Destaca-se que até dezembro/2022 as despesas financeiras
somaram RS 2,8 milhdes, sendo em meédia RS 2339 mil ao més, representando media
de 72% da receita liquida atual.

Receitas Financeiras: ndo foram consideradas receitas financeiras
nas projecoes da Recuperanda, contudo, o ano de 2022 somou RS 33 mil, devido a
juros de aplicagdes e descontos obtidos.
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Pagamentos de Tributos: atualmente, a empresa possui seus
tributos pagos em dia, conforme demonstragoes contdbeis e ratificagdo no laudo de
viabilidade.

Pagamentos do Plano de Recuperagdo Judicial: abaixo segue a
abertura dos pagamentos sujeitos aos efeitos da recuperagdo judicial:

v Classe | — Credores Trabalhistas: o plano prevé o
pagamento dos credores trabalhistos em ate 30 dias
contados a partir da data da homologagdo do plano de
recuperagdo judicial. Nao possui aplicagdo de desdgio, havendo
corre¢do ate o momento do efetivo pagamento, contados a
partir da homologagdo do plano, pela variagdo positiva da TR,
acrescida de 0,3% a.m. O valor total dos credores trabalhistas
com créditos até o limitado acima, compreendem RS 12.321,41
O valor total apresentado no laudo de viabilidade, que
contempla todos os credores trabalhistas estd de acordo com
0 segundo edital, ndo sendo necessaria a atualizagdo.

v Classe Il = Garantia Real: nesta classe estdo inseridos os
credores titulares de créditos com garantia real, com desdgio
de 50% sobre o valor total. Possuem prazo de caréncia de 12
meses, com pagamentos previstos em 108 meses, apods
decorridos este praozo, com periodicidade mensal. Atualizacdo
pela deverd ser reclizada a partir da data da homologagdo do
plano, sendo pela TR + 0,3% am., contudo, seu pagamento
deverd ocorrer apenas nas 36 Ultimas parcelas da classe. O
valor total projetado ¢ de RS 9519.564,.98, entretanto, o
segundo edital ndo contempla valores nesta classe, sendo
necessario o gjuste destes valores.

v' Classe lll - Credores Quirografdrios: nesta classe estéo
inseridos os credores titulares de creditos quirografdrios, com
privilegio especial, geral ou subordinados, conforme definigdo
do artigo 4l inciso Il da Lei 11101/0S. Possuem prazo de
caréncia de 24 meses, com pagamentos previstos em S6
meses apos decorridos este prazo, com periodicidade mensal,
sendo considerado desdgio de S0%. Atualizagdo pela deverd
ser realizada a partir da data da homologagdo do plano, sendo
pela TR + 03% am., contudo, seu pagamento deverd ocorrer
apenas nas 36 Uultimas parcelas da classe. O valor total
projetado é de RS 5294.978,39, havendo divergéncia em
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relagdo ao segundo edital, sendo necessaria a atualizagdo dos
valores.

v" Classe IV - ME e EPP: possuem prazo de caréncia de 24
meses, com pagamentos previstos em 96 meses apos
decorridos este prazo, com periodicidade mensal, sendo
considerado desdgio de 50%. Atuadlizagdo pela deverd ser
realizada a partir da data da homologagdo do plano, sendo
pela TR + 0.3% am., contudo, seu pagamento deverd ocorrer
apenas nas 36 Ultimas parcelas da classe. O valor total
projetado é de RS 177248333, havendo divergéncia em
relagdo ao segundo edital, sendo necessaria a atualizagdo dos
valores.

Abaixo tabela com as condicdes estipuladas no plano de
recuperagdo judicial, com os valores de acordo com o segundo edital:

[

e

>

N° ) 'g

CLASSE VALORRJ | DESAGIO | CARENCIA | PARCELAS | JUROS | CORRECAO | VALORAPOS =

DESAGIO T

MENSAIS o

Classe | - B ~ . 0,3% o]

T RS 1232141 Unica e TR RS 1232141 ]

o

_ % O

Classe |l RS 0,00 50% 12 meses 108 0.3% TR RS 0,00 o}

Garantia Real am =

0

£

Classe Il - RS o 0,3% £

Quirograférios | 17.621.386,56 S0% 24 meses 96 am R RS 881069328 3
Classe IV = | pbs 45795788 50% 24 meses 96 03% TR RS 23397894

ME e EPP am

4. CONSIDERACOES FINAIS

Analisado o Laudo De Avaliacdo Patrimonial e Laudo de Viabilidade
Econdmico Financeiro apresentado pela Recuperanda Frigorifico Santos & Reinert
Ltda., verifica-se a necessidade de atualizacdo dos valores dos credores das classes
Il e IV, de acordo com o segundo edital apresentado.

As projecdes apresentadas estdo de acordo com o histérico de
resultados apresentados pela empresa até o ano de 2022, demonstrando peguenas
variagoes.
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5. DOS REQUERIMENTOS

ANTE O EXPOSTO, manifesta-se a Administracdo Judicial pelo
recebimento do presente relatorio para todos os fins, determinando a intimagdo da
Recuperanda para gue:

I Esclareca a incidéncia e pagamento dos encargos em
relagdo aos créditos trabalhistas, tendo em vista a previsdo
contida no item “B6", de que estes apenas seriam nos Ultimos
36 (trinta e seis) meses do fluxo de pagamentos;

ii. Retifigue a proposta, tomando por base os valores

constantes no edital a que se trata o art. 7°82° da Lei
11101/2005.

E o relatorio.

Gaspar/SC, 24 de marco de 2023.

MEDEIROS
COSTA BEBER
Administracdo Judicial
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BLUMENAU

Rua Dr. Artur Balsini, 107, BBC Blumenau
Bairro Velha - CEP: 89036-240

PORTO ALEGRE

Av. Dr. Nilo Peganha, 2900 - 701
RS — CEP 91330-001

NOVO HAMBURGO

R. Julio de Castilhos, 679, Salas 111 e 112,
RS — CEP 93.510-130

CAXIAS DO SUL

Av. Itdlia, 482/501, Ed. Doménica Verdi
RS — CEP 95010-040

RIO DE JANEIRO

Rua da Quitanda, 86 - 22 andar, Ed.
Galeria Sul América Seguros
Bairro Centro - CEP: 20091-005

SAO PAULO

Av Brig. Faria Lima, 4221, 1° andar
Bairro Itaim Bibi - CEP: 04538-133

. 0800150 1111
(O +555199871-1170




