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INTRODUCAO

O presente relatério reune, de forma sintética, as informacoes coletadas pela equipe da Medeiros & Medeiros Costa Beber Administracao Judicial, na qualidade de profissional

nomeada para a realizacdo da constatacdo prévia nos autos do processo de recuperacao judicial n.° 5012682-54.2022.8.24.0011, cujo pedido foi formulado em 22/11/2022
(evento 29), por FAVO MALHAS LTDA.

Para melhor delimitacao do escopo deste relatério, colaciona-se abaixo excerto da decisao proferida pelo juizo, no Evento 32 dos autos do processo:

"[...]

De inicio, antes de analisar o pedido de aditamento da inicial objetivando seja admitido o processamento da recuperacao judicial da empresa requerente, diante da complexidade do caso, por prudéncia, pautado na
responsabilidade social e em respeito aos inumeros funcionarios e demais credores arrolados até entao, tenho pela designacao de profissional para promover a constatacao das reais condi¢coes de funcionamento da
empresa e da regularidade e completude da documentacao apresentada até entao, o que fago com fundamento no art. art. 51-A, caput, da Lei n° 11101/05, in verbis:

[..]

E certo que cabe ao préprio devedor avaliar a sua situacdo financeira, condizendo com os moldes propostos, todavia, "o juiz ndo é um técnico em contabilidade e ndo conta com a necessaria assessoria técnica que lhe
permita uma eficaz analise dos documentos contabeis apresentados" (Manuel Justino Bezerra Filho: Lei de recuperacao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005: comentada artigo por artigo, 11% ed, RT 2016, citada na decisao
proferida nos autos n. 1069420-76.2017.8.26.0100, ps. 3446/3450, do Juizo da 2° Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo/SP).

Assim, antes mesmo da vigéncia do art. 51-A da Lei n° 11.101/05, na pratica, tornou-se praxe em algumas unidades que os processos de recuperacao judicial passariam pelo crivo de uma constatagao prévia, objetivando,
inclusive, dar maior seguranca da prépria conviccdo do juizo, com a analise criteriosa dos requisitos elencados nos artigos 47, 48 e 51 da Lei n. 11.101/05. A questao, felizmente, restou legitimada com a inclusdo do art. 51-A na
Lei n. 11.101/05 por forca da Lei n. 14.112/20.

No caso em comento, por ocasiao das decisdes de eventos 6 e 12 ja restou identificada a complexidade do pedido deduzido, posto que os numeros indicavam uma situacao financeira bastante complicada, onde
ressaltavam cifras milionarias de débitos persistentes. E a tarefa que se avizinha a requerente é herctllea na medida que o passivo alcancava a espantosa cifra de R$81.665,027,21 (até entdo) para um faturamento anual na
casa dos R$8.000.000,00.

As condicdes apresentadas ainda naquele tempo demonstravam um cendario pessimista, isso sem fazer qualquer juizo de valor, especialmente no que diz respeito as obrigacdes trabalhistas (R$40.847.288,15 ao final de
2021) e fiscais (R$7.542.088,56 ao final de 2021), enquanto as projecdes para o ano de 2022 ndo se revelavam positivas (passivo de R$81.665,027,21 até entdo).

Observe-se, ainda, os riscos experimentados pelos quase 200 funcionarios da empresa caso esta hdo venha a superar a crise instalada, somados aos débitos fiscais (R$7.542.088,56 ao final de 2021) e com empresas publicas
(R$3.554.986,30 ao final de 2021), especialmente com a CELESC (R$3.206.416,64) e com a Prefeitura do Municipio de Brusque (R$335.058,77), do que se vislumbra o impacto econdmico-social do requerimento proposto.
Portanto, nota-se a necessidade de verificar o conteuido, a consisténcia e a integralidade dos documentos técnicos juntados a inicial para que, assim, se tenha condi¢coes de analisar pedido de forma mais segura.

Nesse contexto, nomeio especialista para que realize a analise substancial dos documentos como mecanismo para auxiliar este Juizo na formagao de sua conviccao, podendo funcionar como auxiliar do juizo até que seja
prolatada sentenca ou nao. [...]

Assim, em atencao ao determinado pelo juizo, este relatério analisard o preenchimento dos pressupostos contidos nos artigos 48 e 51, ambos da Lei n.° 11.101/2005, visando

definir se a postulante atende aos requisitos legais para o processamento da recuperacao judicial, além de tecer consideragdes acerca do funcionamento da atividade
econdémica.

Para tanto, esta profissional homeada procedeu ao exame técnico e juridico nos documentos e informacodes disponibilizados pela requerente, salientando estarem sendo
apresentadas analises nao exaustivas sobre o cenario econdmico e mercadoldgico da sociedade.

Ainda, para conferéncia e parecer acerca do funcionamento da atividade econdmica, foi realizada visita presencial ho estabelecimento industrial, cuja conclusao sera exposta
ao longo da presente apresentacao.
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A REQUERENTE

A Favo Malhas iniciou suas atividades em 1963 na cidade de Brusque/SC, atuando no comércio de tecidos e miudezas de vestidrio e de toucador.
Posteriormente, passou a exercer as atividades de industria e comércio de artigos de vestuario em geral, malhas e tecidos, servicos de tinturaria e
confeccoes, representacoes comerciais e participacoes societarias.

Em 2005, visando identificar sua atuacao industrial, alterou sua denominag¢ao para Favo Tinturaria, ja que estava atuando exclusivamente no ramo de
tinturaria.

Em setembro de 2011 a Requerente adquiriu uma estamparia rotativa, passando, entao, a atuar no ramo de estamparia.

Atualmente, suas atividades sao concentradas em alvejamento, tingimento de tecidos e artefatos téxteis, bem como estamparia e texturizacao em
tecidos.

Em que pese possuir seu estabelecimento industrial na cidade de Brusque/SC, a maior concentracao de clientes esta no estado de Sao Paulo, seguido de
Goiania, bem como em demais estados como Santa Catarina, Parana, Pernambuco e Fortaleza.

ESTRUTURA FiSICA ESTRUTURA SOCIETARIA
FAVO MALHAS LTDA ‘ CAPITAL SOCIAL
CNPJ 82.983.404/0001-07 R$ 1.242.952,00
‘ Rua Joaqt{ifn Zucco, n° 1800 L JORGE RAUL GALDINO
Nova Brasilia - BRUSQUE/SC 100%

SOCIO- ADMINISTRADOR

Certificada
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A REQUERENTE

QUADRO DE FUNCIONARIOS

A requerente possuia, até outubro/2022, 201 funcionarios celetistas, sendo O montante arrolado na Classe | é de R$11.233.071,28, contudo,
que parte recebem salario fixo e outros sao horistas. Destacamos que os nao ha a discriminacao das verbas arroladas. Esse signhatario
salarios somam mensalmente cerca de R$ 234.568,40. solicitou que fosse encaminhado a composicao do passivo
trabalhista, todavia, a documentacao apresentada possui
valor superior a lista anexada no pedido de Recuperacgao

313 Judicial.  pRINCIPAIS CREDORES DA CLASSE |

QUADRO DE FUNCIONARIOS

269

ALTAIR MINES

R$ 551.180,71 EMERSON BATISTA

R$ 259.562,14

2019 2020 2021 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 maif22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22

A respeito dos salarios, informam gue nao estao conseguindo honrar com
os pagamentos até o 5° dia util, contudo, é adimplido dentro do meés.
Situacao adversa dos tributos sobre a folha, que nao estdo sendo Conforme as demonstracdes de setembro/2022, ha saldos de
recolhidos. salarios e rescisdes nao pagos, além de R$10.443.385,41 relativo

a reclamatédrias trabalhistas que, segundo a empresa, sao
Destaca-se ainda, que a relagcao de funcionarios apresentada demonstra oriundos de uma demissao em massa decorrente da crise
um total de 151 colaboradores, contudo, o grafico exposto acima evidencia enfrentada.
a posicao ao final de outubro/2022.




A CRISE FINANCEIRA

RAZOES DA CRISE

Conforme se extrai da peticao inicial, a requerente foi afetada tanto por fatores
macroeconémicos, quanto especificos do seu ramo de atuacao, que
desencadeou processos constantes de prejuizos:

O desequilibrio financeiro desencadeou o endividamento perante
bancos, fornecedores de produtos e servicos e empregados.

Ciclo vicioso de crise financeira agravada com a pandemia
da COVID19

PANDEMIA

RECESSAO ECONéMlCA Crise nos anos de 2015-2016, tida como a maior

recessao da economia.

CONCORRENC'A CHINESA Abertura do mercado nacional aos

produtos chineses.
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PASSIVO SUJEITO

PASSIVO GERAL

RS 32 Mi

A requerente indica
passivo sujeito a RJ de
R$ 32.275.667,92

*O passivo aqui referido esta
embasado nas informacoes
existentes nos autos nesta
fase processual.

RELA(}AO INICIAL DE CREDORES

CLASSIFICACAO N VALOR Classe Il
(o)

Classe | - Crédito Trabalhista 469 R$ 11.233.071,28 57,98%
' . Classe |

Classe Il - Garantia real 0 - 34,.80%

Classe Il - Crédito Quirografario 93 R$18.712.626,18

Classe IV - ME/EPP 80 R$ 2.329.970,46 Classe IV

Classe I 9
TOTAL: 642 RS 32.275.667,92 0% 7.22%
(o)

PASSIVO SUJEITO
A requerente aponta passivo concursal de RS 32.275.667,92, distribuidos entre 642 credores, nas classes | -

Trabalhista, Ill - Quirografarios e IV- ME/EPP.

A maior concentracao de passivo concursal estd nos créditos quirografarios, sendo 43,82% decorrente de
fornecedores e 56,18% relativo ao Banco BVA S.A (R$10.516.835,30).

Além disso, a classe trabalhista corresponde a 35% dos créditos submetidos a Recuperacao Judicial .




PASSIVO SUJEITO

PASSIVO GERAL CONCURSAL

R$ 32 Mi PRINCIPAIS CREDORES DA CLASSE |
A requerente indica o

passivo sujeito a RJ de

R$ 32275667,92 Dirceu Ribeiro

Altair Mines
34.9%

12%

Adir Pilar da Silva
12.6%

Ana Paula Foppa
14.2%

Emerson Batista
16.4%

8/30

PRINCIPAIS CREDORES DA CLASSE III

Color Quimica
3.2%

Celesc Distribuicao
4.4%

Férmula Surfactantes
9%

NS Importacao
15.9%
Banco BVA
63.7%

PRINCIPAIS CREDORES CLASSE |

PRINCIPAIS CREDORES CLASSE Il

, , : . | | Altair Mines R$ 551.180,71
*O passivo aqui referido esta ¥

Banco BVA S/A R$ 10.516.835,30

embasado nas informacoes | Emerson Batista R$ 259.562,14

existentes nos autos nesta

NS Importacao e Comércio R$ 2.626.536,05

Formula Surfactantes Ltda R$ 1.487.198,29

Ana Paula Foppa Francisco R$ 225.125.63
fase processual.

Adir Pilar da Silva R$ 199.068,71

Dirceu Ribeiro Pontes R$ 189.441,50

Deloide Bernardo Junior R$ 157.059,00

Celesc Distribuicdo S/A R$ 720.299,34
Ekonova Quimica do Brasil R$ 642.717,27
Color Quimica do Brasil R$ 524.724,45 Great

Place
(o]
Work.

Certificada
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PASSIVO SUJEITO

COMPARATIVO ENTRE O ARROLADO NARJE AS DEMONSTRAC}éES CONTABEIS

TIPO DEMONSTRAGOES ARROLADO DIFERENCA
CONTABEIS ¢
Trabalhista R$ 13.075.583,95 R$ 11.233.071,28 R$ 1.842.512,67
Fornecedores R$ 5.961.642,36 R$ 12.780.287,63 (R$ 6.818.645,27)
Empréstimos R$ 13.835.855,04 R$ 10.516.835,30 R$ 3.319.019,74
TOTAL RS 32.873.081,35 RS 34.530.194,21 (R$ 1.657.112,86)

Para realizar o comparativo dos créditos arrolados, foram
utilizadas as demonstracoes contabeis apresentadas pela
Requerente, datadas de 30/09/2022; logo, a comparacao
podera apresentar descompasso, uma vez que a data de corte
dos valores arrolados é a data do pedido da R3J, ou seja,
22/11/2022.

Os créditos arrolados na Classe | - trabalhista sao inferiores ao contabilizado, contudo, a Requerente nao informou a que se referem as
verbas alocadas nesta classe, impedindo que este signhatario realize uma analise detalhada das divergéncias apresentadas. Ainda, foi
solicitado, de forma complementar, a composicao da classe |, todavia, os documentos encaminhados demonstram um montante
superior, sendo R$ 19.344.085,28 relativo a reclamatadrias trabalhistas, R$3.459.011,72 de FGTS e R$210.946,11 de rescisdes.

Os créditos arrolados na Classe lll - Quirografarios, possuem divergéncias significativas nos créditos bancarios e fornecedores.
Entretanto, a divergéncia junto as instituicoes financeiras podem ocorrer em razao das garantias contratuais, que tornam o crédito

total ou parcialmente extraconcursal.

Os fornecedores demonstraram valores arrolados superiores ao contido nas demonstracoes contabeis. porém, as empresas
esclareceram que a contabilidade pende regularizacao e que a lista de credores foi confeccionada através de controles internos e

outros documentos.

Certificada

202 - 2021
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PASSIVO TRIBUTARIO

ASPECTOS GERAIS

RS 38 mi

A Requerente possui

R$38 milhdes em
passivo tributario,
conforme
demonstrativos
encerrados em
setembro/2022.
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As demonstracoes contabeis de setembro/2022 apontam que o passivo tributario é de R$38.005.226,50.
Contudo, a relacdo acostada na inicial indica que o montante devido é de R$ 80.639.179,52 e nao ha

parcelamentos ativos. Destaca-se que este signhatario solicitou a relacao detalhada do passivo tributario, o
qual nao foi disponibilizado.

TRIBUTOS TRIBUTOS FEDERAIS
R$ 79.550.483,81 Divida ativa
R$ 76.177.326,50
Em aberto
R$ 3.373.157,31

R$ 1.088.695,71
R$ 11.507,68

Estadual

Federal

Municipal

A Reqguerente esclareceu gque nao esta realizando o pagamento dos tributos correntes, tampouco dos
parcelamentos.

A respeito da regularizacao do passivo tributario, narrou que aguarda o deferimento do processo de
Recuperacao Judicial para equalizar o seu fluxo de caixa e aderir aos parcelamentos existentes.




PROCESSOS

RELACAO DE PROCESSOS DA REQUERENTE

A requerente apresentou certidao emitida pelo TRT12, no qual indica que figura como
reclamada em 251 processos de nhatureza trabalhista.

Ainda, foi apresentada consulta do sistema EPROC do TJSC, no qual aponta 57
processos de natureza civel, sendo 10 como autor/fexequente e 47 como

réu/executado.

Ja a consulta do sistema EPROC da JFSC, ha a indicacao de 27 processos de natureza
fiscal, sendo 05 como Embargante e 22 como Executada:

Polo Ativo
15

Polo Passivo
320

Certificada

VRO - 2027
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

OPERACAO

A Favo Malhas Ltda. atua no segmento de tingimento de forma terceirizada, ou seja, grandes téxtis contratam a Requerente para que esta
faca o tingimento de tecidos.

As vendas estao concentradas, especialmente, na regiao de Sao Paulo e Goiania, estendendo-se também para Santa Catarina, Parana,
Pernambuco e Fortaleza.

Narram que possuem sede e maquinas proprias, além de lago licenciado para utilizacao no processo de tinturaria.

Atualmente, estdo operando com cerca de 60% da capacidade produtiva, que equivale a 70 toneladas/dias, sendo possivel o aumento da
operacao apenas com a contratacao de funcionarios.

Relatam ainda, que o principal problema enfrentado é com relacao ao fluxo de caixa deficitario e com a fala de crédito junto a
fornecedores.
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

BALANCO PATRIMONIAL
BALANCO PATRIMONIA 2019 2020 2021 set/22 Destaca-se ainda, a conta de clientes e estoques que estao
I S— la_iiij laiizg g 5‘2‘;222 E?zﬂl‘i zeradas no ano de 2022. A Requerente explicou que as vendas
":'E-['ZI-L':I"I NaQades | b il L T L ~ . R . . .
Clientes 475 007 534132 | 261373 . sao realizadas sempre a vista e que, por falta de crédito, as
Aplicacdes finonceiras dversas 18 304 18 304 23088 23088 compras de estoque sao somente para produgéo do dia a dia,
Adiantamentos gl=22 17123 O 26 893 ~ ” . ~
Trnbutos o compensar 1124 203 1217 541 c cEB BEE 2753472 |OgO, nao ha saldo ao ﬂnal dO mes.
Estoques o8 286 47 924 0 o
e - = Sf 32 Ef;‘:’ ];3 = Diazm = [352 A principal obrigacdo da Requerente é junto aos
Créditos Eletobras 19 785 3783 783 .. .
Investimentos 37 8] 37 801 37821 0 colaboradores, que representa 54% das dividas com terceiros,
mobiizado 13437710 12822508 12842056 12942056 sendo que R$31.369.87115 ¢é relativo aos encargos e
TOTAL DO ATIVG 15 421 299 14 769 445 16 633712 15703198 P .
AL ANCO PATEIMONIAL - o . R$10.443.385,41 de reclamatdrias trabalhistas.
CIRCULANTE S8 787 236 B85 845 810 /1885 961 81382 BE3
Ermprestimos e financiomentos |3 1Bl 365 = BoS 830 12 Y3 B2 |2 395 B850 - .
Adiontamento de clientes 1500000 3800000 | 500000 8350000 sao compostos pelo Banco do Brasil, Santander, Banco BVA e
Obrigacdes trabalhistas 27869529 333299886 AQBAT7 288 44 455 038 mercadorias de terceiros. No |ongo prazo, embora
Obrigocoes tnbutdnas 5721208 7 358 323 7 542 089 7 592 583 . » . . .
R S denominado empréstimos e financiamentos, trata-se de bens
Contas a pagar 2 L35 95 21/ 430 HAoHaE S e A obo . N .
NAC CIRCULANTE 1440000 1440000 1440 000 1440 000 de terceiros. A Favo relatou que se referem a duas maquinas
|—"'"F']'i::'-‘:';2Irl“l-'.']t'. e finanoicrmentos 1440000 1 440 000 1 440000 1 440 000 adquiridas em nome de Clientes e que Séo pagas através da
PATRIMONIO LIQUIDO -44 805938 -52 516 365 -oB 682249 -5S6B692 249 ~ d .
Capital socidl 1242952 1242952 1242 o52 1242952 prestacao de servigos para os mesmos.
Resultodos acumulados  -45 048 820 -o3 /09 317 -57 935201 -=/7 935201
TOTAL DO PASSIVO 15 421 299 14 769 445 16633 /713 26130 434

Ainda, os adiantamentos de clientes apresentaram variacao

Analise:

O ativo da Favo Malhas possui maior concentracao nas rubricas
"tributos a compensar" e "imobilizado”, sendo estas as principais
responsaveis pela variacao dos periodos.

significativa ao longo dos periodos analisados, chegando a R$
8,3 milhdes em setembro/2022. Solicitamos o relatdrio
Great

financeiro dos adiantamentos, todavia, fora informado que [&&Z
precisa ser revisada e adequado.

Certificada
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Os custos sao os principais redutores da lucratividade da

S N empresa e, em 2022, corresponderam a 75% da receita liguida.
:_I Deducoes de vendas -4 637 718 -4102 923 -3 230253 1975475 . . N . ..

=l Receita Liquida 18030476 17615028 15929732  9019.03I Destacamos que nao foi possivel analisar a composicao da
) Custos dos produtos vendidos -8B 889 34] -5 4990 492 -9445 2B -6 746 560 . ~ .
2 [— 13135 Lesacas  Basassa  borears rubrica, uma vez que o balancete apresentado nao possui
Sl Despesas e receitas operaciondis 18682661 -19038594 -10305535 -12590098 abertura e a empresa nao informou a sua composicao.

—'I espesas trabalhistas 12 546 407 12255738 14351878 8928892

= Despesas gerais B0&7 706 B /62 460 5839728 3599620

&Y Despesas trbutdrias -68548 20335 -18713 -40 340 As despesas compreendem as trabalhistas, gerais e tributarias, e
O tras receitas ) 000000 - . , . . o qe
C purLum;i;:u;i;',.ll j o e e aumentaram gradativamente até 2021. Ainda, em 2021 incidiu
_’, Resultado Operacional -9551.526  -7.414.058 -3.821.071 -10.317.627 recejta de R$'|O milhoes que, segundo a empresa, e devido a
Ifff_.'_;. Receitas financeiras 13 O -1Z 54 . . .

0 Despesas financeiras 353878  -296370 354799 109 663 produtos que foram industrializados de forma incorreta
j Lucro/prejuizo antes dos impostos -9.905.392 -7.710.428 -4175.883 -10.427.236 gera ndo perd as da prod ugéo e reprocesso das mesmas,
Imposto de renda e contribuigao social . . n

B cro/prejuizo liquido do exercicio 9905392 -7.710428  -4175883 -10.427.2386 contudo, foram contabilizadas como receita de forma errénea,

Destaca-se que a Favo Malhas é tributada pelo Lucro Real.

Analise:

como forma de baixar os adiantamentos ora alocados no
passivo.

Em razao dos elevados custos e despesas, a Companhia
apresenta sucessivos prejuizos, sendo o mais acentuado em

O maior faturamento da Requerente foi em 2019, quando 2022, quando foi de R$10,4 milhodes.
apresentou uma média mensal de R$1,8 milhdes, enquanto em
2022, a média mensal é de R$1,2 milhdes. Conforme extraido dos
autos, a retracao do faturamento esta relacionada com a crise do

mercado financeiro e com a pandemia do Covid-19.

Certificada

02 < jan 2021




ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

FLUXO DE CAIXA

r.-F'- |-Tr-|- -|-T Fl | '.-'|'-__ = - -
Atwvdaodes operacionais

2018

Fesultodo austado - 9905 392

Clentes noconoas
Sdiontameantos
MpOstos O recuperar
Estogques
Empréstimas compulsdros
Investimentos
Irrokilizaco
Fornecedores
Cihar o wcdes robalhistos
Obrigogdes tributanas
Contos o pagar
Caxa lgudo das atv dades operdac onais
Ativdades de investimentos
Capital socia
Caixa L'guido das atvidodes de invest mento
Atividodes de financ ameantos
Er' '.pr E5LMaS I'15|,I|,I_. ZJ'Z_BE::: I'l'mnr_:rﬁ-lr o
crnprestimos de pessoas ligadas
Caoxa L'quido das atvidades de financiamento
Varagdo 'quida nas disponibillidades
Coxg e equivalentes de caixd na inkcio do exercoo
Coixo e equivalentes de coixo no fim do exercicio

-70 450

et o i S

e ey

2 303080

0

-3 661033
1500000
2161033

142 057
6 709

168 /66

- A0 427

-8 185
-2 001

32 738
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Analise:

O fluxo de caixa operacional foi positivo em 2019 e 2021 devido,
especialmente, a inadimpléncia dos tributos sob a folha de
pagamento e a inadimpléncia junto a Celesc.

Em 2020 o cenario foi revertido, em razao, especialmente, do
resultado do periodo e do pagamento de fornecedores de R$1,1
milhoes.

As atividades de financiamento foram negativas em 2019 e em
2021, decorrente do pagamento junto a instituicdes financeiras.
Contudo, em 2020 foi positivo em razao da aquisicao de
empréstimos de pessoas ligadas.
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

PROJEGCAO DO FLUXO DE CAIXA

Fuxo de caixa - entradas e saidas projetadas

jan/2e fev/ce mar/2e abr/ee mai/2 e jLJf"If’EE jul/ee ago/22 set/22 out/2e nov/ee dez/2¢2
T e e o e
00 902 1617.82 1922 774 1 796,720 2 l22 044 94161 171422389 1964159 1 795,393 1 800.000 1 200,000 1800000
I 1648095 l I I I I I - -
1648.0¢ 12924 -2.000150 -2.072.088 -2.106.430 -2.089.7680 -2.064l=e -2.0549388

-1B77.734
mErntradas mSaidas

A previsao exposta é de Janeiro/2022 a Dezembro/2022, e possui geracao de caixa global de ~R$ 2,6 milhdes.

O fluxo prevé receita, apos a tutela (outubro/2022), de R$1.800,00,00, sem previsao de crescimento. Contudo, se comparado tal receita ao
auferido mensalmente, tem-se um aumento de 47%.

Os principais desembolsos sao em face da folha de pagamento, que equivale a 31% da receita mensal e dos custos, que representam 30%.

Considerando que o fluxo de caixa projetado é de um periodo exiguo, nao vislumbrou-se entradas mais vultuosas e saidas de menor porte,
qgue gerassem saldo de caixa positivo.

Certificada

02 < jan 2021




17/30

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

INDICADORES FINANCEIROS

Os indices de liquidez indicam a capacidade da empresa em honrar com as suas obrigacoes, sendo esperados resultados superiores a
1 (um). Em todo o periodo analisado, do ano de 2019 ao més de setembro de 2022, a Favo nao apresentou resultados satisfatorios,
demonstrando que nao possui capacidade de pagamento frente as obriga¢des contraidas.

O indice de rentabilidade aponta que a empresa nhao dispoe de margem, considerando o lucro bruto e o resultado do exercicio, sendo
que em setembro de 2022 a margem bruta foi de -40%.

003008003, ,, 002003003, 2000005 003002003
0,00 0,00 0,00
- - e - .
(0,00)
-64%
Liquidez Geral Liquidez Correrte Liquidez Seca iquidez Imedicta Rentabilidade
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

BENS DO ATIVO NAO CIRCULANTE

. . DEMONSTRAGOES
DESCRICAO RELATORIO CONT I-'\BE:;S
Tratamento de fluido R$ 57.949,51 R$ 57.949,51
Maquinas e equipamentos R$ 4.482.794,56 R$ 4.482.794,56
Moéveis e utensilios R$ 168.365,56 R$ 168.365,56
Prédios e edificacbes R$ 444.028,02 R$ 444.028,02
Computadores e periféricos R$ 99.616,52 R$ 99.616,52
Bens de terceiros R$ 720.000,00 R$ 720.000,00
Terrenos R$ 86.057,93 R$ 86.057,93
Reavaliacdo de terreno R$ 6.822.244,07 R$ 6.822.244,07
TOTAL R$ 12.942.056,17 R$ 12.942.056,17

A requerente cumpriu o requisito de apresentacao dos bens
do ativo nao circulante, anexando a inicial a lista completa de
bens alocados no imobilizado.

O relatério evidencia que 53% dos bens é relativo a
reavaliacao de terreno, seguido por maquinas e
equipamentos que representam 35% do total.

Ainda, ha R$720 mil decorrente de bens de terceiros que
referem-se a duas maquinas que foram adquiridas em nome
de clientes e sao utilizadas na producao. A Favo esclareceu
que a amortizacao destas maquinas se da mediante a
prestacao de servicos para os clientes.

Certificada
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RECUPERACAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 48 DA LEI N.° 11.101/2005

ATIVIDADE
REGULAR HA
MAIS DE 2 ANOS

INEXISTENCIA
DA CONDICAO
DE FALIDO

AUSENCIA DE
CONCESSAO DE
RECUPERAGCAO

JUDICIAL

INEXISTENCIA DE
CONDENAGCAO
PELA PRATICA DE
CRIME DA LREF

CUMPRIMENTO

CAPUT

INCISO Il INCISOIl | INCISOI

INCISO IV

&

QERQE&

REQUISITO

Podera requerer recuperacao judicial o
devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2
(dois) anos.

Nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas
extintas, por sentenca transitada em julgado,
as responsabilidades dai decorrentes.

Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido
concessao de recuperacgao judicial.

Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido
concessao de recuperacao judicial com base
no plano especial previsto na LREF.

Nao ter sido condenado ou nao ter, como
administrador ou soécio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos
nesta Lei.

COMENTARIO

Foram juntados o comprovante de inscricao
e situacao cadastral, alteracao e
consolidagcao do contrato social e certidao
da JUCESC, comprovando o cumprimento
do requisito.

Foram juntadas aos autos as certidoes
negativas, emitidas pelos sistemas EPROC e
encaminhas a do sistema ESAJ,
comprovando o cumprimento do requisito.

Foram juntadas aos autos as certidoes
negativas, emitidas pelos sistemas EPROC e
encaminhas a do sistema ESAJ,
comprovando o cumprimento do requisito.

Foram juntadas aos autos as certidoes
negativas, emitidas pelos sistemas EPROC e
encaminhas a do sistema ESAJ,
comprovando o cumprimento do requisito.

Foram juntadas aos autos as certidoes
negativas, emitidas pelos sistemas EPROC e
encaminhas a do sistema ESAJ,
comprovando o cumprimento do requisito.

REFERENCIA

Evento 29, ANEXOG6

Evento 37, ANEXO2

Evento 37, ANEXO2

Evento 37, ANEXO2

Evento 37, ANEXO3
Evento 37, ANEXO4
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Jun203 - Jan2023

19/30




RECUPERACGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

EXPOSICAO DA
SITUAGCAO
PATRIMONIAL E
DAS RAZOES DA
CRISE

DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

CUMPRIMENTO

INCISO |

INCISO I

)
&

REQUISITO

A exposicao das causas concretas da
situacdao patrimonial do devedor e das

razoes da crise econdmico-financeira:;

As demonstracoes contabeis relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir o
pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislacao societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente
de:

a) balancgo patrimonial;

b) demonstracao de
acumulados;

c) demonstracao do resultado desde o
ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e
de sua projecao;

e) descricao das sociedades de grupo
societario, de fato ou de direito;

resultados

COMENTARIO

Foram apresentadas, na peticao inicial
do pedido de tutela cautelar e do
pedido de Recuperacao Judicial, a
situacao patrimonial e as razées da
crise, comprovando o cumprimento
do requisito.

A Requerente deixou de apresentar o
Fluxo de Caixa de 2019 a 2021.

Este Signatario solicitou a
documentacao complementar, que
foi encaminhada e segue em anexo.

REFERENCIA

Evento 1, INIC1
Evento 29, PETI

Evento 29, ANEXO2
Evento 29, ANEXO3
Evento 29, ANEXO4
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RECUPERAGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

RELACAO DE
CREDORES

RELAGCAO DE
EMPREGADOS

CERTIDOES DE
REGULARIDADE E
ATOS
CONSTITUTIVOS

CUMPRIMENTO

INCISO I

INCISO IV

INCISO V

K &

REQUISITO
Relacao nominal completa dos
credores, sujeitos ou nhao a

recuperacao judicial, inclusive aqueles
por obrigacao de fazer ou de dar, com
a indicacao do endereco fisico e
eletrébnico de cada um, a natureza,
conforme estabelecido nos

Relacao integral dos empregados, em
que constem as respectivas fungoes,
salarios, indenizacbées e outras
parcelas a que tém direito, com o
correspondente més de competéncia,
e a discriminacao dos valores
pendentes de pagamento.

Certidao de regularidade do devedor
no Registro Publico de Empresas, o ato
constitutivo atualizado e as atas de
nomeacao dos atuais administradores.

COMENTARIO

Foi apresentada a relacao de credores
comprovando o parcial cumprimento
do requisito.

N A requerente devera indicar o endereco

eletronico dos credores.
/

Foi juntada a relacao de empregados,
com a discriminagcao das funcoes e
salarios, comprovando o cumprimento
do requisito.

Houve a juntada da certidao de
regularidade emitida pela JUCESC, além
da ultima alteracao e consolidacao do
contrato  social, comprovando o
cumprimento do requisito.

REFERENCIA

Evento 29, ANEXOS5

Evento 29, ANEXO13

Evento 29, ANEXOG6

Certificada
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RECUPERAGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

RELAGCAO DE BENS
PARTICULARES

EXTRATOS
BANCARIOS
ATUALIZADOS

CERTIDOES DE
PROTESTO

CUMPRIMENTO

INCISO VI

INCISO VII

Q| @

INCISO Vil

Q

REQUISITO

Relacdo dos bens particulares dos
socios controladores e dos
administradores do devedor.

Os extratos atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagdes financeiras de
qualquer modalidade, inclusive em
fundos de investimento ou em bolsas de
valores, emitidos pelas respectivas
instituicoes financeiras.

Certidoes dos cartéorios de protestos
situados na comarca do domicilio ou
sede do devedor e naquelas onde possui
filial.

COMENTARIO

Foi apresentada a ultima declaracao de IRPJ
do soécio administrador Jorge Raul Galdino,
comprovando o cumprimento do requisito

Foi juntado o extrato bancario atualizado da
conta corrente mantida perante a Caixa
Econbmica Federal, comprovando o
cumprimento do requisito.

Foram apresentadas as certidoes de protestos
do 1° e do 2° tabelionato de protestos de
Brusque/SC, comprovando o cumprimento do
requisito.

REFERENCIA

Evento 29, ANEXO7

Evento 29, ANEXOS8

Evento 29, ANEXO9

Certificada
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RECUPERAGAO JUDICIAL

REQUISITOS DO ART. 51 DA LEI N.° 11.101/2005

RELAGCAO DE
PROCESSOS

PASSIVO
FISCAL

RELAGCAO DE BENS
E DIREITOS DO
ATIVO NAO
CIRCULANTE

CUMPRIMENTO

INCISO X INCISO IX

INCISO XI

REQUISITO

Relacao, subscrita pelo devedor, de
todas as ac¢oes judiciais e procedimentos
arbitrais em que este figure como parte,
inclusive as de natureza trabalhista, com
a estimativa dos respectivos valores
demandados.

Relatério detalhado do passivo fiscal.

Relacao de bens e direitos integrantes
do ativo nao circulante, incluidos
agueles nao sujeitos a recuperagao
judicial, acompanhada dos nhegédcios
juridicos celebrados com os credores de
que trata o § 3° do art. 49 desta Lei.

COMENTARIO

A requerente apresentou certidao
trabalhista, civel e fiscal dos processos no
qual figura como parte, havendo parcial
cumprimento do requisito.

| A listagem nao indica a estimativa dos
N ~ .
' valores demandados, além de nao ter sido
P subscrita pela devedora.

Foi juntada informacgdes resumidas do do
passivo fiscal federal, estadual e municipal ,
havendo parcial cumprimento do
requisito.

s A requerente devera apresentar relatério
@ detalhado do passivo fiscal.

Foi anexado o relatério de bens e direitos
do ativo nao circulante, comprovando o
parcial cumprimento do requisito.

N A requerente devera apresentar os negocios
juridicos celebrados nos termos do art.
7’ 49,83° da Lei 11.101/2005.

REFERENCIA

Evento 29, ANEXO10

Evento 29, ANEXOI11

Evento 29, ANEXOI12
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RECUPERAGAO JUDICIAL

COMPLEMENTAGAO DOCUMENTAL REALIZADA ADMINISTRATIVAMENTE

Ao longo da analise pormenorizada da documentacao apresentada pela requerente, esta perita identificou pontuais pendéncias, tendo
solicitado os documentos faltantes aos procuradores das empresas.

Em sua grande parte, os documentos foram apresentados e complementaram o trabalho que ora se apresenta (em anexo).
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VISITA IN LOCO -18/01/2023

A equipe da Perita Judicial realizou visita a sede da empresa, conforme imagens abaixo:
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CONCLUSAO

DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA RECUPERAGAO JUDICIAL, com complementacido documental.

Em analise a documentacao apresentada pela requerente, foi possivel constatar que a situacao financeira da empresa importa no exato reflexo da crise econémica e
demais particularidades que sofreu nos ultimos anos, sendo notoério que nao esta gerando caixa suficiente para atender integralmente ao seu endividamento. Contudo,
o cenario apresentado nao permite concluir pela inviabilidade da recuperacao judicial, uma vez que pretende solucionar as causas da crise dando continuidade a sua

atividade.

E, neste sentido, conforme demonstrado nas paginas 19 a 23 deste relatorio, o qual foi elaborado sob a égide da Recomendacao n.° 103/2021-CN3J, a requerente cumpre,
satisfatoriamente, os requisitos previstos nos artigos 48 e 51 da Lei 11.101/2005.

Ainda, possui estabelecimento industrial na cidade de Brusque/SC, sendo este o Juizo competente para processar o julgar o feito, conforme o disposto no art. 3° da Lei
11.101/2005.

Alguns documentos cuja insuficiéncia foi constatada pela signhataria foram prontamente alcancados pela requerente apés solicitacao, encontrando-se em anexo a este
relatério. Os demais, pendentes de envio/fjuntada aos autos, ndo obstam o processamento da Recuperacdo Judicial, podendo ser apresentados mediante

complementacao, quais sejam:

Indicacao do enderec¢o eletrénico dos credores;
Relacao de processos com estimativa dos valores demandados e devidamente subscrita pela devedora;

Relatério detalhado do passivo fiscal;
Instrumentos relativos aos negadcios juridicos celebrados nos termos do art. 49,83° da Lei 11.101/2005;

Assim, a luz das demais consideracoes tecidas no curso deste relatério e considerando que a requerente possui atividade operacional regular, a opiniao da
profissional nomeada a presente avaliacao preliminar é de que se encontram reunidos, suficientemente, os requisitos necessarios ao imediato processamento da

Recuperac¢ao Judicial.
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ANEXOS

e FLUXO DE CAIXA DE 2019, 2020 E 2021;
e CERTIDOES NEGATIVAS EMITIDAS PELO SISTEMA ESAJ.
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medeiros

costa beber

administracao judicial

0800 150 1111
+55 51 99871-1170

PORTO ALEGRE

Av. Dr. Nilo Pecanha, 2900 - 701
RS — CEP 91330-001

NOVO HAMBURGO

R. Julio de Castilhos, 679, Salas 111 e 112,
RS — CEP 93.510-130

CAXIAS DO SUL

Av. Itdlia, 482/501, Ed. Doménica Verdi
RS — CEP 95010-040

BLUMENAU

Rua Dr. Artur Balsini, 107, BBC Blumenau
Bairro Velha - CEP: 89036-240

RIO DE JANEIRO

Rua da Quitanda, 86 - 22 andar, Ed.
Galeria Sul América Seguros
Bairro Centro - CEP: 20091-005

SAO PAULO

Av Brig. Faria Lima, 4221, 1° andar
Bairro Itaim Bibi - CEP: 04538-133
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