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A Escritorio

E}mo. Sr. Dr. Juiz de Direito da Vara de Faléncias e Concordatas.

\\ Processo n°. 109387945.

Fabricio Scalzilli, sindico da Massa Falida
de Saoex S/A Seguradora e Previdéncia Privada, vem, a presenca de V. Exa,,
nos autos falimentares, dizer e requerer ¢ que segue:

Ciente do laudo pericial anexado as fis.
1887/1953, requer a juntada do relatério disposto no art. 103 da Lei de Faléncias,
0 gual segue em anexo.

Junta, ainda, © balancete mensal da
empresa Edel Seguradora S/A, o qual também tambem se encontra ora anexado.

Quanto ao pedido de renovagédo do
contrato dos servicos profissionais prestados pelo escritorio Barata e Silva
Advogados, por mais 12 meses, nos termos explanados na peticao de fis.
2255/2256, este sindico informa, atendendo a solicitagéo do Douto Representantc
do Ministério Publico as fls. 2361, que ¢ contrato original fora juntado as fis.
1315/1316 (8" Volume), sendo que, de qualquer forma, o administrador da massa
procede na juntada de uma copia do referido instrumento, para fins de facilitar a

analise do r. “parquet”.

Conforme jd mencionado anteriormente, o

INPI - Instituto Nacional de Propriedade Industrial, informou a existéncia de
registro de marcas em nome da falida, conforme documento juntado as fis.
1023/1038.

E necesséario uma analise técnica quanto a
a existéncia, validade e principalmente valoracao destas marcas, possibilitando
que este administrador proceda na venda judicial das mesmas.

Para tanto, apresenta uma proposta de
uma empresa especializada para realizagdo destes servicos, nos termos dos
documentos ora juntados, requerendo autorizagéo deste juizo para gue se efetive
a referida contratacdo, a qual é de interesse da massa, considerando ainda que a
pretensdo remuneratéria é plausivel, levando-se em conta o trabalho a ser
desenvolvido.

Ratifica, por outro lado, o© pedido de
compra de papel branco, nos termos formulados as fis. 2345, sendo que ja houve
a concordancia do Douto Representante do Ministério Publico as fls. 2361.
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Nestes termos,
deferimento.
Porto/Alegre, 79 de jun 003

Fagiricio Nedeﬁétzim
OABIRS 44065
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/] Q oL
Relatério Art. 103 do Dec. Lei 7661/45. Oé‘u/] '

Massa Falida de SAOEX S/A Seguradora e Previdéncia Privada Ltda. /ﬂ fe

ST
1- Causas da Insolvéncia ,
A empresa falida, tratando-se de uma

seguradora, teve sua liquidagéo extrajudicial decretada no dia 20 de junho jfgi’e

2001, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. ] J
N
|

O liquidante nomeado, Sr. Arlei Vieira [#ia

Silva, apresentou refatério a referida Superintendéncia, submetendo-he a
possibilidade de ser requerida a faléncia da seguradora, haja vista que ©
levantamento realizado, concluiu que seu ativo nao era suficiente para cobrir pelo
menos a metade do valor dos créditos quirografarios, nos termos do gue dispbe 0
art. 26 do Decreto Lei 73/66, com a nova redacao dada pela Lei n® 10.190/01 e
ainda pelo art. 21, alinea "b” da Lei 6.024/74.

Com base nisto, o Conselho Diretor da
SUSEP, em reunido realizada no dia 28 de dezembro de 2001, decidiu, por
unanimidade, autorizar o Sr. Liquidante a promover o pedido de autofaléncia da
sociedade seguradora.

Assim, no dia 05 de marco de 2002, fol
proposto o pedido de autofalencia da empresa em tela, nos termos expostos na
peticdo inicial juntada as fls. 02 a 489, o qual foi acatado pelo Dr. Jorge Luiz Lopes
do Canto, nos termos da sentenga prolatada no dia 06 de margo de 2002, eis que
devidamente instruido e comprovado o estado de insolvéncia da mencionada
empresa, segundo preceitua o art. 8 do Dec. Lei 7661/45. (fls. 491/492)

O termo legal foi fixado em 05 de janeiro
de 2001.
Este sindico firmou compromisso as fls.
495 e o leiloeiro Rubem Garcia Rodrigues, o fez as fls. 496.

O liquidante da empresa falida, Sr. Arlei
Vieira da Silva, compareceu nos autos as fis. 499 e prestou as declaragoes
previstas no art. 34 da Lei de Faléncias, apontando como as causas da guebra
aquelas narradas na inicial, as quais ja foram abordadas no inicio deste relatorio.

Foi autorizada, conforme despacho de fls.
518, a contratacdo da Dra. Veronica Althaus, como advogada da massa, e da Sra.
Viviane Sinmetz, esta como funciondria para assuntos gerais, em especial para
andlise dos inimeros contratos de seguro e sinistros existentes.

No mesmo despacho, o termo legal da
faléncia foi retificado para o dia 05 de janeiro de 2002.
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Valores depositados no Banco do BréH'?'l'
S/A foram transferidos para conta judicial aberta por este sindico junto na Ban%
Banrisul S/A, agéncia Foro, conforme oficio de fls. 517, sendo gue todos os ativos
da massa, inclusive alugueis recebidos mensalmente pela falida, bem como
pagamentos mensais realizados, estdo sendo computados nos autos da
Prestacdo de Contas n° 109664863 que corre em apartado, para nao tumultuar os
autos principais da faléncia, sobre os quais tém se manifestado o r. Representante
do Ministério Publico e o Douto Magistrado.

Lo

0O mandado de fechamento e lacre, por
sua vez, foi cumprido no dia 08 de margo de 2002, nos termos da certidao juntada
as fls. 518v.

O edital previsto no art. 16 da Lei de
Faléncias foi devidamente publicado as fls. 528.

Foi autorizado pelo juizo as fls. 595, a
contratacdo do Dr. Julio Cezar Coitinho, o qual patrocina inumeras agbes em favor
da massa falida (fls. 529/533), cujo contrato de prestacéo de servigos foi anexado
as fls. 718/719, bem como o pagamento das rescisdes trabalhistas dos
funcionarios remanescentes da empresa falida, nos moldes elencados por este

afmalimn Ao flo E277T
S MUY dD HD. UUI’.I'5?2.

No dia 08 de abril de 2002, os falidos
Rodrigo Silveira Farina (Cargo de Diretor Presidente), Ana Maria Femraz
Hernandes (Diretora Administrativa Financeira), Carlos Henrigue Ritter Boni
(Diretor Técnico) e Stravos Frangoulidis Neto (Diretor Vice Presidente), prestaram
as declaracdes dispostas no art. 34 da Lei de Faléncias. (fls. 597)

Asseveram que a decretagdo da
liquidagao extrajudicial da empresa decorre do relatério apresentado pelo Diretor
Fiscal 8 SUSEP. Apontam ainda como causas determinantes da faléncia a compra
da empresa Edel Seguradora, salientando que no ano de 1998, houve uma queda
brutal nas operacdes da empresa Saocex S/A no ramo garantia.

Afirmam ainda que o IRB (Instituto de
Resseguros do Brasil) tirou a especializagdo do seguro garantia, cortando a
colocacdo do resseguro, o que tirou a possibilidade de trabalho no ano de 1999.

Informam também gue no ano de 2001, os
administradores apresentaram um plano de recuperagdo da seguradora junto a
SUSEP, a qual entendeu por bem colocar uma dire¢&o fiscal na empresa, o que
tirou a possibilidade comercial desta.

Ressaltam, por outro lado, que a causa
principal da quebra foi a gestdo do Sr. Ariei Vieira da Silva, liguidante nomeado
para dar uma solugdo vidvel ao prosseguimento nomal das atividades da

Rua Carlos Huber, 167
CEP 91330-150 - Porto Alegre - RS
%(\ Fone/Fax: {51) 3381-8192

e-mail: escr.scalzilli@uol.com.br




Escrltorlo Scal

Direilc Empresarial e Ast.ess()r\d oy - 3

empresa, procurando alternativas para o pagamento do passivo, © que nado fo i
feito; ou seja, realizou atos que inviabilizaram a recuperacao da seguradora. T

O aviso do art. 81 da Lei de Faléncias foi >
substituido pela publicacéo de editais nos jornais de grande circulacio de todos os
estados em que a companhia falida mantinha atividade, face ao inestimavel
numero de credores, principalmente segurados. (fls. 1393/1395)

Quanto ao imdve! localizado na comarca
de Floriandpolis - Distrito da Canasvieiras, lugar denominado Cachoeira do Bom
Jesus, o qual foi adquiride pela falida, sem o pagamento integral do pregco ao Sr.
Sérgio Tadeu Ramos Javorski, fora realizado um acordo para venda do bem em
leilao, nos termos do documento de fls. 614/617.

O Detran informa as fis. 697/698, a
existéncia de dois Mercedes Benz, cujos respectivos documentos foram
localizados na sede da falida e juntados as fls. 560/562 dos presentes autos.

A Fundacdo Corsan, por sua vez,
comparece aos autos as fls. 723/724, informando sobre a existéncia de contratos
de promessa de compra e venda firmados com a massa, 0s quais estdo sendo
discutidas |||d;r‘|almpnh= sendo o advogado da massa o Dr. Julio Cezar Coitinho.

Foram expedidas as comunicagbes
previstas no art. 15 da Lei de Faléncias (fls. 767)

Foi solictada as fls. 774/777, a
contratacdo de um escritdrio especializado em Direito do Trabalho para defender
0s interesses da massa, em inumeras reclamatorias trabalhistas que tramitam na
Justica do Trabalho da comarca de Porto Alegre, o que foi deferido as fls. 880.

O administrador da massa procedeu na
juntada do auto de arrecadagado dos bens da falida as fl. 839/856, o qual fora
complementado as fls. 2199/2200.

Foi deferida a venda do imovel sede da
falida localizado na Av. Praia de Belas, n°. 1554, bem como dos bens imoveis ali
depositados, conforme despacho de fls. 905, além de ser autorizada a mudanca
do departamento juridico e administrativo da empresa, para a Av. Dom Pedro |I, n®
1220, salas 212 e 214, em Porto Alegre, imoveis estes também pertencentes &
massa falida. (fls. 880).

No mesmo despacho de fls. 205 foi
autorizada a venda do imével localizado em Florianépolis, no que se refere a
direitos possessorios, sendo que o referido auto de arrecadacgdo fora juntado as
fls. 1313,
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Em razdo da auséncia de interessaffs,
apos e realizacao de dois leildes, fora propostc um acordo por parte do a ‘
proprietario do antigo sitio, Sr. Sérgio Javorski, em retificacdo ao acordo antelibr,
nos termos da manifestacéo de fls. 2203/2204, o qual fora acatado pelo juizo no
despacho de fis. 2252, item "4".

O imdvel da Sra. Ana Maria Ferraz
Hernandes, a qual exercia o cargo de diretora administrativa financeira, foi
indisponibilizado as fls. 910.

Foi informado por este administrador, as
fis. 923 e seguintes, que a falida e sodcia controladora da empresa Edel
Seguradora S/A .

Ventilou-se, inclusive, a possibilidade de
extensao dos efeitos da faléncia da Sacex S/A & Edel Seguradora, o que néao
concretizou-se, eis que o volume de trabalho seria bem maior, 0 que também
aumentaria os gasfos operacionais, sem falar que o passivo da Edel S/A a ser
absorvido pela massa falida da Saoex S/A € bem maior gue seu ativo, o que traria
prejuizos aos credores desta; ou seja, ao invés de se apresentar uma solugéo,
estariamos sim criando mais um problema.

A saida foi buscar uma solucdo junto a
SUSEP e a maioria dos credores da Edel S/A, no sentido de transformar a
liguidac&o extrajudicial em liquidagao ordindria, onde, atraves de uma assembléia,
seria apresentado um plano viavel para pagamento de todos os credores, inclusive
a devolugdo & SAOEX dos valores aportados na empresa EDEL Seguradora S/A.

Assim, apos a ouvida do Douto
Representante do Ministério Publico, foi autorizado as fls. 1645 o pedido deste
sindico de conversdao da liquidacdo exirajudicial da Edel Seguradora, em
liquidac&o ordinaria, o que efetivamente veio a ocorrer, nos termos explicitados as
fls. 1828/1829.

O sindico se manifesta as fls. 1002/1007,
impugnando o posicionamento da Fundagéo Corsan de que os iméveis adquiridos
desta pela massa n&o deveriam ser arrecadados.

Fora juntado as fis. 1012 o auto de
arrecadacdo complementar, referente acSes da CRT Brasil Telecom, bem como
anexado as publicacdées dos jomais, referentes as circulares previstas no art. 81
da Lei de Faléncias. (fls. 1013/10186).

O INPI - Instituto Nacional de Propriedade
Industrial informou a existéncia de registro de marcas em nome da falida,
conforme documento juntado as fls. 1023/1038.

O leiloeiro Rubem Garcia Rodrigues, por
sua vez, apresentou a sua prestacdo de contas, referente a venda dos bens
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moveis pertencentes a massa falida, no leildo realizado no dia 16 de julho passado ..
(fls. 1237/1267), bem como no leilao realizado no dia 08 de agosto de 2002 (fls. !
1349/1377).

O falido Rodrigo Silveira Farina,
mediante determinacao do juizo, informa as fls. 1384/1385 o paradeiro dos
dois automoveis importados, marca Mercedes Benz, ja mencionados neste
relatorio.

Os referidos veiculos nao foram
localizados, conforme informou este sindico as fls. 1725/1726, sendo -
determinada a intimagao do falido as fls. 2149, para fins de colocar a
disposicao da massa ditos automoveis, ou informar o local onde os mesmos
encontram-se guardados.

O falido, por sua vez, manifestou-se as
fls. 2220/2223, informando que os referidos veiculos nao mais integravam o
ativo da falida.

Apresentou, para tanto, uma explica¢ao
contabil, totalmente insubsistente, no entender deste sindico, eis que
desprovida de qualquer prova.

Sequer justificou o fato de que tais
bens ainda encontram-se registrados em nome da massa falida, o que
fragiliza seus argumentos, cabendo aos falidos colocarem os automoveis a
disposicao da massa, ou seu equivalente em dinheiro, sob pena de ficar
configurado o delito de desvio de patriménio da massa, arcando estes com
as conseqiiéncias civis e penais advindas de tal ato.

E injustificavel, ainda, desconhecer o
paradeiro de dois automoveis importados marca Mercedes Benz, os quais
nao constam como furtados/roubados e efetivamente pertencem a4 massa
falida.

Ato continuo, o Detran/RS informa que
procedesa, por ofdem deste juizo, na indisponibilizaggo dos veiculos de
propriedade dos sécios da empresa ora falida, (fls. 1542/1554), medida esta
também tomada por parte do Cartdrio de Registro de Imdveis da 3" Zona (fis.
1555/1560) e da 4" Zona, (fls. 1565), ambos da Comarca de Porto Alegre, em
relagcao aos imoéveis pertencentes aos mesmos. (fis. 1555/1560).

A venda do imbével sede da falida,
localizado na Av. Praia de Belas, n° 1554, em Porto Alegre, se concretizou através
da homologacdo as fls. 1645, da proposta apresentada pelo casal Vaicio Duarte
Peixoto e Ligia Gomes Torres Duarte Peixoto, nos termos da ata de leilao juntada
as fls. 1635.
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O 8r. Leiloeiro, por sua vez, apresent"
respectiva prestacao de contas as fis. 1659/1675. ;’

O administrador da massa trouxe aos
autos um esbogo do Quadro Geral de Credores as fls. 1681, referente aos créditos
trabalhistas existentes.

O Douto Magistrado autorizou pedido
deste sindico de substituicdo da contratada Viviane Steinmetz pela Sra. Daniela
l.emke Barcellos, conforme despacho de fls. 1713,

Fora juntado ainda o auto de arrecadagéo
complementar, referente a uma sala comercial e um box localizado na comarca de
Floriandpolis (1728).

Qutrossim, foi autorizada a contratacéo do
escritério Pimentel & Galbinski, para defender os interesses da massa, no que
tange ao passivo fiscal existente. (fls. 1845).

O laudo pericial foi juntado as fls.
1887/1953 pelo perito Roberto Bomfim Schimit, o qual sera analisado logo a
seguir, em um capitulo proprio.

O referido perito, inclusive, foi contratado
pela massa para prestar servicos de contabilidade, pelio prazo de 12 meses (fls.
1954 e fls. 2106/2107).

O Douto Magistrado autorizou a venda dos
imoveis localizados na Av. Dom Pedro |I, n° 1220, loja 01 e conjunto 212 e
respectivos boxes, cujo leildo sera realizado no dia 25 de junho proximo, conforme
manifestacdo do Sr. Leiloeiro as fls. 2355.

Os creditos trabalhistas ainda estdo sendo
discutidos na Justica do Trabalho, o mesmo ocorrendo em relagdo aos executivos
fiscais. Os demais créditos, principalmente oriundos de apolices de seguros nao
cobertas pela seguradora falida, estdo sendo analisados, em sede da habilitagdo
de credito no juizo falimentar.

Por tal razdo o Quadro Geral de Credores
ainda nao foi elaborado.

Laudo Pericial:

O estado geral da contabilidade, segundo
andlise feita pelo Sr. “Expert” as fls. 1894/1918, em relagc@o aos livros entregues
em cartério pelos falidos, € regular.

Fone/Fax: {51) 3381-8192
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com individuagéo, em ordem cronolégica de dia, més e ano, sem borradurgs
emendas. a

A escrituragdo foi examinada no periodo
de 01 de janeiro de 1995 a 31 de dezembro de 2001, sendo que as
demonstragbes de resultados do mesmo periodo foram revestidas de todas as
formalidades intrinsecas exigidas pela legislacdo vigente,

O Sr. Perito apenas observou gue os
Livros Diario de n® 106 a 126 nao foram devidamente encadernados, tampouco
registrados na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

Para analise da situacdo econdmico-
financeira da empresa, elaborou-se um resumo de todos os elementos contidos
nos Balangos dos anos de 1995 a 2001, contendo as principais contas que
representam as demonstracdes da empresa.

Esta andlise tem seu principal ponto na
liquidez e no endividamento da empresa falida, buscando-se identificar as causas
da falencia bem como determinar o seu “Fator de Solvéncia”, conforme
discriminado numericamente as fls. 1920/1925.

Para tanto, verifica-se gue o Capital
Circulante Liquido (diferenca entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante) soé foi
positivo nos anos de 1995 e 1996. Nos demais periodos, a empresa apresentou
um CCL negativo, principalmente pelo aumento do Passivo Circulante gue cresceu
significativamente no grupo “Provisdes Comprometidas”, totalizando uma variacgo,
de 1996 a 2001, de 3.758,96%.

Nesta situacdo, constata-se que a
empresa nac possuia recursos de curto prazo disponiveis, necessitando de
financiamento de capitais de terceiros {fomecedores, instituicdes financeiras e
atraso de impostos), para © cumprimento destes COMpromissos.

Os Quocientes de Liquidez, por sua vez,
que indicam a capacidade da empresa em pagar seus compromissos a curto e
longo prazo, foram analisados as fls. 1928 e seguintes.

Quanto  maior se apresentam o0s
Coeficientes de Liquidez de uma empresa, melhor € sua situacao financeira.

E recomendavel que o Quociente de
Liguidez Corrente {relagdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante) nunca
baixe de 1,30, bem como n3o suba além de 4,00, o que, neste caso,
provavelmente significaria ociosidade de recursos, sem gerar {ucros.
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No ano de 2001, a falida possuia R$ $119
para cada R$ 1,00 de divida de seu Passivo Circulante, estando agquem do minimo
recomendavel, demonstrando a total incapacidade de cumprir com ¢ pagamento
de suas dividas de curto-prazo.

No que tange ao Quociente de Liquidez
Geral (saude financeira de longo prazo), verifica-se que a situacao € a mesma,
pois a falida possuia apenas R$ 0,23 de recursos para quitac&o de cada R$ 1,00
de divida de curto e longo prazo, sendo que, no entender do Sr. “Expert’, o
requerimento da faléncia foi uma deciséo inevitavel, visando ndo causar maiores
prejuizos aos credores.

Em ambos os casos, a aquisicao da
empresa Edel Seguradora S/A contribuiu para piorar a situacdo financeira da
falida.

O Coeficiente de Liquidez Absoluta, que
indica qual a capacidade de pagamento da empresa a longo prazo, além de
mostrar a garantia oferecida a seus credores, no caso de liguidagcdo da empresa,
foi analisado as fls. 1931 e seguintes.

Este coeficiente deve ter um valor de 2 a
20% antes da dissolugdo da empresa, para que os credores tenham uma boa
possibilidade de receber integralmente seus haveres.

O quadro anexado as fls. 1932 demonstra
que a situacéo foi piorando ano a ano, com excegio do ano 2000, sendo gue em
2001, este indice atingiu 0 menor nimero (1,57).

Vislumbra-se, atraveés do grafico
apresentado as fls. 1933 que a falida, de 1995 a 2001, teve reduzida a sua
garantia aos credores, sendo que a autofaléncia foi medida acertada, na visdo do
Sr. Perito.

Sobre o Grau de !mobitizagées, salienta
que tal indice busca elucidar até que ponto o capital préprio esta comprometido
com as imobilizagbes, sobrando menos recursos proprios para o capital de giro.

Neste caso, a empresa fica em constante
dependéncia de créditos de terceiros, prejudicando o seu desenvolvimento.

Como visto no quadro de fls. 1934, o
periodo de 2001 volta a ser o mais critico, pois o valor do Patriménio Liquido é
negativo, ficando dita analise prejudicada, visto que quanto menor o PL maior serd
O percentual apurado em imobilizagGes, mesmo que a empresa ndo tenha
adquiridc nenhum bem.
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reduzindo, em razdo de sucessivos resultados negativos, culminando com\$ua
exaustao no ano de 2001. \

Analisando-se o Fator de Solvéncia as fls.
1934/1936, verifica-se que a empresa estava na zona de ‘Penumbra”; ou seja,
encontra-se em uma zona perigosa, indicando que a autofaléncia fora decisao
acertada, visto que a tendéncia apresentada pela empresa era negativa.

Cabe lembrar que nem toda a empresa
necessariamente quebra por estar enfrentando dificuldades em determinado
momento.

O Fator de Solvéncia apenas indica aquilo
que pode ocorrer em um futuro proximo, caso a empresa n&o corrija 0s rumos que
esta seguindo.

O Patriménio Liguido da empresa falida, o
qual € formado por capitais dos proprietarios, foi apresentado pelo Sr. Perito as fls.
1937/1938, onde se verifica que, de 1995 a 2000, a falida registrou PL positivo, o
qual tornou-se negativo em 2001, haja vista que esta apresentou resultados
negativos em sua operagdo, quando 0s prejuizos somaram cifras superiores a
sete milhGes de reais.

Analisando-se a Conta de Resuliados,
cabe frisar que, do ano de 1995 a 1998, a empresa apresentou uma evolugéo
positiva na sua Receita Liquida de Vendas, sendo este um bom indicativo de
recuperagac econdmica, pois a empresa passou de um Resultado Operacional
negativo dos anos de 1995 e 1996 para um Resultado Operacional Positivo, nos
anos de 1997 e 1998.

Ja nos anos de 1999 a 2001, houve uma
forte queda na sua Receita Liquida de Vendas, cristalinizando o fato de gque a
situacdo financeira acompanhou a situacdo econdmica, sendo este um forte
indicio da possibitidade de quebra.

A recuperagdo da seguradora dependeria
da gerag&o de novas receitas e da adequacao rigida das despesas operacionais a
nova realidade de faturamento.

Salienta-se que, no ano de 2001, a
empresa apresentou um plano de recuperacao, o qual ndo foi aceito pela SUSEP
— Superintendéncia de Seguros Privados.

Passando-se a andlise das despesas
administrativas (fls. 1941), constata-se que, do ano de 1995 a 1998, estes gastos
representavam 17% a 256% do total da Receita Liquida das Vendas, restando para
0 abatimento das demais Despesas Operacionais de 75% a 83% da Receita
Liquida.

De 19989 a 2001, o comprometimento da
Receita Liquida com as Despesas Administrativas sobe para o patamar de 29% a
3.000%.
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Constatou-se ainda gue as Desp as
Administrativas mantiveram-se na média de 24,62% da Receita Liquida, se

db
gue o grande problema foi a reducéo drastica das operagées da empresa. (

Denota-se também as fls. 1943 gue a%
Despesas Operacionais, de 1995 a 1998, acompanharam a evoiugédo do Lucro
Bruto, o mesmo n&o ocorrendo em relagdo aos anos seguintes, quando o Lucro
Bruto teve uma abrupta queda, ndo tendo a empresa condi¢cdes de suportar suas
despesas operacionais.

Esta queda levou a resultados
operacionais negativos, que ocasionaram o consumo de todo Patriménio Liguido
da seguradora ora falida.

Conforme ja dito ao longo do feito, na data
de 16 de julho de 1998, a falida adquiriv 99,67% das acoes da Edel Seguradora
S/A |, sem pagar o preco ao vendedor.

Em contrapartida, desde 09 de julho de
1998 a 09 de setembro de 2000, a falida efetuou pagamento de despesas
exclusivas da Edel Seguradora, as quais serdo objetos de ressarcimento pela
Massa Falida.

Os valores liquidos aportados pela falida a
Edel Seguradora, com base na Ficha Razdo e Livro Diarios, importam em R$
1.684.506,62, valores estes cormigidos monetariamente pelo IGPM/FGV, até 01 de
dezembro de 2002.

O 8r. Perito informa as fls. 1930 que ditas
transferéncias de numerarios da falida para a empresa Edel Seguradora S/A em
muito contribuiram para a derrocada da seguradora Saoex S/A.

Neste diapasao, apds andlise dos
Balangos Patrimoniais, no periodo de 01 de Janeiro de 1995 a 31 de dezembro de
2001, o 8r. Perito chegou as seguintes conclusfes:

- A falida apresentou evolugao negativa na
capacidade de pagamento a curto-prazo, possuindo Capital Circufante Liguido
Negativo, na data do deferimento da guebra;

- a falida nao possuia uma boa Margem de
Garantia oferecida a seus credores; ou seja, ndo poderia pagar todas as suas
obriga¢des em caso de faléncia;

- a empresa encontrava-se em uma zona
de penumbra, ndo possuindo boas condicfes de reverter seu quadro negativo;

- 0 Patrimdénio Liguido, devido aos
sucessivos resultados negativos, apresenta-se, em 31 de dezembro de 2001,
negativo, com o valor de R$ 29.524.099 .97 (vinte e nove milhées quinhentos e
vinte e quatro mil e noventa e nove reais e noventa e sete centavos);
Rua Carlos Huber, 167
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- 0 Passivo Real atinge 0 montante de R
64.147.297,32, em 31 de dezembro de 2001: '

- a Receita Liquida de Vendas apresentou
uma forte queda, reduzindo-se em 97,53%, do ano de 1995 para 0 ano de 2001,
demonstrando que a situacdo financeira negativa acompanhou a situacéo
econdmica, sendo um forte indicativo da possibilidade de quebra da Saocex
Seguradora S/A;

- ate 1998, as Despesas Operacionais
acompanharam o Lucro Bruto, sendo que de 1999 a 2001, com a queda
acentuada da Receita Liguida das Vendas e a manutengdo das Despesas
Operacionais, que ndo acompanharam esta queda, a faléncia da empresa estava
se desenhando;

- inexisténcia de Capital de Giro Prdprio,
necessitando de capital de terceiros, com a conseguiente incapacidade de cumprir
seus compromissos. A Gnica solugdo foi o requerimento da autofaléncia para
preservar os credores.

Comportamento do falido:

Antes da sentenca declaratoria da
faléncia, ndo ha provas nos autos de que o falido tenha contribuido ou acelerado a
decretacdo da faléncia da empresa em tela.

Depois da quebra, o mesmo se fez
representar por advogado nos autos, atendendo todas as solicitagbes deste juizo.

Conclusao:

Constata-se que o estado geral da
contabilidade € bom, com a ressalva das imegularidades constantes nos Livros n°
106 a 126, os quais ndo foram devidamente encadernados, tampouco registrados
na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

Neste caso, no entender do sindico esta
caracterizado o ilicito previsto no art. 186, VI da Lei de Faléncias.

Ainda, salienta que os falidos nio
colocaram a disposicdo da massa os dois automéveis marca Mercedes
Benz, para fins de arrecadagio, eis que pertencentes a esta, nos termos ja
aqui relatados, sendo imputado aos falidos o desvio de patrimonio da
massa, nos termos do que dispde o inciso Ili, do art. 188 da Lei de Faléncias.
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Além disto, o Sr. Perito informou as fig ¢
1939, quando analisou o Patrimbnio Liquido da referida sequradora, &
existéncia no imobilizado, de veiculos no valor de R$ 207.084,57, sendo quei{
nenhum bem desta natureza foi localizado para fins de arrecadacao, o que ¥
deve ser explicado pela falido, sobe pena de se agravada a situacao de
desvio de bens da massa.

Nao ha provas nos autos que a faléncia
em tela tenha sido simulada, para fins de fraudar credores.

Mesmo a aguisicdo da Edel Seguradora
S/A que s6 veio a trazer mais dividas a falida, foi um negocio legal, totalmente
supervisionado e aprovado pela SUSEP, ndo havendo indicios de gue tal situacao
tenha beneficiado os socios falidos e/ou terceiros; peio contrario, a Sacex S/A
sequer chegou a pagar o prego estipulado, apenas cedeu capital da sua empresa
para fazer frente aos compromissos da seguradora adquirida, tudo registrado
contabilmente.

A seguradora falida chegou a apresentar
um Plano de Capitalizacdo da empresa a SUSEP, o qual ndo fora aceito pela
referida Superintendéncia e, como estas medidas urgentes de capitalizagdo ndo
foram tomadas, a fim de passar a obter resultados positivos na operacéo da
seguradora (aporte de capital proprio, saneamento de despesas e corte de
investimento inapropriado que evitariam a evasdo de valores do caixa), conclui-se
que a adogédo da faléncia foi, de fato, medida aceriada, até mesmo para proteger
0s interesses dos indmeros credores existentes.

Assim, requer seja dado vista do
presente relatorio ao Douto Representante do Ministério Publico, pugnado
este sindico pela abertura do inquérito judicial, com base nos ilicitos
descritos no inciso VI do art. 186 e inciso lll do art. 188, ambos do Decreto
Lei 7661/45.

Nestes tfermos,
aguardg deferimento.

Porto Adegre{ 19 dej)
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