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1. ANALISE DA LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERAGAOQ JUDICIAL

A Lei n°® 11.101/2005, especificamente em seu art. 35, inciso |, alineas “a” e “f’,
prevé como atribuicdes da assembleia geral de credores as deliberagbes sobre plano de

recuperacao judicial.

Da mesma forma, o art. 56 impde a convocacgao de assembleia geral de credores
para deliberar sobre o plano e, portanto, analisar as formas de pagamento apresentadas pelas

Devedoras.

Assim, inobstante a alteragdao promovida pela Lei n® 14.112/2020 - em que
atribuido ao Administrador Judicial o dever de apresentar relatério de analise da veracidade e
conformidade das informacgdes prestadas no plano de recuperacéo judicial’ — remanesce aos
proprios credores o poder/dever de decidir acerca da sua aprovagao, modificacdo ou rejeicao.
A Administracdo Judicial cabe apenas a andlise de eventual ilegalidade, ofensa & ordem publica

ou desatendimento a comando judicial, como passara a discorrer.

1.1. DOS CREDORES TRABALHISTAS

A proposta apresentada pelas Recuperandas com relagdo a classe trabalhista

contempla as seguintes condigdes:

e Limitacdo até 150 salarios-minimos por credor, com saldo remanescente pago nos
termos e condi¢des da classe quirografaria;

e Sem desagio e sem caréncia;

e Pagamento em até 30 dias apds a homologagado do PRJ dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido de recuperacao

judicial, no limite de 5 saldrios-minimos;

T Art. 22, 11, h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletronico especifico relatério mensal das atividades do
devedor e relatério sobre o plano de recuperag&o judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentagdo do plano,
fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual ocorréncia das
condutas previstas no art. 64 desta Lei;
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e Pagamento do saldo remanescente até o final do 12° més contado da publicagéo da
decisdo de aprovagao do plano, podendo ser realizado em 12 parcelas iguais e
sucessivas;

e Juros e corregdo monetaria de até 4,5% ao ano;

e Inicio dos pagamentos em 30 dias apds a publicagao da decisdo de homologacgao do

plano.

Ha previsao de pagamento de créditos até o limite de 5 saldrios-minimos por
trabalhador, vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido da recuperagéo judicial, na forma do
art. 54, 81°,da Lein®11.101/2005.

O caput do dispositivo legal supramencionado prevé a limitagdo do prazo maximo
de 1 ano para adimplemento dos créditos derivados da legislagao do trabalho, decorrentes de
acidentes de trabalho ou, ainda, aos equiparados, o que foi devidamente observado pelas

Devedoras.

Quanto a limitagao de pagamento em até 150 salarios-minimos para as condigcdes
da classe preferencial, originalmente prevista ao processo falimentar, o art. 51, inciso lll, da
LREF, possibilita a aplicagdao do procedimento a recuperacgao judicial. O Superior Tribunal de
Justica também ja se posicionou de forma favordvel limitagcdo de valores dos créditos
trabalhistas no plano de recuperacdo judicial, com pagamento do saldo na classe
quirografaria (vide, por exemplo, REsp 1.649.774/SP, julgado em 12.02.2019).

Assim, entende-se que nao ha ilegalidades na forma de pagamento aos créditos
trabalhistas. O unico ponto de atengado a ser ressaltado € quanto aos juros e corregao
monetaria, que deverao contemplar percentual certo e definido, assim como nas demais
classes, e ndo de “até” 4,5%, a fim de garantir seguranga juridica e previsibilidade aos

credores.
1.2. DOS CREDORES COM GARANTIA REAL

Com relagao aos credores da classe Il — créditos com garantia real, a proposta

contém as seguintes condigdes:
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e Caréncia de 2 anos ou 24 meses, com primeiro pagamento no semestre subsequente
e acumulo dos juros e corregao ao final do prazo carencial;

e Prazo de pagamento de 8 anos, mediante duas parcelas anuais, resultando em 16
parcelas semestrais;

e Desagio de 30% sobre o valor da divida;

e Juros e corregao monetaria de 4,5% ao ano;

¢ Inicio da contagem dos prazos apos a publicagao da decisdo que homologar o PRJ.
Nao se vislumbra qualquer ilegalidade ou ofensa a legislagao especial na proposta
apresentada, de modo que os termos de pagamento deverdo ser objeto de analise pelos
préprios credores.

1.3. DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS

A proposta aos credores da classe Ill — créditos quirografarios, com privilégio

especial ou subordinados, contém as seguintes condigodes:

Caréncia de 3 anos, com primeiro pagamento no semestre subsequente e acumulo

dos juros e corregdo ao final do prazo carencial,

e Prazo de pagamento de 10 anos, mediante duas parcelas anuais, resultando em 20
parcelas semestrais;

e Desagio de 40% sobre o valor da divida, mediante prévia avaliagao detalhada do
débito;

e Juros e corregao monetaria de 4,5% ao ano;

¢ Inicio da contagem dos prazos apos a publicagao da decisdo que homologar o PRJ.

e Pagamento de valores que ndo tenham constado da relagédo de credores ou

eventuais diferencas verificadas a partir do transito em julgado da decisao que

homologar o quadro de credores consolidado.

A Administragao Judicial guarda duas ressalvas com relagao ao topico.
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A primeira questao refere-se ao desdgio aplicado e a necessidade de uma
avaliagdo detalhada de cada divida antes da concessao do desconto. A clausula, conforme
redigida, sugere que o crédito sera previamente analisado para determinar se o desagio

previsto sera aplicado ou se o percentual descrito sera ajustado.

Essa disposigao resulta em um tratamento diferenciado entre credores da mesma
classe, baseado em um critério subjetivo, o que é manifestamente ilegal. Caso haja previsao
de desdgio para créditos de natureza quirografaria, o desconto deve ser aplicado de forma
uniforme a todos os credores da mesma classe, salvo se for criada uma subclasse especifica

em conformidade com a legislacao e a jurisprudéncia aplicaveis.

0 segundo é quanto a contagem do prazo de pagamento de valores que nao
tenham constado da relagdo de credores ou eventuais diferencas verificadas a partir do

trénsito em julgado da decisdo que homologar o quadro de credores consolidado.

Sob a o¢tica da signataria, o marco inicial estabelecido para essas rubricas é
incerto, e vai de encontro ao entendimento firmado tanto pelo Tribunal de Justi¢ca de Séao
Paulo quanto pelo Superior Tribunal de Justi¢a, conforme sera melhor analisado em topico

pertinente.

Portanto, no entendimento da signatéria, (i) € ilegal a disposicdo de prévia
avaliagdo detalhada de cada divida antes da concessdo do desdgio; e (ii) os prazos de
pagamento dos créditos devem ter inicio a partir da publicagdo da decisao que homologar o
plano de recuperacao judicial, da decisao que determinar a inclusao do crédito no quadro geral
de credores ou da inclusdo administrativa por parte da Administradora Judicial, em caso de

créditos trabalhistas.
1.4. DOS CREDORES ME/EPP

Aos credores microempresa ou empresa de pequeno porte foi apresentada a

seguinte proposta de pagamento:
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e Caréncia de 12 meses, com primeiro pagamento no semestre subsequente e
acumulo dos juros e corregao ao final do prazo carencial;

e Prazo de pagamento de 12 meses, mediante duas parcelas semestrais;

e Sem desagio;

e Juros e corregao monetaria de 4,5% ao ano;

¢ Inicio da contagem dos prazos apos a publicagao da decisdo que homologar o PRJ.

Nao se vislumbra qualquer ilegalidade ou ofensa a legislagao especial na proposta
apresentada, de modo que os termos de pagamento deverdo ser objeto de analise pelos

préprios credores.
1.5. DA CRIAGAO DE SUBCLASSES E CONDIGAO DE CREDOR APOIADOR

O plano de recuperagao judicial apresentado prevé a figura do “credor apoiador”
na clausula 5.2, destinada aos credores das classes |l, lll e IV que vierem a incentivar o Grupo
por meio e concessao de créditos e prazos ajustados ao ciclo produtivo. Como beneficio, foi

oferecida:

e Possibilidade de reversao total ou parcial dos desagios previstos;
e Antecipacgao da liquidagao do crédito concursal sem desconto, calculado de acordo

com o crédito a ser oferecido.

Pode-se considerar o “credor apoiador” como uma subclasse destinada para
todas as categorias de crédito a excecao da preferencial, o que é permitido desde que os
credores agrupados possuam interesses homogéneos em fungao da natureza ou importancia

do crédito, ou de outro critério de similitude justificado pelo proponente do plano e

homologado pelo magistrado — ns termos do Enunciado n° 57 da | Jornada de Direito

Comercial do Conselho da Justica Federal.

Sobre tal estipulagao, o Superior Tribunal de Justica, antes mesmo das alteragdes
promovidas pela Lei n°® 14.112/2020, ja possuia entendimento majoritario no sentido de que

nao se constitui em ilegalidade. Vejamos:
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AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL.
DECISAO DA  PRESIDENCIA. RECONSIDERACAO. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. APROVAGAO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL COM
DIVISAO EM SUBCLASSES. POSSIBILIDADE. CONSONANCIA COM
ORIENTAGAO DESTA CORTE SUPERIOR. TRIBUNAL ESTADUAL CONCLUIU
QUE A DIVISAO EM SUBCONJUNTOS ATENDEU A CRITERIOS OBJETIVOS.
IMPOSSIBILIDADE DE MODIFICAR ESSA CONCLUSAO. REEXAME FATICO E
PROBATORIO. SUMULA 7/STJ. TRIBUNAL A QUO TAMBEM DESTACOU QUE
O PLANO DE RECUPERAGAO NAO CONTEM NULIDADES E ATENDE A
VONTADE DE GRANDE PARTE DOS CREDORES. REEXAME DE PROVAS E DE
CLAUSULAS CONTRATUAIS. INCIDENCIA DAS SUMULAS 5 E 7 DO STJ.
DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADA. AGRAVO INTERNO
PROVIDO PARA CONHECER DO AGRAVO E NEGAR PROVIMENTO AO
RECURSO ESPECIAL. 1. A necessidade de impugnacao especifica - prevista
no art. 932, Ill,do CPC/2015 e Siumula 182/STJ - ndo se aplica ao fundamento
relativo a violagdo de norma constitucional, pois se trata de matéria a ser
apreciada no recurso extraordinario. Com isso, reconsidera-se a decisao
agravada, passando-se a novo exame do recurso. 2. "A criagao de subclasses
entre os credores da recuperagao judicial é possivel desde que seja
estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de recuperagao
judicial, abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando vedada
a estipulagao de descontos que impliquem em verdadeira anulagao de
direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios" (REsp
1.700.487/MT, Rel. p/ acorddo Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira
Turma, julgado em 02/04/2019, DJe de 26/04/2019). 3. O eg. Tribunal
estadual, mediante anadlise soberana das provas existentes nos autos,
concluiu que o plano de recuperagéo judicial foi devidamente aprovado e
atende as peculiaridades dos créditos a ele submetidos. A pretensao de
alterar esse entendimento demandaria revolvimento fatico e probatério dos
autos e das clausulas contratuais, providéncia incompativel com o recurso
especial, a teor das Sumulas 5 e 7/STJ. 4. A incidéncia da Sumula 7/STJ
impede também o exame de dissidio jurisprudencial, na medida em que falta
identidade entre os paradigmas apresentados e os fundamentos do acérdao
recorrido. 5. Agravo interno provido para reconsiderar a decisdo agravada e,
em novo exame, conhecer do agravo para negar provimento ao recurso
especial. (Agint no AREsp 1510244/RJ, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA
TURMA, julgado em 21/11/2019, DJe 03/02/2020) Grifei.

Inclusive, as alteragdes promovidas pela nova lei, com a inser¢édo do paragrafo tnico
no art. 67, da Lei n® 11.101/2005%, encerraram eventuais discussdes, eis que expressamente
consignada a possibilidade de tratamento diferenciado aos fornecedores de bens ou servigos
que continuarem a prover as Recuperandas apds o pedido de recuperacgao judicial, desde que

essenciais a manutengao da atividade.

2 Art. 67. [...] Paragrafo unico. O plano de recuperagéo judicial podera prever tratamento diferenciado aos créditos
sujeitos a recuperagéo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prové-los
normalmente apds o pedido de recuperagéo judicial, desde que tais bens ou servigos sejam necessarios para a
manutengao das atividades e que o tratamento diferenciado seja adequado e razodvel no que concerne a relagao
comercial futura.
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Nesse sentido, s.m.j., entende-se valida a criagdo da subclasse de “credor

apoiador”.
1.6. DOS CREDITOS EXTRACONCURSAIS ADERENTES

A clausula 4.5.1 prevé a possibilidade de credores ndo sujeitos a recuperagao

judicial aderirem de forma voluntaria ao pagamento nas condi¢des previstas no PRJ:

e Sem caréncia e sem desagio;
e Prazo de pagamento de 13 anos, mediante 26 parcelas semestrais;

e Juros e corregao monetaria de 4,5% ao ano.

Oart.49dalein®11.101/2005 diz que sao sujeitos ao processo de reestruturagao
todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos. Tais credores
somente poderdo receber seus créditos nos termos e condi¢cbes previstas no PRJ a ser
eventualmente aprovado, sob pena de violagao ao par conditio creditorum e possibilidade de

incidéncia de pratica de crime falimentar.

Contudo, inexiste vedacgao para que aqueles que, ainda que ndo estejam sujeitos
a recuperacao judicial, optem por receberem seus créditos nas condigdes previamente

estabelecidas no plano.

Tais transacgdes, realizadas entre as devedoras e seus credores, serdo, nestes
casos, de natureza privada, devendo prevalecer a autonomia de vontade manifestada,
cabendo a prépria parte credora avaliar se o recebimento do crédito nas condigées do PRJ se

mostra mais favordvel aos seus interesses.

Nao se vislumbra ilegalidade, portanto, na previsdo de adesdao ao plano de

recuperacgao judicial por credores ndo submetidos aos seus efeitos.

1.7. DA COMPENSAGAO DE CREDITOS
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O plano prevé, na clausula 5.3. a possibilidade de compensacao de créditos, acaso
credores de qualquer classe se encontrem, simultaneamente, na data da aprovag¢ao do PRJ,

na condigdo de credores e/ou devedores das Recuperandas.

A doutrina e a jurisprudéncia divergem a respeito do tema, havendo
posicionamentos no sentido (i) da ilegalidade da clausula, ante a possibilidade de alteragéo
da forma de pagamento e descumprimento do PRJ (agravo de instrumento, N.°
50859328920228217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justi¢ca do RS, Relator: Isabel Dias
Almeida, Julgado em: 27-07-2022); (ii) legalidade da cldusula, desde que observadas as
formas de pagamento previstas no plano (agravo de Instrumento, N.°
51003364820228217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Niwton
Carpes da Silva, Julgado em: 25-08-2022); e (iii) possibilidade de compensacédo desde que
ambos os créditos compensados sejam anteriores ao ajuizamento do processo de
soerguimento, ou ambos sejam posteriores (TJSP; Agravo de Instrumento 2079704-
33.2020.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini; Orgéo Julgador: 12 Camara Reservada de
Direito Empresarial; Foro de Garga - 32 Vara; Data do Julgamento: 02/09/2020; Data de
Registro: 03/09/2020).

Esta Administradora Judicial entende possivel a aplicagdo da compensacao,

mediante respeito aos requisitos legais constantes do Cédigo Civil.
1.8. DA EXCLUSAO DE CREDITOS POR NAO SUJEICAO AO PLANO

A clausula 5.4.1. dispde sobre a exclusao de créditos da relagao de credores em

razao de decisao judicial que os considerem nao sujeitos aos efeitos da reestruturagao:

Os créditos que se encontrem inscritos na Relagdo de Credores vigente na
data da aprovacao do PRJ, e que sejam excluidos de tal relagcdo por decisado
judicial que os considerarem ndo sujeitos aos seus efeitos, continuardo
aproveitando os termos de amortizagcéo previstos do presente Plano que lhes
fossem aplicdveis na data da aprovagédo do PRJ - sem prejuizo de eventuais
ajustes que sejam feitos fora do ambito do processo de recuperagao
(permitido dado o reconhecimento judicial da sua nédo sujei¢&o).

Neste caso, e sendo um mesmo credor titular de créditos sujeitos e nao
sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial, os pagamentos que sejam feitos
se considerardao imputados, primeiramente, na amortizagdo dos créditos
havidos como nao sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial.
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Os créditos extraconcursais, como o nome diz, ndo se sujeitam aos efeitos da
recuperacao judicial, e podem ser satisfeitos conforme convengéao entre as partes envolvidas.
Inobstante, a disposi¢do contida no plano de recuperagao judicial, mormente no que diz
respeito as amortizagdes, ndo deve afastar das Recuperandas a obrigagao de adimplemento

dos créditos concursais conforme os prazos e termos estabelecidos.
1.9. DA REORGANIZAGAO SOCIETARIA

A clausula 5.5.2 prevé a possibilidade de implementacao de atos de reorganizagao
societdria sem necessidade de prévia autorizacgao, “incluindo, mas nao se limitando a (i) venda
de ativos para sociedades subsidiarias cujo capital seja inteiramente detido por uma ou
ambas as Recuperandas; (ii) atos de fusdo, cisdo e incorporagdo; (iii) alienagdo de
participagdo acionaria, inclusive controle; (iv) constituicdo de filiais no Brasil, tudo desde que
nao haja a transferéncia de ativos de propriedade das recuperandas para terceiros ou a
absorgdo de obrigagdes de terceiros pelas recuperandas, sem a observancia do que seja
previsto neste PRJ e na Lei 11.101/05.”

Em que pese a reorganizagao societaria constitua meio de recuperagao judicial,
na forma do art. 50, inciso Il, da LERF, a clausula em comento foi prevista de forma genérica,

impedindo a analise dos credores a respeito das efetivas operagdes pretendidas.

O Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul ja se posicionou a respeito da ineficacia

de clausula genérica

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAGAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL. HOMOLOGAGAO. CONTROLE JUDICIAL DE
LEGALIDADE. IMPOSSIBILIDADE DE SUSPENSAO DOS DIREITOS DOS
CREDORES EM RELAGAO AOS DEVEDORES COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE DE DISPOSIGAO GENERICA QUE AUTORIZE A
REORGANIZAGAO SOCIETARIA AO CRIVO DA RECUPERANDA E SEM
NECESSIDADE DE PREVIA AUTORIZAGAO. ART. 53, |, DA LEI N° 11.101/05
1. O OBJETO DO PRESENTE RECURSO E O CONTROLE JUDICIAL DA
LEGALIDADE DE CLAUSULAS DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
HOMOLOGADO PELO JUiZO A QUO. 2. CABE AOS CREDORES A ANALISE DA
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA RECUPERAGAO JUDICIAL DA
EMPRESA POSTULANTE DO BENEFICIO, RECAINDO SOBRE O PODER
JUDICIARIO A REALIZAGAO DO CONTROLE DE REGULARIDADE DO
PROCEDIMENTO E DE LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERAGAO.\n3.
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RECUPERANDA AGRAVANTE QUE POSTULA O RECONHECIMENTO DE
EFICACIA DE CLAUSULAS AS QUAIS DISPOEM ACERCA DA SUSPENSAO DOS
DIREITOS DOS CREDORES EM RELAGAO AS DIVIDAS DOS DEVEDORES
COOBRIGADOS E POSSIBILIDADE DE REORGANIZAGAO SOCIETARIA
INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER AUTORIZAGAO. 4. O PLANO DE
RECUPERACAO DA RECUPERANDA, EFETIVAMENTE, APRESENTA
CLAUSULA DE SUSPENSAO DOS DIREITOS DOS CREDORES EM RELAGAO AS
DIVIDAS DOS DEVEDORES COOBRIGADOS. O JUiZO DE ORIGEM, AO
HOMOLOGAR O PLANO, RESTRINGIU A EFICACIA DA CLAUSULA AOS
CREDORES QUE ESTIVERAM PRESENTES NA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES E QUE CONCORDARAM COM A DISPOSICAO. 5. ANALISANDO-SE
AS DISPOSIGOES DO PLANO DE RECUPERAGAO, CONSTATA-SE, EM
DIVERGENCIA COM A TESE VERTIDA PELA RECORRENTE, A SUA
ILEGALIDADE. ENTENDO QUE SE FARIA CABIVEL, EM VERDADE, O SEU
AFASTAMENTO DA HIPOTESE DE NOVAGAO EM RELAGAO AS DIVIDAS DOS
DEVEDORES COOBRIGADOS, BEM COMO A SUSPENSAO DOS DIREITOS
DESTES. ISSO PORQUE OS EFEITOS DO STAY PERIOD (ART. 6°, § 4°, DA LEI
11.101/2005) OU DA NOVAGAO PROVOCADA PELA APROVAGAO DO PLANO
DE RECUPERAGAO (ART. 59, CAPUT), NAO AFETAM 0S CREDITOS
GARANTIDOS POR TERCEIROS, POR EXPRESSA PREVISAO DOS ARTIGOS 49,
§ 1° E 59, CAPUT, AMBOS DA LEI N° 11.101/2005. 6. TRATANDO-SE DA
INSURGENCIA RECURSAL RELATIVA A CLAUSULA QUE AUTORIZARIA AO
CRITERIO DA RECUPERANDA E INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER
NOVA AUTORIZAGAO JUDICIAL A REALIZAGAO DE REORGANIZAGAO
SOCIETARIA, NAO ASSISTE, DE IGUAL MANEIRA, RAZAO A AGRAVANTE,
UMA VEZ QUE ALUDIDA PREVISAO AFRONTA O ART. 53, I, DA LEI N°
11.101/05. 7. HA AFRONTA AO DISPOSTO NO DISPOSITIVO LEGAL, UMA
VEZ QUE A CLAUSULA DISPOE SOBRE IMPORTANTE MEIO
RECUPERACIONAL DE MODO GENERICO E SEM DETALHAR AS FORMAS AS
QUAIS DEVERIAM SER OBSERVADAS PARA FINS DE PERFECTIBILIZAGAO
DO CONTEUDO DA CLAUSULA. A REORGANIZAGAO SOCIETARIA COMO
MEIO DE RECUPERAGAO JUDICIAL E PREVISTO NO ART. 50, Ill, DA LEI N°
11.101/05. CONTUDO, NAO HA POSSIBILITAR QUE A DEVEDORA
RECUPERANDA POSSA AO SEU PROPRIO CRIVO E SEM ESTAR
CONDICIONADO A QUALQUER AUTORIZAGAO, SEJA JUDICIAL, SEJA DA
ADMINISTRAGAO JUDICIAL, DISPOR DA POSSIBILIDADE DE REORGANIZAR
O CONTROLE SOCIETARIO. 8. ASSIM, DEVE SER MANTIDA A DECISAO
RECORRIDA, NAO HAVENDO FALAR EM EFICACIA DA CLAUSULA QUE
IMPLICA EM SUSPENSAO DOS DIREITOS DOS CREDORES EM RELAGCAO A0S
DEVEDORES COOBRIGADOS, BEM COMO NAO HAVENDO FALAR EM
LEGALIDADE DA CLAUSULA GENERICA QUE ESTIPULA A POSSIBILIDADE DE
A DEVEDORA RECUPERANDA REALIZAR A REORGANIZAQAO SOCIETARIA
A SEU PROPRIO CRIVO E SEM QUALQUER NECESSIDADE DE AUTORIZAQAO
JUDICIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO. (TJ-RS - Al
51104057620218217000 RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da Silva, Data
de Julgamento: 25/08/2021, Quinta Camara Civel, Data de Publicacgéo:
26/08/2021) Grifei.

Dessa forma, deve ser considerada ineficaz a cldusula em comento, uma vez que
ndo pormenoriza as operagdes societdrias a serem eventualmente firmadas pelas

Recuperandas.
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1.10. DA ALIENAGAO DE BENS

A clausula 6 do plano de recuperagéo judicial faz mengao a essencialidade dos
bens do ativo operacional para o exercicio da atividade produtiva, mas que bens mdveis ou
imoéveis poderao ser negociados em caso de depreciagao ou necessidade de investimento do

capital obtido no caixa do grupo ou pagamento aos credores, respectivamente.

O art. 66 da Lei n° 11.101/2005 dispde que os bens ou direitos do ativo néo
circulante ndo poderao ser alienados ou onerados apos o pedido de recuperagao judicial,

salvo autorizagao do Juizo ou prévia autorizagao pelo plano de recuperacgao judicial.

A regra tem por objetivo trazer seguranga aos credores, mediante prote¢ao do
patrimdnio das Devedoras durante o processo de reestruturagao. Isso porque, regra geral, séo
os ativos da sociedade empresaria que garantem a manutencgao da unidade produtiva e, por

consequéncia, a satisfagcao das obrigagbes com os credores.

Considerando a inexisténcia de bens previamente especificados no PRJ para fins
de alienacgao, ressalva-se que a venda ou oneragdo de bens ou direitos no curso da

recuperacao judicial deverao se sujeitar a autorizagao judicial.

1.11. DA POSSIBILIDADE DE MODIFICAGAO DO PLANO E DO DESCUMPRIMENTO
Nas disposic¢des finais do plano, especificamente nas letras “f” e “g”, ha a seguinte

previsao:

f) o Plano podera ser alterado, independentemente do seu descumprimento,
em AGC convocada para essa finalidade, observados os critérios previstos
nos artigos 45 e 58 da LFR, deduzidos os pagamentos porventura ja
realizados na sua forma original;

g) caso haja o descumprimento de qualquer obrigagao prevista neste plano,
nao serd decretada a faléncia de quaisquer das recuperandas até que seja
convocada e realizada AGC para deliberar sobre alteragdes ao plano ou a
decretagdo da faléncia, reforgando a soberania das decisdes dos credores;

O Superior Tribunal de Justica vem admitindo que, durante o periodo de

fiscalizacao judicial da recuperagao judicial ou mesmo apds, caso transcorrido o biénio,
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ocorra a alteragdo do plano anteriormente aprovado, desde que o processo nao tenha sido

encerrado:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. MODIFICACAO DO PLANO
DE RECUPERAGAO APOS O BIENIO DE SUPERVISAO JUDICIAL.
POSSIBILIDADE, DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO
DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. ALTERACAO
SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO.
DEVEDOR DISSIDENTE QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO
PLANO. PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS CREDORES E
DA PAR CONDITIO CREDITORUM. 1. O legislador brasileiro, ao elaborar o
diploma recuperacional, tragou alguns principios, de carater axioldgico-
programatico, com o intuito de manter a solidez das diversas normas que
compdem a referida legislagado. Dentre todos, destacam-se os principios da
relevancia dos interesses dos credores; par conditio creditorum; e da
preservagao da empresa, 0s quais sdo encontrados no artigo 47 da Lei
11.101/2005. 2. Essa base principiolégica serve de alicerce para a
constituicdo da Assembleia Geral de Credores, a qual possui a atribuicdo de
aprovar ou rejeitar o plano de recuperacgao judicial, nos moldes apresentados
pelo Administrador Judicial da empresa recuperanda. 3. Outrossim, por meio
da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma interagao estratégica entre o devedor
e os credores, capaz de pressupor um consenso minimo de ambos a respeito
dos termos delineados no plano de recuperagao judicial. Essas negociagbes
demonstram o abandono de um olhar individualizado de cada crédito e um
apego maior a interagdo coletiva e organizada. 4. Discute-se, na espécie,
sobre a modificagdo do plano originalmente proposto, apés o biénio de
supervisao judicial - constante do artigo 61 da Lei de Falencias -, sem que
houvesse o encerramento da recuperacao judicial da empresa recuperanda.
Ainda que transcorrido o prazo de até 2 anos de supervisao judicial, nao
houve, como ato subsequente, o encerramento da recuperagao, e, por isso,
os efeitos da recuperacao judicial ainda perduram, mantendo assim a
vinculagao de todos os credores a deliberagao da Assembleia. 5. Recurso
especial provido. (STJ - REsp: 1302735 SP 2011/0215811-0, Relator: Ministro
LUIS FELIPE SALOMAO, Data de Julgamento: 17/03/2016, T4 - QUARTA
TURMA, Data de Publicagdo: DJe 05/04/2016) Grifei.

H4, também, o Enunciado n° 77 da Il Jornada de Direito Comercial do CEF/CJF,
que dispde que “as alteragdes do plano de recuperacgao judicial devem ser submetidas a
assembleia geral de credores (...) ainda que propostas as alteragdes apés dois anos da

concessao da recuperacao judicial e desde que ainda ndo encerrada por sentenga”.

Inobstante, a pretensao de alteragao do plano de recuperagao judicial pressupde
o cumprimento das disposi¢des anteriormente estabelecidas, e o art. 73, inciso 1V, da Lei n°
11.101/2005, é claro ao dizer que o descumprimento de qualquer obrigagdo assumida no PRJ

enseja convolagao em faléncia.
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Desse modo, as clausulas que determinam a convocagao de assembleia geral de
credores para alteragcdo do PRJ independentemente de descumprimento e a impossibilidade
de decretagado de quebra por descumprimento até que a AGC seja convocada afrontam a

disposi¢ao supramencionada, motivo pelo qual devem ser consideradas ilegais.

1.12. DO MARCO INICIAL PARA PAGAMENTO DOS CREDORES A PARTIR DO TRANSITO EM
JULGADO

Em algumas clausulas do plano de recuperacao judicial, como as formas de
pagamento dos credores quirografarios, por exemplo, ha mengao a contagem dos prazos de
pagamento dos valores que ndao tenham constado da relagdo de credores ou eventuais
diferencas verificadas a partir do transito em julgado da decisdo que homologar o quadro de

credores consolidado.

Disposigbes de natureza semelhante, como a utilizagdo da data do transito em
julgado da decisdo de homologagao do PRJ para contagem dos prazos de pagamento, tém
sido afastadas pelo Tribunal de Justi¢ca de Sdo Paulo, considerando se tratar de evento futuro
e incerto (Classe/Assunto: Agravo de Instrumento 2129137- 40.2019.8.26.0000 /
Recuperacio judicial e Faléncia Relator(a): Cesar Ciampolini Comarca: Cotia Orgéo julgador:
12 Camara Reservada de Direito Empresarial Data do julgamento: 29/01/2020 Data de

publicagdo: 30/01/2020) — havendo de ser feita analogia com o presente caso.

Sob a o¢tica da signataria, o marco inicial estabelecido para essas rubricas é
incerto, e vai de encontro ao entendimento firmado tanto pelo Tribunal de Justica de Séao
Paulo quanto pelo Superior Tribunal de Justiga, que ja afastou clausula que condicionava o

inicio do prazo de caréncia ao transito em julgado da decisdo de homologagao do PRJ.

Portanto, no entendimento da signataria, os prazos de pagamento dos créditos
devem ter inicio a partir da publicacdo da decisdo que homologar o plano de recuperagao
judicial, da decisao que determinar a inclusdo do crédito no quadro geral de credores ou da
inclusdo administrativa por parte da Administradora Judicial, em caso de créditos

trabalhistas.
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1.13. DOS PAGAMENTOS POR DEPOSITO JUDICIAL
A letra “b” das disposic¢des finais do PRJ determina que os credores deverdo

informar os dados bancarios em até 30 dias antes do inicio dos pagamentos respectivos,

sendo que, no siléncio, os pagamentos serdo efetuados por meio de depdsito judicial no juizo

recuperacional, gue devera determinar a liberacdo das quantias aos respectivos titulares.

Entretanto, a responsabilidade pelo efetivo cumprimento do plano de recuperagao
judicial é exclusiva das Recuperandas, cabendo a Administragcdo Judicial a supervisdo da

satisfagdo das obrigagdes até o encerramento do processo por sentenca.

Descabe a movimentagao de valores para pagamento dos credores por meio de
conta judicial, ndo apenas pela auséncia de previsdo legal, mas também por se tratar de

medida burocratica que sobrecarrega o Poder Judiciario.

Na eventualidade de nao ser possivel o adimplemento de créditos em razédo da
falta de dados bancarios, deverao ficar as Recuperandas como fiéis depositarias das quantias

para destinacao oportuna, sem que isso configure atraso no cumprimento do PRJ.

Diante disso, a Administragcdo Judicial entende que essa disposi¢ao deve ser

retirada do plano de recuperagao judicial.

1.14. DAS DEMAIS DISPOSIGOES DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

As demais disposigdes e previsdes deverao ser objeto de analise pelos préprios
credores, que poderdo deliberar em assembleia geral de credores, uma vez que nao

identificadas nulidades ou cldusulas que ofendam a lei recuperacional.

Frisa-se que a negociacgao entre credores e devedores é verdadeiramente central
no processo de recuperagao, de modo que deve ser prestigiada a solugao encontrada pelos
agentes de mercado para a superagao da crise da devedora. Bem por isso, € que se assegura

o principio da soberania da decisao dos credores em assembleia geral de credores.
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Portanto, considerando que no caso concreto ndo se verificou qualquer outra
ilegalidade, deve prevalecer a vontade manifestada pela maioria dos credores na ocasiao da

assembleia geral.

2. ANALISE DOS BENS MOVEIS E IMOVEIS

A avaliaga@o patrimonial dos bens de uma companhia é um procedimento que se
baseia no levantamento econdmico do empreendimento. Assim sendo, se realiza uma analise

dos valores reais e atualizados de um negdcio.

As Recuperandas apresentaram, junto ao PRJ, o laudo de avaliagéo patrimonial de
seus bens ativos, que indica o valor atual de mercado de RS 147.820.000,00, segregados em

06 imoveis/terrenos, 41 maquinas/equipamentos e 30 veiculos.

Tipo de Bem Valor Avaliado
Maquinas e Equipamentos 15.200.000
Veiculos 12.217.000
Imoveis 120.403.000

Total (RS) 147.820.000
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O valor apresentado no balancete de agosto/2024, da Ausani Rural Ltda. e JMA
Participagdes Ltda., é de RS 42.849.271,72. Ou seja, 0 montante exposto nas demonstracbes
contabeis é RS 104.970.728,28 menor que o total avaliado. Segue tabela dos dados

constantes no balancete:

Tipo de Bem Valor
Imdveis 9.000.000
Fazenda Oveiras Fragdo 9.000.000
:E Bens em Operacao 804.363
(ﬁ Benfeitorias em Imdveis de Terceiros 512.174
E Maquinas, aparelhos e equip. 292.189
; Imobilizado em Andamento 121.333
~ Consoércio Primo Rossi - Contrato 23.669
Consoércio Primo Rossi - Contrato 29.209
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Consorcio Primo Rossi - Contrato 23.669
Consorcio Primo Rossi - Contrato 21.116
Consorcio Primo Rossi - Contrato 23.669

Iméveis 32.790.000

S Terrenos/Terras 32.370.000
i Edificios 420.000
3-, Imobilizado em Andamento 133.576
% Consorcio Sicredi 12064844145 52.346
§1 Consorcio Sicredi 12065584145 39.998
@ Consorcio Sicredi 1257380 41.232

Total (RS)

42.849.271,72

Destaca-se que o laudo foi devidamente assinado pela empresa responsavel e

profissionais habilitados a confeccionar o laudo.

3. ANALISE DAS PROJECOES ECONOMICAS E FINANCEIRAS

3.1. MEIOS DE RECUPERAGAO

Para honrar as obriga¢des vencidas e vincendas declaradas no plano em apreco,

as Recuperandas oferecem, conjuntamente, os meios abrangidos pelo art. 50 da LREF:

Art. 50. Constituem meios de recuperagdo judicial, observada a legislagao
pertinente a cada caso, dentre outros:

| — Concessao de prazos e condi¢des especiais para pagamento das obrigagdes
vencidas ou vincendas;

Il - Cisao, incorporagao, fusao ou transformacao de sociedade, constituicao de
subsididria integral, ou cessd@o de cotas ou agdes, respeitados os direitos dos
sécios, nos termos da legislagao vigente;

Ill - Alteragao do controle societario;

IV - Substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificagdo de seus 6rgaos administrativos;

V - Concessao aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagdo as matérias que o plano
especificar;

VI — Aumento de capital social;

VIl — Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII — Redugao salarial, compensacgao de horarios e redugao da jornada,
mediante acordo ou convencgao coletiva;

IX - Dagdo em pagamento ou novagao de dividas do passivo, com ou sem
constituicao de garantia propria ou de terceiros;
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X - Constituigao de sociedade de credores;

Xl - Venda parcial dos bens;

Xll - Equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperacgao judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislagao especifica;

XIll = Usufruto da empresa;

XIV - Administragcdo compartilhada;

XV — Emissao de valores mobilidrios;

XVI - Constituigdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em
pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

XVII - Conversao de divida em capital social;

XVIII - Venda integral da devedora, desde que garantidas aos credores nao
submetidos ou ndo aderentes condi¢des, no minimo, equivalentes aquelas que
teriam na faléncia, hipétese em que serd, para todos os fins, considerada
unidade produtiva isolada.

No PRJ, é salientado que o Grupo Ausani atua predominantemente no setor
agricola, com foco no plantio, colheita e prestagdo de servigos relacionados a colheita de
graos. Este setor é caracterizado por uma forte sazonalidade, que influencia diretamente o

fluxo de caixa e a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras.

As receitas das Recuperandas sao geradas principalmente em dois periodos do
ano, coincidindo com os ciclos de colheita, que ocorrem entre maio/junho e
outubro/novembro. Diante dessa sazonalidade, as Recuperandas adotaram uma estrutura de
pagamentos semestrais, com parcelas previstas para os meses de junho e novembro, visto

que nesses meses ha maximizagao da liquidez.
3.2. DRE PROJETADO

As Recuperandas apresentaram no laudo de viabilidade as proje¢des econémicas,
pelo DRE projetado do 1° semestre de 2025 até o 2° semestre de 2037. A Demonstragao de
Resultado do Exercicio, € um demonstrativo contabil que indica se as operacdes de uma
companhia estao gerando lucro ou prejuizo, considerando um determinado periodo. Sendo
assim, é um relatério que demonstra de forma resumida as operacbes realizadas pela

empresa e seus resultados pelo regime de competéncia.

Premissas:
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% Mercado agricola: na agricultura o processo de produgédo ndao pode ser controlado
como nas demais industrias. O tempo de produgao é mais dilatado do que o tempo de
trabalho o que implica ociosidade de estruturas e demais fatores, inclusive, mao de
obra. Além disso, as maquinas e os equipamentos tém alto valor e exigem escalas de
producdo. Na agricultura moderna os insumos sao importados e oligopolizados para
a maior parte dos paises produtores. Os produtos sao vendidos pelos produtores em
Economia de Concorréncia Pura/Perfeita no mercado doméstico e em Oligopsonios
no mercado internacional. Ainda, produgado agricola é altamente dependente de
condi¢cdes naturais como clima, solo e agua, tornando-a suscetivel a desastres

naturais e mudancas climaticas.

7
0.0

Comércio Internacional: o agronegdcio como parte do comércio internacional
(commodities sdo produtos primarios negociados internacionalmente) opera com
base tanto no mercado consumidor como no mercado de especulagao de mercadorias
(Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F) e movimenta, portanto, seguros, fretes,

custos e ganhos/perdas financeiras etc.

X3

%

Precos Agricolas: podem ser altamente volateis devido a fatores como variagdes
climaticas, politicas agricolas e flutuagdes na demanda. Além disso, pequenos
agricultores muitas vezes enfrentam dificuldades para acessar mercados maiores

devido as limitac¢des logisticas e financeiras de Acessibilidade ao Mercado.

Andlise:

O Grupo Recuperando apresentou a projecao semestral da DRE dos periodos de
2025 a 2037, visto que os pagamentos aos credores do plano serdo semestrais devido a

sazonalidade da producao agricola, conforme ja explicitado nos paragrafos anteriores.

Na projecao realizada pelas Recuperandas, contatou-se que grande parte da
receita bruta advém da soja e concentram-se nos primeiros semestres dos anos. Na baixa da
producao, a empresa contabiliza receitas do pasto do gado. Destaca-se que, quando ha
faturamento advindo da soja, existe uma alta despesas de producao, representando cerca de

70% do faturamento bruto.
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Soja 32.462.716  33.923.538 35.450.097 37.045352  38.712.393
Gado 1.400.000 1.463.000 1.528.835 1.597.633 1.669.526
Total Receita Bruta 33.862.716  35.386.538  36.978.932 38.642.984  40.381.919
Soja 40.454.450  42.274.901 44177271 46.165.248  48.242.684
Gado 1.744.655 1.823.164 1.905.207 1.990.941 2.080.533
Total Receita Bruta 42.199.105 44.098.065  46.082.478 48.156.189  50.323.218
Soja 50.413.605  52.682.218 55.052.917
Gado 2.174.157 2.271.994 -
Total Receita Bruta 52.587.762  54.954.212  55.052.917

Apoés as dedugdes de despesas com produgdo, manutengdo do grupo familiar,
despesas contabeis e juridicas e do cumprimento do plano de recuperagao judicial, o Grupo
exibiu, na projecao, lucro liquido em todo periodo analisado. Destaca-se que, em 2037, o

resultado liquido apresenta queda, pois considerou-se somente o primeiro semestre do ano.

Resultado Liquido - DRE Projetado (RS)

8.717.451
8.079.636 8.369.258

6.045.281 6.190.775  5.365.317
5.270.839

p—

4.836.484 4.927.582

3.528.596

2.660.619 1.417.247
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Em comparagao ao DRE acumulado de 2022 a agosto/2024, percebe-se que as
receitas operacionais projetadas pelo grupo e o resultado liquidos dos periodos, ndo estao
dentro da realidade, visto que a empresa apresentou em 2023 e 2024 prejuizo e ndo levando

em consideracao as despesas com credores.
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Resultado Liquido - DRE (RS)

357.988

(1.963.920)

(4.375.164)
2022 2023 ago/24

Destaca-se que no laudo de viabilidade econdomica apresentado pelas

Recuperandas, nao foi juntado o Fluxo de Caixa, apenas o DRE projetado.

3.3. CONDIGOES DE PAGAMENTO DO PLANO

Abaixo, segue resumo das condi¢gdes de pagamento, apresentadas no plano de
recuperacao judicial:

CONDICOES DO PLANO
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0 valor que exceda
150 saldrios-minimos
por credor sera pago
Classe | 20.387,95 - - 12 Mensal 4,5% a.a. 20.387,95
nos mesmos termos e
condi¢des da Classe

Os juros e a corregdo
serdo acumulados a
24 meses para partir do final do

Classelll 31.507.912,40 30% juros e 16 Semestral 4,5% a.a. 22.055.538,68 respectivo prazo de

corregao caréncia, e pagos no
mesmo momento da

parcela principal.
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Os juros e a corregdo

serdo acumulados a

36 meses para partir do final do
Classellll 78.553.454,00 40% juros e 20 Semestral 4,5% a.a. 47.132.072,40 respectivo prazo de
corregao caréncia, e pagos no

mesmo momento da

parcela principal.

Os juros e a corregdo
serdo acumulados a

partir do final do
ClasselV-MEe

Epp 108.116,80 - 12 meses 2 Semestral 4,5% a.a. 108.116,80 respectivo prazo de

caréncia, e pagos no
mesmo momento da

parcela principal.

TOTAL 1 110.189.871,15 69.316.115,83

De acordo com o DRE projetado, até o 1° semestre de 2037 o resultado liquido

acumulado sera de RS 951,3 milhdes. O pagamento dos credores concursais soma RS 69,3

milhdes, sem contar os juros e corregao.

Conforme a analise dos valores, o Grupo Ausani tera condi¢des de quitar as dividas
concursais. Destaca-se que o DRE projetado ja leva em consideragdao as despesas com o
processo de recuperacao judicial, ou seja, subtraindo a divida concursal, as Recuperandas terdo
RS 164,3 milhdes até o 1° semestre de 2037.
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3.4. CREDORES EXTRACONCURSAIS

Os credores extraconcursais aderentes poderdo ingressar nesta classe e terdo
condi¢des de acompanhar o soerguimento das Recuperandas. Seus créditos serdo pagos de
maneira regular e definida, conforme previsto no fluxo de caixa projetado. Conforme o laudo

de viabilidade, o valor aproximado do extraconcursal soma RS 45.984.222,44.

As dividas com credores extraconcursais totaliza RS 45,9 milhes e, conforme o
DRE Projetado, o resultado liquido, ja descontando o pagamento dos credores concursais,
soma RS 70 milhdes, ou seja, o Grupo Ausani terd condigdes de quitar as dividas

extraconcursais.
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4. CONSIDERACOES FINAIS

Ap6és a analise do plano de recuperacao judicial, foi verificado que as demonstragoes
contabeis ndo trazem a integralidade dos itens do ativo imobilizado avaliado, sendo necessario
esclarecimentos das divergéncias pelas Recuperandas. Ainda, os valores apresentados nas
projecdes expostas nos laudos de viabilidade econémica, ndo sao fidedignos a realidade atual
do Grupo Recuperando. As principais diferencas foram identificadas nas receitas projetadas e

no montante a pagar com dividas extraconcursais.

Esse Administrador Judicial solicita a remodelagem do DRE projetado, levando em
conta valores fidedignos a realidade e considerando os créditos arrolados na Recuperagao
Judicial. Adicionalmente, requer-se a apresentacdo do fluxo de caixa projetado, salvo se a

projecao do DRE ja estiver elaborada sob o regime de caixa em vez do regime de competéncia.

5. REQUERIMENTOS

ANTE 0 EXPOSTO, requer-se o recebimento do recebimento do presente relatoério

para todos os fins, opinando a Administragao Judicial:

a) pela intimagéo das Recuperandas para:

a.1) retificar a cldusula da forma de pagamento dos créditos trabalhistas, para
que conste os juros e corre¢ao monetaria "de" 4,5%, e nao "até" 4,5%, para

garantir seguranca juridica e previsibilidade aos credores;

a.2) retificar a cldusula da forma de pagamento dos créditos quirografarios,
para que retire a disposicado referente a prévia avaliacdo detalhada de cada
divida antes da concessao do desdgio e estabelega o pagamento dos créditos
nado antes habilitados ou das diferencas apuradas a partir da publicagdo da
decisdo que homologar o plano de recuperagdo judicial, da decisdo que
determinar a inclusao do crédito no quadro geral de credores ou da inclusao
administrativa por parte da Administradora Judicial, em caso de créditos

trabalhistas;
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a.3) retificar a cldusula 5.5.2, relativa a reorganizacgao societaria, discriminando
as medidas que pretende adotar no curso do processo, sob pena de ser

reconhecida a sua ilegalidade;

a.4) retificar a letra "b" das disposic¢des finais do PRJ, que trata sobre o depdsito
judicial de parcelas de créditos cujos credores nao tenham informado os dados

bancarios, afastando a referida disposicgéao;

a.5) apresentar o DRE projetado, levando em conta os valores fidedignos a
realidade, bem como o fluxo de caixa projetado salvo se a proje¢cao do DRE ja
estiver elaborada sob o regime de caixa em vez do regime de competéncia;
b) pela ilegalidade das letras "f" e "g" das disposig¢des finais do plano, que indicam
a convocagao de assembleia geral de credores no caso de descumprimento do plano de

recuperagao judicial,

c) pela ilegalidade da previsdo de contagem dos prazos de pagamento dos
créditos nao antes habilitados ou das diferengas apuradas a partir do transito em julgado da
decisdo que homologar o plano de recuperacgao judicial, devendo a contagem ser a partir da
publicagdo da decisdo que homologar o plano de recuperagdo judicial, da decisdo que
determinar a inclusdo do crédito no quadro geral de credores ou da inclusdo administrativa

por parte da Administradora Judicial, em caso de créditos trabalhistas.
E o relatério.
Porto Alegre/RS, 18 de dezembro de 2024.

MEDEIROS ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Adv. Joao A. Medeiros Fernandes Jr. Adv. Laurence Bica Medeiros
OAB/RS 40.315 OAB/RS 56.691
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